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上海证券交易所： 

太原狮头水泥股份有限公司（以下简称“狮头股份”、“公司”或“上市公司”）

于2016年12月16日收到贵所出具的《关于对太原狮头水泥股份有限公司重大资产出

售暨关联交易报告书（草案）信息披露的问询函》（上证公函[2016]2436号，以下

简称“交易所问询函”），国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”或“本独立

财务顾问”）作为狮头股份本次重大资产重组的独立财务顾问，本着勤勉尽责和诚

实信用的原则，就交易所问询函所提问题逐项进行了认真核查，现将核查情况报告

如下，请予审核： 

如无特别说明，本专项核查意见中所涉及到的简称与重组报告书中“释义”所

定义的简称具有相同含义。 

一、问题2、预案披露，上市公司在狮头集团完成与海融天、潞安工程

的股份转让后无实际控制人。请补充披露：（1）上市公司无实际控制

人的依据及合理性；（2）结合公司董事会换届后董事成员的安排，补

充说明届时上市公司实际控制人情况。请财务顾问和律师发表意见。 

回复： 

（一）上市公司无实际控制人的依据及合理性 

1、海融天和潞安工程均无法单独对公司股东大会形成控制，无法单独对股东

大会决议产生重大影响 

截至重组报告书出具之日，海融天和潞安工程分别持有公司 2,691.27 万股和

2,585.73 万股，分别占公司总股本的 11.70%和 11.24%；海融天的控股子公司海融

天投资管理（上海）有限公司作为基金管理人管理的海融天 1 号私募基金持有公司

1,306,444 股股票，占公司总股本的比例为 0.57%，海融天及其一致行动人合计持

股比例为 12.27%，与潞安工程的持股比例较为接近。根据《公司章程》和《太原

狮头水泥股份有限公司股东大会议事规则》规定，股东大会作出普通决议，应当由

出席股东大会的股东（包括股东代理人）所持表决权的 1/2 以上通过；股东大会作

出特别决议，应当由出席股东大会的股东（包括股东代理人）所持表决权的 2/3 以
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上通过。因此，海融天和潞安工程均无法单独对公司股东大会形成控制，无法单独

对股东大会决议产生重大影响。 

2、海融天与潞安工程均没有能力单独决定半数以上董事会成员的选任，无法

在董事会拥有半数以上席位，无法控制董事会或通过其提名的董事对董事会决议产

生决定性影响 

根据海融天与潞安工程提供的《关于董事安排的说明》，海融天及潞安工程分

别受让狮头集团所持上市公司 2,691.27 万股（占狮头股份总股本的 11.70%）、

2,585.73 万股（占狮头股份总股本 11.24%），其作为股权转让的受让方，就上市

公司的未来董事安排相关事宜作出如下承诺：“公司董事会由 9 名成员组成，包括

6 名非独立董事和 3 名独立董事，本公司将向狮头股份提名不超过 2 名（含 2 名）

非独立董事。”海融天与潞安工程确认，将各自独立行使投票权和其他股东权利，

不与公司任何其他股东方签订任何涉及公司的一致行动协议或作出类似安排，不将

投票权委托给任何其他股东方。此外，根据《公司章程》和《太原狮头水泥股份有

限公司股东大会议事规则》规定，董事会、监事会以及单独或者合计持有公司 3%

以上股份的股东，有权向公司股东大会提出提案，上述提案权也包括提名具有任职

资格的董事人选。公司董事会成员的选举可以采取累积投票制。董事会、独立董事

和符合相关规定条件的股东可以征集股东投票权。因此，海融天与潞安工程均没有

能力单独决定半数以上董事会成员的选任，无法在董事会拥有半数以上席位，无法

控制董事会或通过其提名的董事对董事会决议产生决定性影响。 

3、拥有上市公司控制权的情形 

根据《上市公司收购管理办法》第八十四条的规定，有下列情形之一的，为拥

有上市公司控制权：（一）投资者为上市公司持股 50%以上的控股股东；（二）

投资者可以实际支配上市公司股份表决权超过 30%；（三）投资者通过实际支配

上市公司股份表决权能够决定公司董事会半数以上成员选任；（四）投资者依其可

实际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会的决议产生重大影响；（五）

中国证监会认定的其他情形。 

综上所述，海融天与潞安工程持有上市公司股份比例较为接近，互相不存在一
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致行动关系，均无法单独对公司股东大会的决议产生重大影响，无法决定公司董事

会半数以上成员选任，均不能单独控制董事会、单独支配公司行为。因此，在目前

的股权结构下，海融天与潞安工程均不拥有上市公司控制权，上市公司目前无控股

股东和实际控制人。 

（二）公司董事会换届后，上市公司实际控制人情况 

2016 年 12 月 8 日，狮头股份第六届董事会第二十一次会议审议通过《关于公

司董事会换届选举的议案》，选举孟伟军、陶晔、葛振宇、赵岗飞、罗爱民、王巧

萍担任公司第七届董事会非独立董事，选举毕嘉露、蔡乐华、赵芳担任公司第七届

董事会独立董事。该议案尚需提交公司股东大会审议，对独立董事和非独立董事分

别进行选举，其中独立董事候选人需报请上海证券交易所审核无异议后，方可提请

公司股东大会审议。 

公司董事会换届完成后，公司董事会由 9 名成员组成，包括 6 名非独立董事和

3 名独立董事。在上述董事候选人中，公司第一、第二大股东海融天和潞安工程分

别向狮头股份提名了 2 名董事候选人，公司第三大股东山西省经贸投资控股集团有

限公司和第四大股东山西省经济建设投资集团有限公司分别向狮头股份提名了 1 名

董事候选人；3 名独立董事候选人由公司董事会提名。由于海融天和潞安工程均无

法单独决定公司董事会半数以上成员选任，无法在董事会拥有半数以上席位，无法

控制董事会或通过其提名的董事对董事会决议产生决定性影响。 

因此，在公司董事会换届选举后，海融天与潞安工程均不拥有上市公司控制权，

上市公司届时仍无控股股东和实际控制人。 

本独立财务顾问核查了上市公司截至重组报告书出具之日的主要股东情况、海

融天与潞安工程出具的《关于董事安排的说明》、《关于不存在一致行动关系的说

明》、上市公司第六届董事会第二十一次会议决议、《资产出售协议》、《公司章

程》、《太原狮头水泥股份有限公司股东大会议事规则》等文件，未发现异常情形。 

经核查，本独立财务顾问认为：根据海融天、潞安工程在上市公司的持股比例、

提名董事数量、对董事会和股东大会决议的影响，上市公司无控股股东和实际控制

人的认定依据是合理的；根据公司董事会换届后董事成员的安排，上市公司届时仍
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将无控股股东和实际控制人。 

二、问题3、草案披露，根据《山西省人民政府关于化解钢铁焦化水泥

电解铝行业产能严重过剩矛盾的实施意见》（晋政发[2013]40号）文

件，朔州分公司1500t/d生产性将限期淘汰，而公司却将该条生产线交

与山西鸿朔国际贸易有限公司实施承包经营，公司未按约定交纳房产

税与土地使用税。请补充披露：（1）公司将限期淘汰的生产线进行承

包经营，是否构成对上述文件的实质违反，公司是否存在承担行政处

罚的风险，本次交易方案中有无相应的约定；（2）山西鸿朔国际贸易

公司在承包经营后，未按约定交纳房产税与土地使用税，公司是否存

在承担补交及行政处罚的风险，本次交易方案中有无相应的约定。请

财务顾问和律师发表意见。 

回复： 

（1）朔州分公司对外承包经营情况 

2013 年 11 月 20 日，山西省人民政府出台《山西省人民政府关于化解钢铁焦

化水泥电解铝行业产能严重过剩矛盾的实施意见》（晋政发[2013]40 号）文件，为

积极有效地化解钢铁、焦化、水泥、电解铝等行业产能严重过剩矛盾，切实推进产

业结构调整，引导企业有序淘汰 1000 立方米以下的高炉、50 吨及以下转炉和电炉、

2000 吨/日以下小型新型干法熟料生产线或回转窑生产线、190 千安及以下预焙槽。

2013-2017 年，淘汰钢铁落后产能 670 万吨以上，焦化落后产能 1800 万吨，水泥

（熟料及粉磨能力）落后产能 350 万吨以上。 

2013 年 12 月 20 日，狮头股份召开第六届董事会第一次会议，根据《国务院

关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》（国发[2013]41 号）及《山西省人民政府

关于化解钢铁焦化水泥电解铝行业产能严重过剩矛盾的实施意见》（晋政发

[2013]40 号）文件精神，2000 吨/日以下小型新型干法熟料生产线或回转窑生产线

属于进一步加大淘汰落后产能力度范围，结合朔州分公司具体生产经营现状，董事
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会审议通过了关停朔州分公司 1500 吨/日熟料生产线，并授权公司经理层办理相关

职工的安置问题。 

狮头股份经研究认为，朔州地区水泥产能严重过剩，且朔州分公司的 1500t/d

生产线与周边已形成的生产能力相比，产能低，能耗高，不具备竞争优势，短期内

无法扭转亏损的局面，因此决定将其实施承包经营。2014 年 4 月 28 日，狮头股份

与山西鸿朔签订《承包经营合同》，由山西鸿朔对朔州分公司进行承包经营，承包

期为 10 年，自 2014 年 4 月 1 日至 2024 年 3 月 31 日止，承包期间山西鸿朔采取独

立核算，依法纳税、自主经营、自负盈亏；承包经营的资产范围包括：朔州水泥分

公司现有矿山运输破碎起，到生料制备、烧成系统、水泥粉磨及包装出厂以及与此

相配套的相关设施，对上述设备、设施经过清点造册经双方签字确认，作为承包期

满后接收和归还的依据。 

《国务院关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》（国发[2013]41 号）及《山

西省人民政府关于化解钢铁焦化水泥电解铝行业产能严重过剩矛盾的实施意见》

（晋政发[2013]40 号）系指导性意见，淘汰落后产能的期限为 2017 年，且承包方

因知悉政策导向并了解相关生产线熟料系统不具备成本优势的现状，在实际生产过

程中使用公司的水泥磨系统对外购熟料进行加工。上述水泥磨系统不在淘汰的范围

内。因此，公司的承包经营并没有造成对上述文件的实质违反，不存在承担行政处

罚的风险。 

本次交易，上市公司向狮头集团出售的资产包括股权类资产及非股权类资产，

股权类资产为狮头中联 51%的股权，非股权类资产包括上市公司及其下属分公司

所有的与水泥主业相关的业务、资产和负债。本次交易后，上市公司及其下属分公

司的业务一并由狮头集团承接。本次交易的《资产出售协议》中关于诉讼、仲裁、

纠纷的法律后果的承担适用于上市公司下属分公司所涉及的诉讼、仲裁、纠纷。 

本次交易的《资产出售协议》约定：“双方同意，除本协议另有约定外，自交

割日起，受让方即成为标的资产的合法所有者，享有并承担与标的资产有关的一切

权利和义务，出让方不享有与标的资产有关的任何权利，也不再承担与标的资产有

关的任何义务或责任；若第三方在交割日及以后向狮头股份就标的资产主张权利或
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进行追索的，则由狮头集团在接到狮头股份的通知后 30 日内进行处理或偿付，狮

头集团在处理或偿付后不再向狮头股份追偿；如狮头集团未能及时进行处理或偿付

致使狮头股份承担相应责任的，狮头股份有权向狮头集团追偿。” 

根据上述约定，上市公司下属分公司经营过程中可能存在的不规范行为如果导

致行政处罚，处罚的经济后果由狮头集团承担。 

（2）山西鸿朔承包经营期间欠缴税款情况 

2014 年 4 月 28 日，狮头股份与山西鸿朔签订《承包经营合同》，山西鸿朔对

狮头股份朔州分公司进行承包经营，承包期限自 2014 年 4 月 1 日起至 2024 年 3 月

31 日止，承包期间山西鸿朔采取独立核算，依法纳税、自主经营、自负盈亏。 

截止 2016 年 8 月 31 日，朔州分公司应缴纳的房产税 140,000.40 元，土地使用

税 1,078,782.00 元，合计 1,218,782.40 元，尚未申报、缴纳。 

《承包经营合同》之“第六条、承包经营风险担保方式”约定：“承包方向发包

方缴纳抵押金人民币伍佰万元（5,000,000.00 元）作为风险抵押，合同签订后三日

内交付给发包方。” 

“第十条、承包期内承包方应承担的相关费用和税金”约定：“1、承包方必须按

时缴纳经营环节的各项税金及相关费用，不得形成欠税费的情况，否则视为违约，

因此而引起的一切后果由承包方承担全部责任。2、矿山资源税及相关的费用。3、

办理各种证件所需的费用、4、办公区占用土地所形成的租金。5、政府征收的土地

占用费、土地税和房产税、6、其他与企业经营相关的各种费用。” 

“第十八条、抵押金退还的条件”约定：“1、承包方经营良好，没有给发包方造

成任何损失。2、承包方将承包时接受的全部资产按照双方签字造册的明细移交给

发包方。3、承包方未在发包方名下形成债务纠纷。4、在承包期内经发包方同意更

新改造的设备归属承包方的处置办法已经确定，双方没有任何争议。5、满足以上

条件后，自合同期满一个月内退还押金，若存在问题双方进行清算，以最终双方认

定的金额退还。” 

因此，根据《承包经营合同》，因山西鸿朔承包经营朔州分公司形成所欠税款，
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应由山西鸿朔进行承担。若山西鸿朔不予履行缴纳税款义务，上市公司有权依据

《承包经营合同》扣减其抵押金，并可向有管辖权的人民法院申请诉讼解决。 

根据《资产出售协议》的约定：对于标的资产所含尚未履行完毕的债务，狮头

股份应与其债权人就债务转移进行协商，促使债权人与狮头股份、狮头集团签署债

务转移协议或取得债权人同意债务转移的书面确认文件；若债权人不同意债务转移

并在交割日及交割日后向狮头股份主张偿付债务，则狮头集团应当自狮头股份就前

述事宜发出通知之日起 30 日内偿付前述债务，狮头集团偿付前述债务后不得再向

狮头股份追偿；若狮头集团在前述期间内未偿付前述债务并导致狮头股份因此而承

担相应责任的，狮头股份有权向狮头集团追偿前述债务，因该等债务追偿而产生的

一切责任、损失、赔偿、费用和开支均由狮头集团承担。 

因此，对于山西鸿朔承包经营朔州分公司形成所欠税款，若在山西鸿朔不予履

行且无法履行缴纳税款义务，且税务机关要求上市公司承担此税款的情况下，上市

公司将向狮头集团发出通知，狮头集团在上市公司发出通知之日起 30 日内进行补

缴。若狮头集团未补缴并导致上市公司因此而承担相应责任的，上市公司有权向狮

头集团追偿，并由狮头集团承担因追偿而产生的一切责任、费用等。 

因此，对于山西鸿朔承包经营朔州分公司所欠税款，上市公司实际承担补交税

款及行政处罚的风险较小，公司已在重组报告书之“重大风险提示”及“第十一章 风

险因素”对交易对方无法完全履约的风险进行提示。 

本独立财务顾问核查了《国务院关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》、

《山西省人民政府关于化解钢铁焦化水泥电解铝行业产能严重过剩矛盾的实施意

见》、上市公司第六届董事会第一次会议决议、《承包经营合同》、《资产出售协

议》等文件，未发现异常情形。 

经核查，本独立财务顾问认为：公司将限期淘汰的生产线进行承包经营，不构

成对上述文件的实质违反，公司不存在承担行政处罚的风险，本次交易方案中有相

应的约定；山西鸿朔国际贸易有限公司在承包经营后，未按约定交纳房产税与土地

使用税，公司实际承担补交税款及行政处罚的风险较小，公司已在重组报告书之

“重大风险提示”及“第十一章 风险因素”对交易对方无法完全履约的风险进行提示，
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本次交易方案中有相应的约定。 

三、问题4、草案披露，出售的非股权类资产中位于府西街18号的太原

市财贸培训中心存在抵押情况，目前他项权利尚未解除，相关房产和

土地尚未办理过户登记。同时，本次出售标的资产狮头中联所占用的

土地尚未取得土地证，房产尚未履行完毕报建手续。请补充披露上述

他项权利和相关房产土地瑕疵是否可能导致纠纷。如可能，对本次交

易及上市公司的影响。请财务顾问和律师发表意见。 

回复： 

（一）标的资产中房产和土地的瑕疵情况 

根据太原市国资委于 2007 年 3 月 19 日出具的《关于太原狮头水泥股份有限公

司与太原市财贸培训中心实施资产置换的批复》（并国资产权[2007]33 号），同意

对狮头股份第二分公司整体资产和负债与太原市财贸培训中心的房产及土地进行置

换，狮头股份已经实际拥有上述土地使用权，由于在资产置换时该土地上的房产被

设定他项权利，在该他项未解除前无法办理过户登记手续。 

截至交易所问询函出具之日，狮头中联所占用的土地尚未取得土地证，目前正

在积极办理相关手续。具体情况如下：根据山西省政府、太原市政府关于太原西山

综合整治的要求，2009 年 3 月 11 日，太原市人民政府向山西省环保局下发《关于

太原狮头集团搬迁选址问题的意见》（并政函[2009]10 号），同意搬迁选址确定在

西山后山。太原市新一轮土地利用总体规划中，安排项目搬迁用地 40 公顷，并已

在万柏林区规划中得到落实。2011 年 7 月 5 日，山西省经济和信息化委员会出具

批复（晋经信投资字[2011]536 号），同意公司在太原市万柏林区西铭石灰石矿山

的工业场地内建设新型干法水泥生产线。项目核准后，公司首先通过万柏林区政府

支付了土地地面附着物补偿款 2,807 万元，并办理土地确权工作。在办理土地征用

手续所需地界确权时，遇到了国有林地与农村土地的争议问题。因土地确权涉及的

单位多，未能按时完成确权工作。在此情况下，国土资源局万柏林分局对狮头中联

下达土地行政处罚。接到处罚告知书后，公司及狮头中联积极沟通、处理该土地事
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宜，在太原市人民政府的协调下，太原市城乡规划局对狮头中联水泥项目占地规划

进行了调整，太原市国土资源局测绘中心对狮头中联水泥项目占地进行了勘测定界

和地籍调查。2015 年 10 月底周边农村对边界完成了签字认定手续，进入村民街办，

完成万柏林区三级认可。2016 年 4 月 11 日，太原市国土资源局出具《关于太原狮

头中联水泥有限公司拟用地正在办理土地手续的证明》，“太原狮头中联水泥有限

公司，根据太原市人民政府西山综合治理要求进行整体搬迁。2015 年 7 月 29 日太

原市规划局根据整体搬迁的需求出具了并规条[2015]第 0134 号文，对狮头中联项

目占地规划进行了调整，并由太原市国土局测绘中心于 2015 年 8 月按照规划选址

意见进行了勘测定界和地籍调查等土地报转审批的前置工作。该项目用地现已进入

土地收储报批和用地审批阶段。”综上所述，狮头中联占用土地是通过政府相关部

门批准取得的，因确权问题未能及时办理完土地征用手续，并受到了行政处罚。公

司及狮头中联已积极整改，目前正在积极办理土地使用权证。 

截至交易所问询函出具之日，狮头中联所拥有的房产均系在其占用的土地上通

过自建的方式取得，该等房产尚未履行完毕报建手续，目前正在积极办理相关手续。 

（二）交易对方对标的资产中房产和土地瑕疵的确认 

根据狮头集团签订《关于保证履约的承诺函》本次资产出售协议签署前，“本

公司已充分知晓标的资产所存在的权属瑕疵，并同意如果未来因该等资产瑕疵产生

相关的纠纷或资产过户存在障碍，相关法律后果均由本公司承担，不会因此要求狮

头股份承担任何违约责任或要求额外补偿。” 

（三）本次重组对于标的资产中房产和土地瑕疵的处理 

根据《资产出售协议》：对于标的资产所含存在抵押、质押、司法查封、划拨、

冻结等限制性权利的资产，狮头股份应当与债权人、债务人或其他相关主体就前述

限制性权利事宜进行协商，取得权利人同意转让的书面确认文件或办理限制性权利

解除的相关手续；若前述权利人不同意解除限制性权利或标的资产转让并在交割日

及交割日后向狮头股份主张权利，则狮头集团应当自狮头股份就前述事宜发出通知

之日起30日内偿付相关债务或履行相应义务，狮头集团在该等债务偿付或履行完毕

相关义务后不再向狮头股份追偿；若狮头集团在前述期间内未偿付债务或履行相应
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义务并导致狮头股份因此而承担相应责任的，狮头股份有权向狮头集团追偿前述债

务或要求狮头集团履行相关义务，因该等债务追偿和履行相关义务而产生的一切责

任、损失、赔偿、费用和开支均由狮头集团承担。 

（四）标的资产所涉的债务及存在瑕疵可能引致的或有债务的担保措施 

根据狮头股份与狮头集团于2016年12月8日签署的《资产出售协议》，双方约

定将于《资产出售协议》生效后60日内共同设立资金监管账户，并由狮头集团缴付

担保资金用于担保偿付与标的资产相关的债务以及标的资产存在的权属瑕疵可能引

致的或有债务，若相关权利人在交割日及以后向狮头股份主张权利，且狮头集团拒

绝或未在接到狮头股份通知后的30日内偿付或履行相应义务，狮头股份可以使用上

述监管账户中的款项向债权人偿付债务。双方确认，该等担保资金不得低于2,000

万元，监管期限自监管账户设立之日起至相关债权债务关系全部履行完毕或权属瑕

疵事项终止之日止，且最长不超过3年。 

虽然本次重组中上述资产存在一定的瑕疵，但狮头集团已确认其已充分知晓上

述资产所存在的权属瑕疵，并同意如果未来因该等资产瑕疵产生相关的纠纷或资产

过户存在障碍，相关法律后果均由狮头集团承担，其不会因此要求狮头股份承担任

何违约责任或进行额外补偿，同时双方将另行设置资金监管账户以确保狮头集团确

实履行标的资产所涉的债务及存在瑕疵可能引致的或有债务。上述资产的他项权利

和权属瑕疵不会对本次交易及上市公司产生重大不利影响。 

本独立财务顾问核查了《关于保证履约的承诺函》、《资产出售协议》、政府

相关部门批准文件等，未发现异常情形。 

经核查，本独立财务顾问认为：虽然本次重组中标的资产存在一定的瑕疵，但

不会因此导致狮头股份承担任何违约责任或进行额外补偿，标的资产的他项权利和

权属瑕疵亦不会对本次交易及上市公司产生重大不利影响。 

四、问题5、草案披露，狮头股份仍在就本次重大资产重组债务转移事

宜征询更多债权人的同意。对于未能获得债权人同意转移的债务，若

该等债权人在交割日及以后向狮头股份主张权利，则由狮头集团在接
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到狮头股份通知后30日内进行偿付，狮头集团在该等债务偿付后不再

向和狮头股份追偿；如狮头集团未能及时进行偿付致使狮头股份承担

相应责任的，狮头股份有权向狮头集团追偿。同时，狮头集团同意设

立不得低于2,000万元的资金监管账户，并缴付担保资金。请补充披露：

（1）截至目前，狮头股份已取得债权人同意函的比例，对应的债务总

额，是否存在债权人明确不同意债务转移的情形；（2）狮头集团针对

未取得债权人同意函部分的债务提供的担保措施是否充分。请财务顾

问发表意见。 

回复： 

（一）截至目前，狮头股份已取得债权人同意函的比例及对应的债务总额，

不存在债权人明确不同意债务转移的情形 

经核查，截至2016年8月31日，标的资产中非股权类资产负债合计10,931.46万

元，截至重组报告书出具之日，上市公司已清偿或已取得债权人原则同意债务转移

的债务总额为3,848.81万元，占合计负债比例为35.21%。截至重组报告书出具之日，

就未取得债权人同意函的债务，上市公司未收到相关债权人明确表示不同意债务转

移或本次重组的声明或主张。 

（二）狮头集团针对未取得债权人同意函部分的债务提供的担保措施充分 

截至交易所问询函的回复出具之日，狮头股份的负债整体转移的事项仍在进行

中，若本次重组资产交割时仍存在未同意转移的负债，根据《资产出售协议》约定：

对于标的资产所含尚未履行完毕的债务，狮头股份应与其债权人就债务转移进行协

商，促使债权人与狮头股份、狮头集团签署债务转移协议或取得债权人同意债务转

移的书面确认文件；若债权人不同意债务转移并在交割日及交割日后向狮头股份主

张偿付债务，则狮头集团应当自狮头股份就前述事宜发出通知之日起30日内偿付前

述债务，狮头集团偿付前述债务后不得再向狮头股份追偿；若狮头集团在前述期间

内未偿付前述债务并导致狮头股份因此而承担相应责任的，狮头股份有权向狮头集
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团追偿前述债务，因该等债务追偿而产生的一切责任、损失、赔偿、费用和开支均

由狮头集团承担。 

交易双方同时确认，双方将于《资产出售协议》生效后60日内共同设立资金监

管账户，并由狮头集团缴付担保资金用于担保偿付与标的资产相关的债务以及标的

资产存在的权属瑕疵可能引致的或有债务，若相关权利人在交割日及以后向狮头股

份主张权利，且狮头集团拒绝或未在接到狮头股份通知后的30日内偿付或履行相应

义务，狮头股份可以使用上述监管账户中的款项向债权人偿付债务。双方确认，该

等担保资金不得低于2,000万元，监管期限自监管账户设立之日起至相关债权债务

关系全部履行完毕或权属瑕疵事项终止之日止，且最长不超过3年。 

根据狮头股份提供的债权人同意函并经核查，截至2016年8月31日，标的资产

中非股权类资产负债合计10,931.46万元，扣除应付职工薪酬2,246.44万元和应交税

费1,898.29万元后的金额为6,786.73万元。截至重组报告书出具之日，在上述负债中，

上市公司已清偿或已取得债权人原则同意债务转移的负债金额为3,848.81万元，尚

未取得债权人同意函部分的负债金额为2,937.92万元；在上述未取得债权人同意函

的负债中，欠款账龄在三年以上（含三年）的金额为2,550.92万元，欠款账龄在三

年以内的金额为387.01万元，而狮头集团履约担保资金不得低于2,000万元，狮头集

团针对未取得债权人同意函部分的债务提供的担保措施较为充分。 

本独立财务顾问核查了《债权人同意函》、《资产出售协议》等文件，未发现

异常情形。 

经核查，本独立财务顾问认为：狮头集团针对未取得债权人同意函部分的债务，

在交割前已经提供较为充分的担保措施保证狮头集团履行承诺，保护了债权人利益

和上市公司的利益。 
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（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于上海证券交易所<关于对太原狮头

水泥股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）信息披露的问询函>相

关问题之专项核查意见》之签章页） 
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