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释 义 

在本发行情况报告书中，除非另有说明，下列词语具有如下特定含义： 

山东药玻/发行人/公司 指 山东省药用玻璃股份有限公司 

保荐机构、主承销商、中信

建投证券 
指 中信建投证券股份有限公司 

审计机构  指 上会会计师事务所（特殊普通合伙） 

发行人律师 指 北京国枫律师事务所 

报告期 指 2013 年、2014 年及 2015 年 

富凯七号 指 深圳市架桥富凯七号股权投资企业（有限合伙） 

南麻资管中心 指 沂源县南麻街道集体资产经营管理中心 

淄博鑫联 指 淄博鑫联投资股份有限公司 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元  

股东大会 指 山东省药用玻璃股份有限公司股东大会 

董事会 指 山东省药用玻璃股份有限公司董事会 

监事会 指 山东省药用玻璃股份有限公司监事会 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

中登公司上海分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

本次发行/本次非公开发行/

本次非公开发行股票 
指 

山东药玻本次非公开发行不超过 5,063.67 万股（含

5,063.67 万股）人民币普通股（A 股）股票 

交易日 指 上海证券交易所的正常营业日 

元 指 人民币元 

本报告中所列出的汇总数据可能因四舍五入原因与根据报告中所列示的相

关单项数据计算得出的结果略有差异，这些差异是由四舍五入造成的，而非数据

错误。 
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第一节 本次发行的基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

（一）发行人履行的内部决策程序 

1、2015 年 9 月 10 日，公司召开第七届董事会第十一次会议，审议通过了

《关于公司非公开发行 A 股股票方案的议案》，同意公司向特定对象发行股票。 

2、2015 年 11 月 18 日，公司召开 2015 年第一次临时股东大会，审议通过

了关于公司非公开发行股票预案的相关议案。 

3、2015 年 12 月 3 日，公司召开第七届董事会第十四次会议，对公司本次

非公开发行股票预案进行了修订。 

4、2016 年 5 月 6 日，根据公司 2015 年年度股东大会审议通过的 2015 年度

利润分配方案，公司以分红派息实施股权登记日公司股份总数为基数，每 10 股

派发现金 1.70 元（含红利所得税）。除息后，公司本次非公开发行价格调整为 13.35

元/股。 

5、2016 年 5 月 9 日，公司第八届董事会第四次会议，审议通过关于公司非

公开发行股票增加价格调整机制及相关事项的议案。 

（二）监管部门的审核过程 

1、2015 年 10 月 28 日，山东省国资委出具《山东省国资委关于山东省药玻

玻璃股份有限公司非公开发行股票有关问题的批复》（鲁国资产权字[2015]39

号），原则同意公司非公开发行股票方案。 

2、2016 年 2 月 19 日，公司非公开发行股票申请获得中国证监会受理。 

3、2016 年 7 月 22 日，公司非公开发行股票事项通过中国证监会发行审核

委员会审核。 

4、2016 年 9 月 23 日，公司收到中国证监会出具的《关于核准山东省药玻

玻璃股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2016]2030 号），核准本公
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司非公开发行不超过 50,636,700 股新股。 

（三）募集资金验资及股份登记情况   

截至 2016 年 12 月 7 日止，发行对象已分别将认购资金共计 675,999,979.68

元缴付中信建投证券指定的账户内，上会会计师事务所（特殊普通合伙）出具了

上会师报字(2016)第 5380 号《验资报告》。 

2016 年 12 月 8 日，上会会计师事务所（特殊普通合伙）就山东药玻本次非

公开发行募集资金到账事项出具了上会师报字(2016)第 5381 号《验资报告》，确

认募集资金到账。根据该验资报告，截至 2016 年 12 月 8 日止，山东药玻已增发

人民币普通股（A 股）46,174,862 股，募集资金总额为 675,999,979.68 元，扣除

各项发行费用 10,960,000.00 元，募集资金净额为 665,039,979.68 元。 

本次发行新增股份已于 2016 年 12 月 20 日在中登公司上海分公司办理完毕

登记托管相关事宜。 

二、本次发行股票的基本情况 

（一）发行股票种类及面值 

本次发行股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00

元。 

（二）发行方式和发行时间 

本次发行将采用向特定对象非公开发行的方式，在获得中国证监会关于本次

发行核准文件的有效期内选择适当时机实施。 

（三）发行对象及认购方式 

本次发行为面向特定对象的非公开发行，本次发行的全部股票向已确定的 3

对象发行，具体为南麻资管中心、淄博鑫联及富凯七号。 

上述发行对象均以现金认购本次非公开发行的股份。 

（四）发行数量和募集资金总额 
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根据投资者认购情况，本次共发行人民币普通股（A 股）46,174,862 股，全

部采取向特定投资者非公开发行股票的方式发行。募集资金总额为

675,999,979.68 元人民币（含发行费用）。 

本次发行的发行对象具体认购情况如下： 

序号 发行对象 认购股数（股） 认购金额（元） 

1 沂源县南麻街道集体资产经营管

理中心 
18,469,945 270,399,994.80 

2 淄博鑫联投资股份有限公司 18,469,945 270,399,994.80 

3 深圳市架桥富凯七号股权投资企

业（有限合伙） 
9,234,972 135,199,990.08 

合计 46,174,862 675,999,979.68 

（五）发行价格及定价原则 

本次非公开发行股票的原定价基准日为公司第七届董事会第十一次会议决

议公告。原定价基准日前二十个交易日交易均价 15.02 元/股，90%则为 13.52 元/

股，公司董事会确定原非公开发行股票的发行价格为 13.52 元/股。根据发行人第

七届董事会第十六次会议及 2015 年年度股东大会决议通过的《公司 2015 年度利

润分配方案》，发行人以 2015 年末总股本 257,380,111 股为基数，向全体股东每

10 股派发现金 1.70 元（含税），调整后，原非公开发行价格为 13.35 元/股。 

根据发行人与发行对象签订的附条件生效股份认购协议之补充协议，“公司

在收到中国证监会非公开发行股票的批复后 6 个月内，若根据原协议的约定确定

的认购价格高于本次股票发行期首日前二十个交易日公司股票交易均价的 70%，

则向公司本次非公开发行股票的发行对象发出认购款缴纳通知，公司启动本次非

公开发行股票发行工作；反之，若根据原协议的约定确定的认购价格低于本次股

票发行期首日前二十个交易日公司股票交易均价的 70%，则本次非公开发行价格

调整为本次股票发行期首日前二十个交易日公司股票交易均价的 70%，以各发行

对象原认购金额为基础，重新计算认购股数（单位为股，计算结果为非整数时，

舍弃小数点后部分确定整数认购股数，并以该整数认购股数乘以调整后的发行价

格确定最终认购金额）。”本次股票发行期首日（2016 年 11 月 23 日）前二十个

交易日公司股票交易均价的 70%为 14.64 元/股，高于原协议的约定确定的认购价

格 13.35 元/股。因此，本次非公开发行价格为 14.64 元/股。 
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（六）发行股份限售期 

本次非公开发行完成后，投资者认购的股票自发行结束之日起 36 个月内不

得转让，限售期自公司公告本次非公开发行的股票登记至发行对象名下之日起开

始计算。锁定期结束后，将按中国证监会及上海交易所的有关规定执行。 

（七）本次非公开发行股票前滚存利润的安排 

本次发行完成后，为兼顾新老股东的利益，由本公司新老股东共享本次发行

前的滚存未分配利润。 

（八）上市地点 

在限售期届满后，公司将申请本次发行的股票在上海证券交易所上市交易。 

三、发行对象的基本情况 

本次非公开发行的股票数量为 46,174,862 股，发行对象家数为 3 名，具体情

况如下：  

（一）沂源县南麻街道集体资产经营管理中心 

机构类型：事业单位法人 

法定代表人：李庆寅 

开办资金：200 万元 

住所：沂源县城北京路西首 

组织机构代码：75748991-X 

经营范围：加强集体资产管理，保证集体资产保值增值。 

认购数量：18,469,945 股 

限售期限：36 个月 

关联关系：与发行人无关联关系  

（二）淄博鑫联投资股份有限公司 
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机构类型：企业法人 

法定代表人：柴文 

注册资本：3,168.00 万元 

注册地址：沂源县城保丰路北侧 

组织机构代码：69966452-0 

经营范围：一般经营项目：按照监管规定，以自有资金对未上市企业和上市

公司非公开发行股票进行投资（以上经营范围需审批或者许可经营的凭审批手续

或许可证经营）。 

认购数量：18,469,945 股 

限售期限：36 个月 

关联关系：公司董事、监事、高级管理人员以及部分中层管理人员出资设立

的持股平台，截至本报告书签署日，该持股平台持有公司 3,524,797 股股票，占

公司总股本的 1.37%。 

（三）深圳市架桥富凯七号股权投资企业（有限合伙） 

主体类型：有限合伙 

执行事务合伙人：深圳市架桥资产管理有限公司（委派代表：徐波） 

出资额：500 万元 

注册地址：深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室 

统一社会信用代码：914403003498877679 

经营范围：股权投资；受托资产管理；投资咨询；信息咨询；企业管理咨询 

认购数量：9,234,972 股 

限售期限：36 个月 

关联关系：与发行人无关联关系 
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四、本次非公开发行的相关机构 

（一）保荐机构、主承销商：中信建投证券股份有限公司  

法定代表人：王常青  

保荐代表人：邱勇、刘斌 

项目协办人：曾诚 

项目组成员：汪家胜、李珍、陈站坤 

联系地址：北京市东城区朝内大街 2 号凯恒中心 B、E 座 3 层 

联系电话：010-65608300 

传    真：010-65608450 

（二）发行人律师：北京国枫律师事务所 

负 责 人：张利国 

经办律师：金俊、孟可心 

联系地址：北京市东城区建国门内大街 26 号新闻大厦 7 层 

联系电话：010-88004488 

传    真：010-66090016 

（三）审计机构：上会会计师事务所（特殊普通合伙） 

会计师事务所负责人：张晓荣 

经办注册会计师：朱清滨、高纯进 

联系地址：山东省淄博市中润大道 113 号傅山大厦 1803 室 

联系电话：0533-3586690 

传    真：0533-3586690 
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第二节 本次发行前后公司相关情况 

一、本次发行前后前 10 名股东变动情况  

（一）本次发行前公司前 10 名股东情况 

截至 2016 年 9 月 30 日，公司前十名股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 股份数量（股） 

持股比

例（%） 
股东性质 

持有有限售条件

的股份数量（股） 

1 沂源县公有资产管理委员会 47,540,759 18.47 国有 0 

2 全国社保基金一一二组合 5,006,665 1.95 未知 0 

3 全国社保基金四零六组合 4,869,603 1.89 未知 0 

4 

中国银行股份有限公司－嘉

实先进制造股票型证券投资

基金 

4,599,950 1.79 未知 0 

5 全国社保基金一一一组合 4,427,110 1.72 未知 0 

6 淄博鑫联投资股份有限公司 3,524,797 1.37 境内非国有法人 0 

7 中泰证券股份有限公司 3,320,000 1.29 未知 0 

8 

中国银行股份有限公司－嘉

实医疗保健股票型证券投资

基金 

3,159,927 1.23 未知 0 

9 
中国银行－嘉实主题精选混

合型证券投资基金 
3,089,100 1.20 未知 0 

10 

中国农业银行股份有限公司

－浙商聚潮产业成长混合型

证券投资基金 

2,759,644 1.07 未知 0 

 合计 82,297,555 31.98  0 

（二）本次发行后公司前 10 名股东情况 

本次非公开发行的新股登记完成后，公司前十名股东持股情况如下： 

序号 股东名称 
股份数量

（股） 

持股比例

（%） 
股东性质 

持有有限售条件的

股份数量（股） 

1 
沂源县公有资产管理委员

会 
47,540,759 15.66 国有 0 

2 
淄博鑫联投资股份有限公

司 
21,994,742 7.25 境内非国有法人 18,469,945 

3 
沂源县南麻街道集体资产

经营管理中心 
18,469,945 6.08 国有法人 18,469,945 
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4 
深圳市架桥富凯七号股权

投资企业（有限合伙） 
9,234,972 3.04 其他 9,234,972 

5 全国社保基金一一二组合 5,006,665 1.65 未知 0 

6 全国社保基金四零六组合 4,869,603 1.60 未知  

7 

中国银行股份有限公司－

嘉实先进制造股票型证券

投资基金 

4,599,950 1.52 未知 0 

8 全国社保基金一一一组合 4,427,110 1.46 未知 0 

9 中泰证券股份有限公司 3,320,000 1.09 未知 0 

10 中国银行股份有限公司－

嘉实医疗保健股票型证券

投资基金 

3,159,927 1.04 未知 0 

 合计 122,623,673 40.40  0 

二、董事、监事和高级管理人员持股变动情况  

本次发行前后，公司董事、监事和高级管理人员直接持股数量未发生变化。 

三、本次非公开发行股票对本公司的影响  

（一）对公司股本结构的影响 

本次非公开发行完成后，公司将增加 46,174,862 股限售流通股，具体股份变

动情况如下： 

项目 
本次发行前 本次发行后 

股份数量（股） 比例（%） 股份数量（股） 比例（%） 

有限售条件股份 0 0 46,174,862 15.21% 

无限售条件股份 257,380,111 100.00 257,380,111 84.79% 

合  计 257,380,111 100.00 303,554,973 100.00 

本次非公开发行不存在其他股东通过认购本次发行股票成为公司控股股东

的情形，本次非公开发行不会导致公司控制权发生变化。 

（二）对公司资产结构的影响 

本次发行后，公司净资产将大幅度增加，资产负债率相应下降，公司资产质

量得到提升，偿债能力得到明显改善，融资能力得以提高，资产结构更趋合理。 
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（三）对公司业务结构的影响 

本次发行募集资金投资项目均投向公司的主营业务，项目的实施有助于公司

巩固现有竞争优势，进一步提升行业地位，保证公司的可持续发展。本次发行不

会对公司主营业务结构产生重大影响。 

（四）对公司治理的影响 

本次发行完成后，公司的控股股东和实际控制人都没有发生变化，对公司治

理不会有实质的影响，公司股权结构更加合理，这将有利于公司治理结构的进一

步完善及公司业务的健康、稳定发展。 

（五）对公司高管人员结构的影响 

本次发行没有对公司的高级管理人员结构造成影响，公司董事、监事、高级

管理人员没有因本次发行而发生重大变化。 

（六）对公司同业竞争和关联交易的影响 

本次发行由投资者以现金方式认购，本次非公开发行股票的发行对象除淄博

鑫联外其他两家投资者南麻资管中心、富凯七号与本公司不存在关联方关系，而

淄博鑫联的部分股东为公司的董事、监事、高级管理人员，淄博鑫联参与认购本

次非公开发行的股份构成了公司的关联交易，公司已严格按照相关规定履行关联

交易程序。本次发行不会对公司的同业竞争状况产生影响。 
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第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、公司主要财务数据及指标 

（一）主要合并财务数据  

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 

资产总计  317,373.86  297,307.09 281,818.01 270,603.20 

负债总计  85,586.78  73,561.01 69,256.15 67,604.93 

股东权益合计  231,787.09  223,746.08 212,561.86 202,998.27 

归属于母公司股东权益合计  231,787.09  222,890.77 211,633.07 202,998.27 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入  144,773.25  172,320.72 169,111.25 154,454.50 

营业利润  19,676.73  19,784.98 17,060.38 16,106.84 

利润总额  18,044.08  19,531.68 16,837.95 16,435.72 

净利润  12,916.68  14,467.25 12,363.64 12,233.37 

归属于母公司所有者的净利润  12,991.59  14,540.74 12,470.27 12,233.37 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现金流量净额  39,783.44  38,963.43 26,663.43 26,859.79 

投资活动产生的现金流量净额  -25,113.80  -9,655.04 -16,686.73 -14,576.23 

筹资活动产生的现金流量净额  -12,990.63  -15,798.92 -3,250.34 -6,831.31 

现金及现金等价物净增加额  2,273.81  13,920.06 6,854.06 5,090.44 

期末现金及现金等价物余额  40,815.95  38,542.15 24,622.08 17,768.03 

（二）主要财务指标 

项目 
2016.09.30/ 

2016 年 1-9 月 

2015.12.31/ 

2015 年度 

2014.12.31/ 

2014 年度 

2013.12.31/ 

2013 年度 

流动比率 2.10 2.30  2.20  2.10  

速动比率 1.42 1.55  1.52  1.38  

资产负债率（母公司报表） 25.39% 23.90% 23.50% 24.73% 
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资产负债率（合并报表） 26.97% 24.74% 24.57% 24.98% 

利息保障倍数 300.09 63.17 39.27  32.76  

应收账款周转率（次） 3.78 4.23  4.07  3.95  

存货周转率（次） 1.77 2.35  2.59  2.36  

每股经营活动现金流量（元） 1.55 1.51  1.04  1.04  

每股净现金流量（元） 0.09 0.54  0.27  0.20  

扣除非经常性损益

前每股收益（元） 

基本 0.50 0.56 0.48 0.48 

稀释 0.50 0.56 0.48 0.48 

扣除非经常性损益

后每股收益（元） 

基本 0.55 0.57 0.49 0.46 

稀释 0.55 0.57 0.49 0.46 

加权平均净资产收益率（%） 5.71 6.70 6.02 6.17 

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%） 
6.11 6.78 6.11 6.02 

二、财务状况分析  

（一）盈利能力分析 

1、营业收入分析 

（1）营业收入的构成和变化趋势 

单位：万元 

项 目 
2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

主营业务收入 142,496.88 98.43% 169,757.04 98.51% 165,874.13  98.09% 151,504.71  98.09% 

其他业务收入 2,276.36 1.57% 2,563.68 1.49% 3,237.11  1.91% 2,949.78  1.91% 

合计 144,773.24 100.00% 172,320.72 100.00% 169,111.25  100.00% 154,454.50  100.00% 

发行人营业收入由主营业务收入和其他业务收入构成，报告期各年度主营业

务收入占营业收入比例均在 98%以上。发行人主营业务收入主要是销售各类药用

玻璃瓶等产品的收入，其他业务收入主要为公司纸箱车间的销售纸箱收入。 

报告期内，发行人营业收入呈稳步增长趋势，2014 年和 2015 年环比分别增

长 9.49%和 2.34%，2016 年 1-9 月公司营业收入同比增长 10.45%，公司发展较为

稳健。 

（2）主营业务收入的构成和变化趋势 

报告期内，发行人主营业务收入按产品划分情况如下： 
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单位：万元 

项目 
2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

模制瓶系列 65,348.75 45.85% 78,403.59 46.19% 74,365.95  44.83% 69,199.89  45.68% 

安瓶 2,261.27 1.59% 2,941.66 1.73% 3,543.91  2.14% 3,247.12  2.14% 

管瓶 10,425.03 7.32% 11,410.81 6.72% 12,092.56  7.29% 10,442.23  6.89% 

棕色瓶系列 32,757.10 22.99% 41,863.39 24.66% 37,150.15  22.40% 33,895.55  22.37% 

丁基胶塞系列 14,131.51 9.92% 18,490.65 10.89% 21,554.16  12.99% 21,515.11  14.20% 

铝塑盖塑料瓶系列 4,202.62 2.95% 2,683.53 1.58% 2,873.69  1.73% 2,290.68  1.51% 

其他 13,370.60 9.38% 13,963.40 8.23% 14,293.71  8.62% 10,914.12  7.20% 

合计 142,496.88 100.00% 169,757.04 100.00% 165,874.13  100.00% 151,504.71  100.00% 

发行人主营业务为药用玻璃包装产品的制造、销售，主营业务收入按照产品

种类可分为模制瓶系列、安瓶、管瓶、棕色瓶、丁基胶塞、铝塑盖塑料瓶系列和

其他七大类。主营业务中的其他产品收入为蓝瓶、绿瓶、玻璃管及纸品制品等销

量占主营业务收入比例较小的产品。 

报告期内模制瓶系列、棕色瓶、丁基胶塞为发行人的主要产品，2013 年至

2015 年及 2016 年 1-9 月上述三项产品合计占主营业务收入比分别为 82.25%、

80.22%、81.74%和 78.76%，产品结构基本保持稳定。 

2、毛利率分析 

（1）毛利构成分析 

报告期内，发行人主营业务按产品的毛利构成如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2016 年 1-9 月 2015 年 2014 年度 2013 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

模制瓶系列 26,341.90 56.11% 32,018.21  60.16% 26,197.30  59.42% 26,151.21  59.42% 

安瓶 108.23 0.23% 214.97  0.40% 173.92  0.39% 285.16  0.65% 

管瓶 2,289.96 4.88% 2,540.91  4.77% 1,071.54  2.43% 1,392.96  3.17% 

棕色瓶 10,468.03 22.30% 12,104.96  22.74% 9,157.79  20.77% 9,702.21  22.05% 

丁基胶塞 4,115.96 8.77% 4,750.29  8.93% 5,249.22  11.91% 4,853.59  11.03% 

铝塑盖塑料瓶系列 837.73 1.78% 309.22  0.58% 305.40  0.69% 219.41  0.50% 

其他 2,785.29 5.93% 1,284.65  2.41% 1,935.99  4.39% 1,403.97  3.19% 

合计 46,947.10 100.00% 53,223.22  100.00% 44,091.16  100.00% 44,008.51  100.00% 

（2）毛利率分析 
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报告期内，发行人各项主营业务毛利率的具体情况如下表所示： 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

模制瓶系列 40.31% 40.84% 35.23% 37.79% 

安瓶 4.79% 7.31% 4.91% 8.78% 

管瓶 21.97% 22.27% 8.86% 13.34% 

棕色瓶 31.96% 28.92% 24.65% 28.62% 

丁基胶塞 29.13% 25.69% 24.35% 22.56% 

铝塑盖塑料瓶系列 19.93% 11.52% 10.63% 9.58% 

其他 20.83% 9.20% 13.54% 12.86% 

主营业务毛利率 32.95% 31.35% 26.58% 29.05% 

注：主营业务毛利率＝（主营业务收入-主营业务成本）÷主营业务收入 

报告期内，发行人模制瓶系列、棕色瓶、丁基胶塞的毛利率高于安瓶、管瓶、

铝塑盖塑料瓶系列和其他产品的的毛利率，其主要原因为模制瓶系列、棕色瓶、

丁基胶塞的产品工艺相对复杂，附加值较高。 

2014 年，发行人主营业务毛利率同比下降 2.47 个百分点，主要原因为：1）

公司子公司包头康瑞设备检修，包头康瑞毛利率相应降低；2）2014 年公司收购

了绵竹成新，绵竹成新在被收购初期工艺技术水平相对较弱，毛利率偏低，一定

程度上拉低了公司的整体毛利率水平；3）2014 年公司支付的职工薪酬增加。 

2015 年，发行人主营业务毛利率同比上升 4.77 个百分点，主要原因为：1）

煤炭、纯碱等原材料价格持续下降；2）发行人模制瓶系列中毛利率较高的一类

玻璃瓶比重上升，拉高了模制瓶系列的整体毛利率水平。 

3、期间费用分析 

报告期内，发行人期间费用的构成及其占营业收入的比重情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 

2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

金额 
营业收入

占比 
金额 

营业收

入占比 
金额 

营业收

入占比 
金额 

营业收

入占比 

销售费用 13,690.52 9.46% 17,664.64 10.25% 15,637.31  9.25% 13,690.11  8.86% 

管理费用 10,542.96 7.28% 11,117.87 6.45% 9,284.14  5.49% 9,204.23  5.96% 

财务费用 -698.47 -0.48% -322.53 -0.02% 275.78  0.16% 1,042.90  0.68% 

期间费用合计 23,535.01 16.26% 28,459.99  16.52% 25,197.23  14.90% 23,937.25  15.50% 



17 

2013-2015 年、2016 年 1-9 月，公司期间费用分别为 23,937.25 万元、25,197.23

万元、28,459.99 万元和 23,535.01 万元，占同期营业收入的比例分别为 15.50%、

14.90%、16.52%和 16.26%。2013-2015 年、2016 年 1-9 月，公司期间费用的总

额与占比都较为稳定。 

（二）偿债能力分析 

2013-2015 年、2016 年 1-9 月，公司偿债能力指标如下： 

项  目 2016.09.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动比率 2.10 2.30  2.20  2.10  

速动比率 1.42 1.55  1.52  1.38  

资产负债率 26.97% 24.74% 24.57% 24.98% 

项  目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

利息保障倍数 300.09 63.17 39.27  32.76  

2013-2015 年末，公司流动比率及速动比率逐年提高，主要系随着公司经营

规模不断扩大、盈利能力逐步提高，公司经营积累增加。 

2013-2015 年末及 2016 年 9 月末，公司合并口径的资产负债率分别为

24.98%、24.57%、24.74%和 26.97%，公司资产负债率基本保持稳定。 

（三）营运能力分析 

主要指标 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

应收账款周转率 3.78 4.23 4.07  3.95  

存货周转率 1.77 2.35 2.59  2.36  

2013年、2014年、2015年和2016年9月底，发行人应收账款周转率分别为

3.95、4.07、4.23和3.78，相对较低且基本保持稳定，与发行人的业务特点相适

应，发行人下游客户基本是国内知名的大型医药企业，发行人在产品销售时给

予客户的信用期较长，报告期内发行人应收账款余额较大且保持相对稳定，相

应应收账款周转率相对较低且基本保持稳定。 

2013年、2014年、2015年和2016年9月底，发行人存货周转率分别为2.36、

2.59、2.35和1.77，相对较低且基本保持稳定，与发行人的行业属性相关，为了

正常生产经营运转，公司须保持较高的存货余额水平，降低了发行人的存货周

转率。 
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（四）现金流量分析 

1、经营活动产生的现金流量分析 

单位：万元 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

销售商品、提供劳务收到的现金 166,998.95 199,857.48 192,720.18  169,936.01  

收到的税费返还 20.28 415.94 11.87  - 

收到其他与经营活动有关的现金 895.94 1,484.20 571.16  1,053.42  

经营活动现金流入小计 167,915.17 201,757.62 193,303.21  170,989.43  

购买商品、接受劳务支付的现金 84,868.82 105,219.98 114,773.90  96,562.10  

支付给职工以及为职工支付的现金 21,245.90 25,542.93 22,069.36  21,032.78  

支付的各项税费 12,625.60 13,418.02 12,381.68  10,983.05  

支付其他与经营活动有关的现金 9,391.41 18,613.26 17,414.84  15,551.71  

经营活动现金流出小计 128,131.73 162,794.19 166,639.78  144,129.63  

经营活动产生的现金流量净额 39,783.44 38,963.43 26,663.43  26,859.79  

2013 年-2015 年和 2016 年 1-9 月，发行人经营活动产生的现金流量净额分

别为 26,859.79 万元、26,663.43 万元、38,963.43 万元和 39,783.44 万元。报告期

内，发行人营业规模稳步扩大，营业收入的相应提升，从而使得发行人报告期内

销售商品、提供劳务收到的现金持续上升。发行人经营活动现金流量变动与发行

人经营状况的变化情况相符。 

2、投资活动产生的现金流量分析 

  单位：万元 

项目 2016年1-9月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

收回投资收到的现金 26,100.00 27,200.00 - -  

取得投资收益收到的现金 118.31 281.83 4.96  0.52  

处置固定资产、无形资产和其他

长期资产收回的现金净额 
4.29 22.72 230.80  472.35  

收到其他与投资活动有关的现金 72.90 2,552.06   

投资活动现金流入小计 26,295.50 30,056.61 235.76  472.87  

购建固定资产、无形资产和其他

长期资产支付的现金 
14,498.61 15,511.65 13,352.70  15,049.11  

投资支付的现金 30,600.00 24,200.00 3,000.00  - 

取得子公司及其他营业单位支付

的现金净额 
6,310.69 - 569.80  - 

投资活动现金流出小计 51,409.30 39,711.65 16,922.50  15,049.11  

投资活动产生的现金流量净额 -25,113.80 -9,655.04 -16,686.73  -14,576.23  
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2013 年-2015 年和 2016 年 1-9 月，发行人投资活动产生的现金流量净额分

别为-14,576.23 万元、-16,686.73 万元、-9,655.04 万元和-25,113.80 万元。报告期

内发行人投资活动产生的现金流量净额持续为负，主要原因为购建固定资产、无

形资产和其他长期资产及投资支付的现金较大。 

2015 年及 2016 年 1-9 月，发行人收回投资收到的现金和投资支付的现金的

金额较大，主要原因为公司购买的银行理财产品到期和再次购买银行理财产品所

致；此外，2016 年 2 月发行人现金收购包头市丰汇包装制品有限公司及沂源新

奥塑料制品有限公司 100%的股权，也导致公司 2016 年 1-9 月投资支付的现金较

大。 

3、筹资活动产生的现金流量分析 

单位：万元 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

吸收投资收到的现金 - - 648.00  - 

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金 - - 648.00  - 

取得借款收到的现金 9,044.11 16,480.61  24,276.70  17,000.00  

收到其他与筹资活动有关的现金 - 200.00 - - 

筹资活动现金流入小计 9,044.11 16,680.61 24,924.70  17,000.00  

偿还债务支付的现金 11,446.11 27,901.01 23,755.00  20,000.00  

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 10,543.58 4,578.51 4,420.03  3,831.31  

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润 - - - - 

支付其他与筹资活动有关的现金 45.05 - - - 

筹资活动现金流出小计 22,034.74 32,479.53 28,175.03  23,831.31  

筹资活动产生的现金流量净额 -12,990.63 -15,798.92 -3,250.34  -6,831.31  

2013 年-2015 年和 2016 年 1-9 月，发行人筹资活动产生的现金流量净额分

别为-6,831.31 万元、-3,250.34 万元、-15,798.92 万元和-12,990.63 万元。发行人

筹资活动产生的现金流量主要由取得借款收到的现金、偿还债务支付的现金和分

配股利、利润或偿付利息支付的现金构成。 

报告期内，发行人资金状况良好，因此减少了银行借款并加大了偿还银行贷

款的力度，导致报告期内筹资活动产生的现金流量净额持续为负。 

 



20 

第四节 本次募集资金运用 

一、本次募集资金使用概况 

公司本次非公开发行股票募集资金总额为 67,600 万元（含发行费用），扣除

发行费用后，计划投资于以下项目： 

项目名称 投资总额（万元） 拟用募集资金投资金额（万元） 

山东药玻年产 18 亿只一级耐水药

用玻璃管制系列瓶项目 
75,564.44 67,600.00 

合计 75,564.44 67,600.00  

本次募投项目所需资金超过拟使用募集资金投入金额部分由公司自筹解决。

若实际募集资金净额少于拟利用募集资金数量，则不足部分由公司自筹解决。在

募集资金到位前，公司可根据公司经营状况和发展规划，以自筹资金择机先行投

入募投项目建设，待募集资金到位后予以置换。 

公司本次非公开发行股票完成及募集资金项目投入后，公司一级耐水药用玻

璃瓶生产规模将有所扩大，产品结构将更加丰富和优化，有利于进一步提升公司

产品的市场份额，全面提升公司的竞争力和可持续发展能力，有利于实现并维护

全体股东的长远利益。 

二、募集资金专项存储相关措施 

发行人已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金管理办法》

的规定，资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专款专用。

发行人将在募集资金到位后一个月内与保荐机构、开户银行另行签订募集资金三

方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。
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第五节 中介机构对本次发行的意见 

一、关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见  

（一）主承销商意见 

中信建投证券作为山东药玻本次非公开发行股票的保荐机构、主承销商，全

程参与了本次发行工作，中信建投证券认为：  

1、本次发行经过了必要的授权，并获得了中国证监会的核准； 

2、本次发行股票定价符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行

管理办法》等相关法律、法规规定，山东药玻本次发行过程合法、有效； 

3、本次发行认购对象的选择符合山东药玻及其全体股东的利益，符合山东

药玻股东大会审议通过的发行方案中关于发行对象的规定； 

4、本次发行符合《上市公司证券发行管理办法》 、《上市公司非公开发行

股票实施细则》 等相关法律法规和规范性文件的规定，合法、有效。 

（二）发行人律师意见 

发行人律师北京国枫律师事务所认为： 

发行人本次发行已获得必要的批准和核准；发行人和相关认购对象签署的

《认购协议》及相关补充协议符合相关法律、法规及规范性文件的规定；本次发

行的发行价格、发行对象和发行数量符合有关法律、法规及规范性文件和发行人

股东大会决议的规定；本次发行已履行完毕的发行程序符合有关法律、法规及规

范性文件的规定以及发行人董事会、股东大会批准的发行方案。 

二、保荐承销协议主要内容 

（一）保荐承销协议基本情况 

保荐机构：中信建投证券股份有限公司  
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保荐期限：保荐期间包括尽职推荐期间和持续督导期间。尽职推荐期间为自

乙方向中国证监会正式提交申请文件之日起，至甲方本次发行的证券上市之前一

日止。持续督导期间为甲方本次发行的证券上市当年剩余时间及其后 1 个完整会

计年度。持续督导期间自本次发行的证券上市之日起计算。持续督导期间届满，

如有尚未完结的保荐工作，乙方将继续完成。 

（二）保荐协议其它主要条款 

以下，甲方为山东药玻，乙方为中信建投证券。 

1、甲方的权利 

（1）甲方及其董事、监事、经理和其他高级管理人员（以下简称“高管人

员”）依照法律、行政法规、中国证监会和本协议的规定，接受乙方提供的服务。 

（2）要求乙方及时告知其履行保荐职责发表的意见。 

（3）甲方刊登本次发行文件后，再次申请发行股票或可转换公司债券时可

以另行聘请保荐机构，甲方和乙方可终止本协议。 

（4）甲方刊登本次发行文件后，乙方被中国证监会从保荐机构名单中去除

的，甲方和乙方可终止本协议。 

2、甲方的义务 

（1）甲方及其高管人员应当依照法律、行政法规和中国证监会的规定，承

担相应的责任，并配合乙方履行保荐职责。乙方及其保荐代表人履行保荐职责，

不能减轻或者免除甲方及其高管人员的责任。 

（2）甲方应协助乙方对甲方及其控股股东、实际控制人进行尽职调查、审

慎核查，协助乙方组织编制申请文件。 

（3）甲方应协助乙方组织协调中介机构及其签名人员参与证券发行上市的

相关工作。 

（4）在持续督导期间，甲方应当根据乙方确定的持续督导的内容和重点，

全面配合乙方履行督导职责： 
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①甲方应当有效执行并完善防止控股股东、其他关联方违规占用甲方资源的

制度； 

②甲方应当有效执行并完善防止高管人员利用职务之便损害甲方利益的内

控制度； 

③甲方应当有效执行并完善保障关联交易公允性和合规性的制度，并通知乙

方对关联交易发表意见； 

④甲方应当履行信息披露的义务，并通知乙方审阅信息披露文件及向中国证

监会、证券交易所提交的其他文件； 

⑤甲方应当合规、审慎地实施为他人提供担保等事项，并通知乙方发表意见； 

⑥中国证监会规定及本协议约定的其他事项。 

（5）甲方有下列情形之一的，应当及时通知或者咨询乙方，并按本协议约

定将相关文件送交乙方： 

①变更募集资金及投资项目等承诺事项； 

②发生关联交易、为他人提供担保等事项； 

③履行信息披露义务或者向中国证监会、证券交易所报告有关事项； 

④发生违法违规行为或者其他重大事项； 

⑤中国证监会规定或者本协议约定的其他事项。 

甲方对履行上述通知义务有疑问的，或者不能确定有关事项是否必须及时披

露的，应当立即向乙方咨询。 

（6）甲方应当为乙方履行保荐职责提供必要的工作条件，包括但不限于：

甲方负责人或其指定人员出席由乙方召集的尽职调查和持续督导工作会议；甲方

为乙方开展尽职调查和持续督导工作提供合理的、适当的工作条件和便利等。 

（7）配合乙方做好本次非公开发行股票的承销工作，并支付保荐与承销费

用。 
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（8）法律、行政法规规定或甲乙双方约定的应由甲方承担的其他义务。 

3、乙方的权利 

（1）乙方履行保荐职责，可以要求甲方按照《证券发行上市保荐业务管理

办法》规定、本协议约定的方式，及时通报信息。 

（2）乙方履行保荐职责，可以按照中国证监会、证券交易所信息披露规定，

对甲方违法违规的事项发表公开声明。 

（3）乙方履行保荐职责，可以要求甲方提供必要的工作条件，包括但不限

于：甲方负责人或其指定人员出席由乙方召集的尽职调查和持续督导工作会议；

甲方为乙方开展尽职调查和持续督导工作提供合理的、适当的工作条件和便利

等。 

（4）乙方履行保荐职责，可以列席甲方董事会及股东大会。 

（5）乙方履行保荐职责，可以行使中国证监会规定或者本协议约定的其他

权利。 

（6）证券发行前，甲方不配合乙方履行保荐职责的，乙方发表保留意见，

并在推荐文件中予以说明；情节严重的，乙方不予推荐，已推荐的撤销推荐。 

（7）证券发行后，乙方有充分理由确信甲方可能存在违法违规行为以及其

他不当行为的，乙方督促甲方做出说明并及时纠正；情节严重的，乙方向中国证

监会、证券交易所报告。 

（8）乙方组织协调中介机构及其签名人员参与证券发行上市的相关工作。 

（9）乙方对中介机构及其签名人员出具的专业意见存有疑义的，乙方与中

介机构进行协商，并可要求其做出解释或者出具依据。 

（10）乙方有充分理由确信中介机构及其签名人员出具的专业意见可能存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏等违法违规情形或者其他不当情形的，乙方及

时发表意见；情节严重的，乙方向中国证监会、证券交易所报告。 

（11）乙方要求甲方支付保荐与承销费用。 
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4、乙方的义务 

（1）乙方遵守法律、行政法规、中国证监会的规定和行业规范，诚实守信，

勤勉尽责，尽职推荐甲方证券发行上市，持续督导甲方履行规范运作、信守承诺、

信息披露等相关义务。 

（2）乙方依法对发行文件进行核查，向中国证监会出具保荐意见。 

（3）乙方推荐甲方证券发行上市，应当按照法律、行政法规和中国证监会

的规定，对甲方及其控股股东、实际控制人进行尽职调查、审慎核查，根据甲方

的委托，组织编制申请文件并出具推荐文件。 

（4）乙方对甲方发行文件中无中介机构及其签名人员专业意见支持的内容，

应当进行充分、广泛、合理的调查，对甲方提供的资料和披露的内容进行独立判

断，并有充分理由确信所作的判断与甲方发行文件的内容不存在实质性差异。 

（5）乙方对甲方发行文件中有中介机构及其签名人员出具专业意见的内容，

应当进行审慎核查，对甲方提供的资料和披露的内容进行独立判断。乙方所作的

判断与中介机构的专业意见存在重大差异的，应当对有关事项进行调查、复核，

并可聘请其他中介机构提供专业服务。 

（6）乙方推荐甲方证券上市，应当向证券交易所提交推荐书及证券交易所

上市规则所要求的相关文件，并报中国证监会备案。 

（7）乙方应当针对甲方具体情况确定持续督导的内容和重点，并承担下列

工作： 

①督导甲方有效执行并完善防止控股股东、其他关联方违规占用甲方资源的

制度； 

②督导甲方有效执行并完善防止高管人员利用职务之便损害甲方利益的内

控制度； 

③督导甲方有效执行并完善保障关联交易公允性和合规性的制度，并对关联

交易发表意见； 

④督导甲方履行信息披露的义务，审阅信息披露文件及向中国证监会、证券
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交易所提交的其他文件； 

⑤持续关注甲方为他人提供担保等事项，并发表意见； 

⑥中国证监会规定及本协议约定的其他工作。 

（8）持续督导期届满，如有尚未完结的保荐工作，乙方应当继续完成。 

（9）甲方证券发行后，乙方不得更换保荐代表人，但因保荐代表人自乙方

离职或被撤销保荐代表人资格的除外。乙方更换保荐代表人的，应当通知甲方并

说明原因。 

（10）乙方履行保荐职责发表的意见应当及时告知甲方，记录于保荐工作档

案，并可依照《证券发行上市保荐业务管理办法》规定公开发表声明、向中国证

监会或者证券交易所报告。 

（11）保荐代表人从事保荐工作受到非正当因素干扰，应当保留独立的专业

意见，并记录于保荐工作档案。 

（12）保荐代表人及从事保荐工作的其他人员属于内幕信息的知情人员，应

当遵守法律、行政法规和中国证监会的规定，不得利用内幕信息直接或者间接为

乙方、本人或者他人谋取不正当利益。 

（13）法律、行政法规规定或甲乙双方约定的应由乙方承担的其他义务。 
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第六节 有关中介机构声明  
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第七节 备查文件 

一、备查文件  

1、中信建投证券股份有限公司出具的《证券发行保荐书》、《证券发行保

荐工作报告》和《尽职调查报告》；  

2、北京国枫律师事务所出具的《法律意见书》、《律师工作报告》；  

3、中国证券监督管理委员会核准文件； 

4、其他与本次发行有关的重要文件。  

二、查阅地点 

1、山东省药用玻璃股份有限公司 

地址：山东省淄博市沂源县药玻路 

电话：0533-3259028 

传真：0533-3249700 

2、中信建投证券股份有限公司 

地址：北京市东城区朝内大街 2 号凯恒中心 B、E 座 3 层 

电话：010-65608300 

传真：010-65608450 

三、查阅时间 

除法定节假日之外的每日上午 9:00-11:00，下午 14:00-16:30 
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