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	国金证券股份有限公司关于
	深圳证券交易所《关于对珠海和佳医疗设备股份有限公司的重组问询函》相关问题之专项核查意见
	一、请你公司结合标的公司的采购和销售模式，补充披露营业收入和营业成本的确认原则，说明标的公司的会计处理与业务经营实质是否相符。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1、致新医疗采购与销售模式说明
	（1）采购模式
	（2）销售模式

	2、致新医疗收入和成本的确认原则
	3、致新医疗的主要会计处理示例
	4、独立财务顾问核查意见

	二、根据预案显示，标的公司2014年营业收入仅为3,211.97万元，2016年迅速增长至16.95亿元，请你公司补充披露报告期内标的公司营业收入大幅增长的原因和业绩增长的基础。请财务顾问核查并发表明确意见。
	1、致新医疗营业网点分布的增加
	2、致新医疗上游供应商和经营品种的增加
	3、致新医疗下游终端医院数量的增加
	4、独立财务顾问核查意见

	三、根据预案显示，标的公司2016-2019年承诺净利润分别为10,225.77、13,000、16,000和21,000万元，年均复合增长率约27%，而同行业平均复合增长率仅16%，请你公司结合标的公司的过往业绩、在手订单以及渠道拓展情况等方面说明业绩承诺的可实现性。请财务顾问核查并发表明确意见。
	1、致新医疗未来成长性的说明
	2、致新医疗利润预测的可实现说明
	3、财务顾问核查意见

	四、根据预案显示，致新医疗收购估值22亿元，市盈率和市净率都明显高于同行业上市公司收购的医药流通企业标的，请你公司补充披露按收益法对标的公司的预估过程表，估算因本次交易产生的商誉范围，说明若承诺利润未达到时商誉减值对上市公司利润的影响，并在风险因素中做相应提示。请财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	1、关于标的公司市盈率和市净率高的原因分析
	2、关于致新医疗收益法预估过程的披露
	3、商誉估算及其对上市公司未来净利润的影响
	4、补充风险提示情况
	5、独立财务顾问核查意见

	五、请你公司补充披露标的公司配送金额最高的前五名品牌及其主要配送产品类型。请财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈回复：
	1、致新医疗主要配送产品前五名信息
	2、独立财务顾问核查意见

	六、根据预案显示，标的公司2016年9月30日应收账款余额占资产总额的比重高达83.33%，请你公司结合标的公司的销售和回款政策补充披露坏账准备的计提政策，并说明应收账款高企的原因。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1、结合标的公司的销售和回款政策补充披露坏账准备的计提政策
	2、致新医疗应收账款占比较高的原因
	3、独立财务顾问核查意见

	七、根据预案显示，上市公司2015年和2016年1-9月净经营性现金流量均为负，而同期标的公司净经营性现金流量亦为负，请你公司补充说明标的公司并入上市公司后对上市公司现金流的影响，并说明现金流改善的相关措施。请财务顾问核查并发表明确意见。
	1、上市公司的经营现金净流量为负数的原因及改善措施
	2、致新医疗经营活动现金流分析及未来改善措施
	3、独立财务顾问核查意见

	八、根据预案显示，天助基业曾为标的公司股东，且报告期内做了非关联化处理，请你公司补充披露天助基业的基本情况，包括但不限于经营范围、代理的主要品牌、主要产品等，并说明天助基业实际控制人刘建与标的公司是否存在关联关系。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1、天助基业的基本情况
	2、天助基业的代理产品信息
	3、独立财务顾问核查意见

	九、根据预案显示，标的公司不负责对医院的营销推广工作，上述工作仍由代理商负责，请你公司补充披露标的公司是否对代理商存在依赖性，并对比同行业其他流通配送企业说明标的公司在高值耗材流通领域的核心价值。请财务顾问核查并发表明确意见。
	1、致新医疗不存在对代理商的依赖性
	2、致新医疗在医用高值耗材领域的核心价值
	3、独立财务顾问核查意见

	十、根据预案显示，标的公司2016年9月末固定资产账面价值仅为78.48万元，请你公司补充披露标的公司开展高值耗材配送业务所必须的贮存场地、运输设备的获取与使用方式，包括但不限于是否需要租用冷库、物流运输是否外包等。请财务顾问核查并发表明确意见。
	1、致新医疗经营仓储运输情况说明
	2、独立财物顾问核查意见

	十一、根据预案显示，标的公司拟向上市公司提名2名董事，请你公司说明上述提名系存量替换还是新增席位，是否需要修改《公司章程》。请财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1、本次交易后上市公司董事会调整安排
	2、独立财务顾问核查意见

	十二、请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号》的要求补充披露苏州美明阳实际控制人杨坤的身份证信息。



