
华林证券股份有限公司 

关于江西华伍制动器股份有限公司 

变更募集资金用途的核查意见 

华林证券股份有限公司（以下简称“华林证券”或“保荐机构”）作为江西

华伍制动器股份有限公司（以下简称“华伍股份”或“公司”）非公开发行股票

的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公

司保荐工作指引》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创

业板上市公司规范运作指引》等法律法规的规定履行持续督导职责，对华伍股份

变更募集资金用途事项进行了审慎核查，核查情况及核查意见如下： 

一、募集资金基本情况 

公司经中国证券监督管理委员会 《关于核准江西华伍制动器股份有限公司

非公开发行股票的批复》证监许可[2016]336 号文核准，同意公司非公开发行人

民币普通股（A 股）65,252,854 股。公司于 2016 年 4 月 28 日向聂璐璐和华伍员

工资管计划定价发行人民币普通股(A股) 65,252,854股，每股面值人民币 1.00元，

每股发行认购价格为人民币 6.13 元，共计募集人民币 399,999,995.02 元。经大华

会计师事务所(特殊普通合伙)审验（大华验字[2016]000352 号），截至 2016 年 4

月 29 日止，公司共计募集货币资金人民币 399,999,995.02 元，扣除与发行有关

的费用人民币 10,230,252.73 元，公司实际募集资金净额为人民币 389,769,742.29

元。上述募集资金计划用于以下项目： 

序号 项目名称 项目投资总额 拟投入募集资金总额 

1 轨道交通车辆制动系统产业化建设项目 25,563.80 25,563.80 

2 工业制动器产业服务化建设项目 5,436.20 5,436.20 

3 补充流动资金 9,000.00 7,976.97 

 合计 40,000.00 38,976.97 

二、本次拟变更募集资金项目情况 

本次拟变更募集资金项目为“工业制动器产业服务化建设项目”，该项目原

预计完成时间为 2019 年 4 月 28 日，拟投入募集金额为 5,436.20 万元。截至 2016

年 12 月 26 日，该项目募集资金已累计投入 0 万元，该项目募集资金专户本息合



计人民币为 5,446.84 万元（其中利息收入 10.64 万元）。 

三、本次募集资金投资项目的变更计划 

公司本次拟将“工业制动器产业服务化建设项目”变更为“航空发动机零部

件小批量生产项目”，并将工业制动器产业服务化建设项目剩余募集资金及利息

5,446.8354 万元全部用于新项目建设。 

“航空发动机零部件小批量生产项目”建设资金总额计划为 6,530.76 万元，

本次拟使用原募投项目专户中募集资金及利息 5,446.84 万元全部用于新项目建

设，差额部分由四川安德科技有限公司（以下简称“安德科技”）以自筹方式补

足。该项目涉及政府部门的有关备案程序，正在申请办理中。 

四、变更募集资金投资项目的原因 

（一）原募投项目计划和实际投资情况 

“工业制动器产业服务化建设项目” 原计划建设期 3 年，第 1 年开始实现

部分服务能力，即达到设计服务能力 17%，第二年达到设计服务能力 40%，第

三年达到设计服务能力 70%，第 4 年完全达到设计服务能力即为 100%。 

项目原计划总投资为 5,436.20 万元。其中：建筑工程费 78 万元，设备购置

费用 3,945 万元，安装工程费 274.40 万元，建筑工程其他费用 144.30 万元，预

备费为 194.50 万元，铺底流动资金为 800 万元。 

截至 2016 年 12 月 26 日，该项目募集资金已累计投入 0 万元。 

（二）终止原募投项目的原因 

2016 年 7 月，公司收购安德科技，该公司主营业务为发动机机匣及反推装

置生产和服务，以及航空技术装备设计、开发、生产和服务，航空零部件加工和

服务，主要为大型军工企业提供配套及服务。 

根据公司整体发展规划，为进一步优化公司内部资源配置，提高募集资金使

用效率，经研究认为，实施“航空发动机零部件小批量生产项目”更有利于公司

“轨交+军工”发展战略的实施，有利于提高安德科技的盈利水平，提升公司整

体盈利能力，为公司及股东创造更大效益。 

五、本次变更后拟实施项目的基本情况 

（一）项目基本情况和投资计划 



该项目为航空发动机零部件小批量生产项目，实施主体为江西华伍制动器股

份有限公司的全资子公司四川安德科技有限公司。该项目为安德科技在既有技术

及实施能力基础上的产业化项目。 

项目计划总投资 6,530.76 万元，公司拟以 5,446.84 万元人民币向安德科技增

资用于航空发动机零部件小批量生产项目，资金不足部分由安德科技自筹。项目

建成后能形成初始达产年度销售收入 5,100 万元的规模。 

（二）项目可行性分析 

1、上市公司具备较先进的制造技术 

本项目所研制的军民用航空发动机零部件为高强度特殊材料，由几十项零组

件构成，直径超过 1500mm，是目前国内同类型最大的零部件，其特点是尺寸大、

异形面，成形难度和变形大，焊接、机加要求高。目前，国内尚无具有加工此类

零部件的成熟工艺和经验。 

上市公司子公司安德科技目前具备的关键技术： 

（1）大尺寸薄壁件热成形及变形控制关键技术； 

（2）薄壁件氩弧焊焊接工艺及变形控制关键技术； 

（3）大型薄壁件车铣复合加工工艺及变形控制关键技术； 

（4）专用工装设计制造、试验、数字化检测规程及数据处理关键技术。 

2、上市公司具备试制的生产经验 

上市公司子公司安德科技从 2012 年开始与某公司共同研制某型号大涵道发

动机，经过多年的研发，已成功合格交付相关零部件的试制产品，为后续小批量、

批量交付提供了坚实的技术和生产基础。 

3、该项目产品具有广阔的市场空间 

在航空发动机制造领域，通用电气、普-惠、罗•罗三家公司作为空客和波音

的一级供应商，占据了 70%以上的市场份额。出于保持核心竞争力、低成本和贸

易补偿等方面的考虑，这些发动机制造商又将大部分的零部件转包出去，形成了

一个规模更大的发动机零部件制造的子行业。 

根据 ICF SH&E2012 年度的数据分析结果，发动机价值占整个飞机的价值约

18%左右，照此换算，2012 年航空发动机市场约 280 亿美元。预计到 2032 年，

新增的民用飞机的航空发动机价值将超过 8700 亿美元。 



安德科技在航空发动机零部件制造的成熟技术和经验，可以为大型航空发动

机等配套，产品的市场前景广阔。 

（三）项目经济效益分析 

本项目财务评价计算期包括建设期和生产运营期，共 12 年。项目建设期约

为 2 年，第 3 年至第 12 年为生产运营期，预计达产年为第 3 年，税后投资回

收期为 5.08 年（含建设期），项目投资财务内部收益率（所得税后）为 23.52%，

项目投资财务净现值（所得税后）为 3,617.14 万元。   

六、相关审核和批准程序 

（一）董事会意见 

2016 年 12 月 27 日，公司第三届董事会第二十七次会议审议通过了《关于

变更募集资金投资项目的议案》。董事会同意公司将募集资金投资项目“工业制

动器产业服务化建设项目”变更为“航空发动机零部件小批量生产项目”。 

董事会同意“航空发动机零部件小批量生产项目”建设由公司全资子公司安

德科技作为实施主体来实施。该项目建设资金总额规划为 6,530.76 万元，董事会

同意将原募投项目专户中募集资金及利息 5,446.84 万元全部用于新项目建设，差

额部分由安德科技以自筹方式补足。 

董事会同意公司将全部上述募集资金及利息 5,446.84 万元以对安德科技增

资的形式对其进行投资，其中 4,700万元计入注册资本，其余资金计入资本公积。

本次投资完成后，安德科技注册资本将由 5,300 万元增加至 10,000 万元。 

本次投资完成后，公司将督促安德科技开立募集资金专户，董事会同意安德

科技根据实际情况选择符合四方监管要求的商业银行开立募集资金专户。董事会

同意公司与开户银行、安德科技及保荐机构华林证券签署四方募集资金监管协议。 

（二）监事会意见 

公司监事会认为：公司变更募集资金投资项目，有利于提高募集资金使用效

率，有利于公司的长远发展，符合公司及全体股东的利益，本次募集资金投资项

目的变更不影响其他募集资金项目，也不存在损害股东利益的情况，相关程序合

法、合规。因此，我们同意本次变更募集资金投资项目事项。 

（三）独立董事意见 

公司本次部分变更募集资金投资项目，系基于公司现有募投项目调整及未来



发展布局的需要，有利于公司的长远发展；公司对新增的募投项目进行了认真的

分析和论证，募投项目符合国家产业政策及相关法律、法规和规章的规定；公司

本次变更募集资金投资项目符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集

资金管理和使用的监管要求》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引

（2015 年修订）》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2014 年修订）》等相

关规定，符合公司及股东的长远利益；公司本次部分变更募集资金投资项目的相

关议案已经公司第三届董事会第二十七次会议审议通过，拟将该议案提交股东大

会审议决定，其程序合法、合规、有效，不存在损害公司和股东利益的情况。因

此，我们作为独立董事同意公司本次变更募集资金投资项目事项。 

（四）其他程序 

本次变更募集资金投资项目的议案尚需提交股东大会审议。本事项不构成关

联交易。 

七、保荐机构意见 

经核查，本保荐机构认为：关于本次变更募集资金用途，公司董事会及监事

会已审议通过，独立董事发表了同意意见，尚需提交公司股东大会审议通过后方

可实施。截至本核查意见出具之日，公司所履行决策程序符合相关法律、法规和

规范性文件的规定。本次募集资金投资项目变更是公司根据实际情况而进行的调

整，不存在损害股东利益的情况，有利于股东和公司的长远利益，符合《上市公

司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《深圳证券

交易所创业板股票上市规则（2014 年修订）》和《深圳证券交易所创业板上市公

司规范运作指引（2015 年修订）》等相关法律、法规和规范性文件的规定。 

综上，华林证券同意华伍股份此次变更募集资金用途。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《华林证券股份有限公司关于江西华伍制动器股份有限公

司变更募集资金用途的核查意见》之签字盖章页） 
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