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上海金茂凯德律师事务所 

关于广东嘉应制药股份有限公司 

控股股东及实际控制人认定 

之专项法律意见书 

 

致：广东嘉应制药股份有限公司 

 

上海金茂凯德律师事务所（以下简称“本所”）接受广东嘉应制药股份有限

公司（以下简称“嘉应制药”）聘请，就嘉应制药控股股东及实际控制人认定的

相关法律问题发表法律意见并出具本法律意见书。 

 

本所同意公司将本法律意见书作为本次委托事项的法定文件，随其他文件一

并报送深圳证券交易所审查，并在应深圳证券交易所要求时予以公告。 

 

为出具本法律意见书，本所及本所律师依据《中华人民共和国证券法》、《律

师事务所从事证券法律业务管理办法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试

行）》等相关法律、法规及规范性文件的规定，审核嘉应制药及第三方提供的与

本法律意见书相关的文件材料，就本法律意见书出具日前已发生或存在的事实及

本所律师对现行法律、法规和规范性文件的理解，按照律师行业公认的业务标准、

道德规范和勤勉尽责精神，就嘉应制药控股股东及实际控制人认定的相关法律问
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题，发表法律意见如下： 

 

一、关于出具本法律意见书的相关背景 

 

2016年 12月 5日，嘉应制药发布《关于控股股东协议转让公司股份的提示

性公告》（公告编号：2016—030），载明：嘉应制药于 2016年 12月 1日接到控

股股东黄小彪的通知，黄小彪和深圳市老虎汇资产管理有限公司（以下简称“老

虎汇”）于 2016年 12月 1日签署了《广东嘉应制药股份有限公司股份转让协

议》。根据协议内容，黄小彪拟通过协议转让方式，将其持有的嘉应制药

57,200,000股（占公司总股本的 11.27%）无限售流通股份转让给老虎汇，转让

价格为 18.30元/股，转让股份价款总额为 1,046,760,000元。 

本次股份转让前，控股股东黄小彪持有嘉应制药股份 58,083,001 股，占嘉

应制药总股本的 11.44%。本次股份转让后，黄小彪持有嘉应制药股份 883,001

股，持股比例降至 0.17%；老虎汇持有嘉应制药股份 57,200,000 股，占嘉应制

药总股本的 11.27%。  

 

关于上述股份协议转让事宜，2016年 12月 5日，嘉应制药公告了信息披露

义务人黄小彪就减持事宜披露的《简式权益变动报告书》，以及信息披露义务人

老虎汇就增持事宜披露的《详式权益变动报告书》；2016年 12 月 15日，嘉应制

药公告了信息披露义务人老虎汇补充披露的《详式权益变动报告书（更新后）》。 

 

2016年 12月 26日，深圳证券交易所以邮件形式向嘉应制药发出问询函，

要求嘉应制药结合实际情况并根据《上市公司收购管理办法》第八十四条及其他

相关规定，补充说明控股股东和实际控制人的认定依据，请律师核查并发表明确

意见。 
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鉴于黄小彪一直以来作为嘉应制药控股股东及实际控制人，本次股份转让

后，黄小彪持有嘉应制药股份 883,001股，持股比例降至 0.17%；老虎汇持有嘉

应制药股份 57,200,000股，占嘉应制药总股本的 11.27%，老虎汇将取代黄小彪

成为嘉应制药第一大股东。关于上述股份转让行为是否会导致嘉应制药控股股东

及实际控制人发生变化，即嘉应制药目前控股股东及实际控制人如何认定，嘉应

制药拟聘请本所出具法律意见书。 

 

二、关于上市公司控股股东及实际控制人认定的相关法律法规及规范性文

件 

 

根据《公司法》第二百一十六条，“控股股东，是指其出资额占有限责任公

司资本总额百分之五十以上或者其持有的股份占股份有限公司股本总额百分之

五十以上的股东；出资额或者持有股份的比例虽然不足百分之五十，但依其出资

额或者持有的股份所享有的表决权已足以对股东会、股东大会的决议产生重大影

响的股东。实际控制人，是指虽不是公司的股东，但通过投资关系、协议或者其

他安排，能够实际支配公司行为的人。” 

 

根据《上市公司收购管理办法（2014修订）》第八十四条，“有下列情形之

一的，为拥有上市公司控制权： 

 （一）投资者为上市公司持股 50%以上的控股股东； 

 （二）投资者可以实际支配上市公司股份表决权超过 30%； 

 （三）投资者通过实际支配上市公司股份表决权能够决定公司董事会半数

以上成员选任； 

 （四）投资者依其可实际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会
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的决议产生重大影响； 

 （五）中国证监会认定的其他情形。” 

 

根据中国证券监督管理委员会关于印发《＜首次公开发行股票并上市管理办

法＞第十二条“实际控制人没有发生变更”的理解和适用——证券期货法律适用

意见第 1号》的通知第二条规定，“公司控制权是能够对股东大会的决议产生重

大影响或者能够实际支配公司行为的权力，其渊源是对公司的直接或者间接的股

权投资关系。因此，认定公司控制权的归属，既需要审查相应的股权投资关系，

也需要根据个案的实际情况，综合对发行人股东大会、董事会决议的实质影响、

对董事和高级管理人员的提名及任免所起的作用等因素进行分析判断。” 

 

三、关于嘉应制药控股股东及实际控制人认定 

 

根据嘉应制药公开披露的相关文件，经中国证监会“证监发行字[2007]466

号”文件核准，嘉应制药于 2007 年 12月 6日在深圳证券交易所首次向社会公开

发行人民币普通股 2,050万股(A股)，并于 2007年 12月 18日在深圳证券交易

所上市交易。 

 

根据嘉应制药的确认，嘉应制药发起人股东为黄小彪、陈泳洪、黄智勇、黄

俊民、黄利兵。首次公开发行前，黄小彪系嘉应制药第一大股东，持股比例为

36.05%。首次公开发行后，黄小彪仍为嘉应制药第一大股东，持股比例降低至为

27.04%。经过五位发起人股东协商同意，推举黄小彪作为公司控股股东及实际控

制人。自 2007年上市起至今，嘉应制药发起人股东黄小彪、陈泳洪、黄智勇、

黄俊民、黄利兵以及嘉应制药公司层面均一致认定黄小彪为嘉应制药控股股东及

实际控制人。 
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因此，从嘉应制药的历史沿革情况判断，尽管自 2007年嘉应制药上市起，

黄小彪逐渐减持其持有的嘉应制药股份，直至本次股份转让前，黄小彪仅持有嘉

应制药股份 58,083,001股，占嘉应制药总股本的 11.44%，但是，黄小彪仍为嘉

应制药第一大股东，嘉应制药的经营决策情况及股权结构并未发生实质性变化，

嘉应制药发起人股东以及嘉应制药公司层面均一致认定黄小彪为嘉应制药控股

股东及实际控制人。 

 

若本次股份转让完成，黄小彪将仅持有嘉应制药股份 883,001 股，持股比例

降至 0.17%，不再作为嘉应制药第一大股东，导致嘉应制药的股权结构发生实质

性变化，客观上黄小彪无法对嘉应制药股东大会的决议产生重大影响或者能够实

际支配嘉应制药的公司行为，本次股份转让将导致黄小彪不再为嘉应制药的控股

股东及实际控制人。 

 

若本次股份转让完成，老虎汇将持有嘉应制药股份 57,200,000 股，占嘉应

制药总股本的 11.27%。 

 

首先，由于嘉应制药目前股权结构较为分散，公司第二大股东陈泳洪的持股

比例为 10.94%，公司第三大股东黄智勇持股比例为 4.93%，公司第四大股东黄俊

民持股比例为 4.26%。公司第二大股东陈泳洪与老虎汇的持股比例差距较小，相

差仅 0.33%。老虎汇持股比例较低，不存在依其可实际支配的上市公司股份表决

权足以对嘉应制药股东大会的决议产生重大影响的情形。 

 

其次，目前嘉应制药第四届董事会现任 9名成员均由第三届董事会提名，人

数符合公司章程的有关规定，任期届满日为 2018年 5月 19日，其任职具备稳定
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性。目前，董事会成员中不存在经老虎汇提名的董事，老虎汇通过实际支配上市

公司股份表决权也无法决定嘉应制药董事会半数以上成员选任，无法通过控制嘉

应制药董事会会议进而控制嘉应制药的经营决策。 

 

最后，嘉应制药第二大股东陈泳洪自公司上市以来一直担任公司董事长，发

起人股东之一黄利兵担任董事、总经理，两位股东一直负责公司发展规划和生产

经营管理，老虎汇不存在能够实际控制嘉应制药发展规划和生产经营的情形。 

 

因此，在黄小彪不再为嘉应制药控股股东及实际控制人的情况下，老虎汇亦

非嘉应制药的控股股东及实际控制人，即嘉应制药目前不存在控股股东及实际控

制人。 

 

四、结论意见 

 

综上所述，本所律师认为：黄小彪将所持嘉应制药 57,200,000 股（占公司

总股本的 11.27%）无限售流通股份协议转让给老虎汇后，黄小彪不再为嘉应制

药控股股东及实际控制人。老虎汇虽然通过受让上述股份成为嘉应制药第一大股

东，但仍无法实际支配控制嘉应制药，嘉应制药目前无控股股东及实际控制人。 
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