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国海证券股份有限公司 

关于苏州华源包装股份有限公司 

部分限售股份上市流通的核查意见 

 

国海证券股份有限公司（以下简称“国海证券”或“保荐机构”）作为苏州

华源包装股份有限公司（以下简称“华源包装”或“公司”）首次公开发行股票

并上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所

股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等有关规

定，就华源包装本次限售股份上市流通事项进行了核查，核查情况如下： 

一、首次公开发行股票情况和目前股份情况 

华源包装经中国证券监督管理委员会《关于核准苏州华源包装股份有限公司

首次公开发行股票的批复》（证监许可[2015]1369 号）核准，首次公开发行人民

币普通股（A 股）35,200,000 股；经深圳证券交易所《关于苏州华源包装股份有

限公司人民币普通股股票上市的通知》（深证上[2015]549 号）同意，2015 年 12

月 31 日华源包装发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所中小板上市。华源

包装首次公开发行前总股本为 105,600,000 股，发行上市后总股本为 140,800,000

股。 

2016 年 11 月 7 日，华源包装召开 2016 年第二次临时股东大会，以特别决

议审议通过了《公司 2016 年限制性股票激励计划及其摘要》的议案；2016 年 11

月 11 日，华源包装召开了第二届董事会第十四次会议、第二届监事会第十三次

会议，审议通过了《关于向 2016 年限制性股票激励计划激励对象授予限制性股

票的议案》，确定了向 21 名激励对象授予 3,260,000 股限制性股票，授予日为 2016

年 11 月 11 日。华源包装于 2016 年 11 月 22 日在巨潮资讯网发布《关于 2016 年

限制性股票激励计划授予登记完成的公告》，本次限制性股票的上市日期为 2016

年 11 月 24 日。 

截至目前，华源包装总股本为 144,060,000 股，其中有限售条件股份

108,860,000 股，占总股本的 75.57%，无限售条件股份为 35,200,000 股，占总股

本的 24.43%。 
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二、申请解除股份限售股东履行承诺情况 

（一）本次申请解除股份限售的股东在招股说明书和上市公告书中做出的承

诺一致，具体情况如下： 

1、本次申请解除限售股东关于股份锁定的承诺 

公司自然人股东黄小林、陈志奇、沈国平、沈利根、赵学红、钱美华、钱爱

芬以及企业股东苏州国发融富创业投资企业（有限合伙）、吴江东方国发创业投

资有限公司、深圳市汉明紫鹏创业投资合伙企业（有限合伙）、广州威程电力科

技发展有限公司、深圳市鼎盛裕泰投资企业（有限合伙）承诺：自公司股票上市

交易之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理本企业（本人）本次发行前持

有的公司股份，也不由公司回购本企业（本人）持有的上述股份。 

作为董事、高级管理人员，张辛易、沈华加、邵娜、高鹏承诺：①自公司股

票上市之日起 12 个月内，本人不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的

公司首次公开发行股票前已发行的股份，也不由公司回购本人直接或间接持有的

公司首次公开发行股票前已发行的股份；②如本人在上述锁定期满后两年内减持

所持公司股票的，减持价格不低于首次公开发行股票的发行价；公司上市后 6

个月内如公司股票连续 20 个交易日的收盘价均低于本次发行的发行价，或者上

市后 6 个月期末收盘价低于本次发行的发行价，本人持有的公司股票将在上述锁

定期限届满后自动延长 6 个月的锁定期。如遇除权除息事项，上述发行价作相应

调整。③除前述锁定期外，在本人担任公司董事、监事或高级管理人员期间：本

人每年转让的股份不超过本人持有的公司股份总数的 25%；在离职后半年内，本

人不转让所持有的公司股份；在申报离任六个月后的十二个月内通过证券交易所

挂牌交易出售本公司股票数量占其所持有本公司股票总数的比例不得超过 50%。

本人不因职务变更、离职等原因，而放弃履行上述承诺。 

2、本次申请解除限售股东关于招股说明书有虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏方面的承诺 

作为公司董事、高级管理人员的股东张辛易、沈华加、邵娜、高鹏承诺：如

公司《招股说明书》存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并因此给投资者

造成直接损失的，本公司（或本人）将依法就上述事项向投资者承担连带赔偿责

任，但本公司（或本人）能够证明自己没有过错的除外。 
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公司承诺：如《招股说明书》存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，对

判断公司是否符合法律规定的发行条件构成重大、实质影响的，公司将以二级市

场价格依法回购本次公开发行的全部新股。 

3、本次申请解除限售持有公司股份 5%以上股东的持股意向、减持意向 

公司法人股东苏州国发融富创业投资企业（有限合伙）、吴江东方国发创业

投资有限公司作为一致行动人，合计持有公司 9,843,964股，占目前总股本 6.83%，

两家公司承诺：对于本次公开发行前直接、间接持有的公司股份，苏州国发融富

创业投资企业（有限合伙）和吴江东方国发创业投资有限公司将严格遵守已做出

的关于所持公司股份流通限制及自愿锁定的承诺，在限售期内，不出售本次公开

发行前直接、间接持有的公司股份。上述锁定期届满后两年内，将通过大宗交易、

集中竞价或协议转让等合法方式审慎减持所持有的全部股票，并在减持前 3 个交

易日予以公告。在前述两年期的首六个月内，本公司转让股票的价格不低于首次

公开发行股票的发行价；在前述两年期的后十八个月内，本公司转让股票的价格

不低于首次公开发行股票的发行价的 80%。 

自公司股票上市至其减持期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、

配股等除权除息事项，减持底价下限和股份数将相应进行调整。 

如未履行上述承诺出售股票，苏州国发融富创业投资企业（有限合伙）和吴

江东方国发创业投资有限公司将该部分出售股票所取得的收益（如有），上缴公

司所有。 

4、关于稳定股价的承诺 

公司承诺：如果首次公开发行上市后三年内公司股价出现低于每股净资产

（指上一年度末经审计的每股净资产）的情况时，将启动稳定股价的预案，具体

如下：Ⅰ《预案》启动条件和程序①预警条件：当公司股票连续 5 个交易日的收

盘价低于每股净资产的 120%时，公司将在 10 个交易日内召开投资者见面会，与

投资者就公司经营状况、财务指标、发展战略进行深入沟通。②启动条件及程序：

当公司股票连续 20 个交易日的收盘价低于每股净资产时，应当在 5 日内召开董

事会、25 日内召开股东大会，审议稳定股价具体方案，明确该等具体方案的实

施期间，并在股东大会审议通过该等方案后的 5 个交易日内启动稳定股价具体方

案的实施。③停止条件：在上述第②项稳定股价具体方案的实施期间内，如公司
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股票连续 20 个交易日收盘价高于每股净资产时，将停止实施股价稳定措施。上

述第②项稳定股价具体方案实施期满后，如再次发生上述第②项的启动条件，则

再次启动稳定股价措施。Ⅱ 稳定股价的具体措施：当上述启动股价稳定措施的

条件触发时，公司将及时采取以下部分或全部措施稳定公司股价：当触发前述股

价稳定措施的启动条件时，公司应依照法律、法规、规范性文件、公司章程及公

司内部治理制度的规定，及时履行相关法定程序后采取以下部分或全部措施稳定

公司股价，并保证股价稳定措施实施后，公司的股权分布仍符合上市条件：①在

不影响公司正常生产经营的情况下，经董事会、股东大会审议同意，通过交易所

集中竞价交易方式回购公司股票。公司用于回购股份的资金总额不低于上一个会

计年度经审计净利润的 10%，单一会计年度用于回购股份的资金总量不高于上一

会计年度经审计净利润的 50%。②在保证公司经营资金需求的前提下，经董事会、

股东大会审议同意，通过实施利润分配或资本公积金转增股本的方式稳定公司股

价。③通过削减开支、限制高级管理人员薪酬、暂停股权激励计划等方式提升公

司业绩、稳定公司股价。④法律、行政法规、规范性文件规定以及中国证监会认

可的其他方式。 

当触发前述股价稳定措施的启动条件时，公司控股股东、董事、高级管理人

员应依照法律、法规、规范性文件和公司章程的规定，积极配合并保证公司按照

要求制定并启动稳定股价的实施方案。控股股东、公司董事、高级管理人员应在

不迟于股东大会审议通过稳定股价具体方案后的 5 个交易日内，根据股东大会审

议通过的稳定股价具体方案，积极采取下述措施以稳定公司股价，并保证股价稳

定措施实施后，公司的股权分布仍符合上市条件：①控股股东在符合股票交易相

关规定的前提下，按照公司关于稳定股价具体方案中确定的增持金额和期间，通

过交易所集中竞价交易方式增持公司股票。控股股东用于增持公司股票的资金总

额不低于其自公司上市后累计从公司所获得的现金分红额的 20%；单一会计年度

用于增持公司股票的资金总额不超过自公司上市后累计从公司所获得的现金分

红额度的 50%。除因继承、被强制执行或上市公司重组等情形必须转股或触发前

述股价稳定措施的停止条件外，在股东大会审议稳定股价具体方案及方案实施期

间，不转让其持有的公司股份。除经股东大会非关联股东同意外，不由公司回购

其持有的股份。②董事（独立董事除外）、高级管理人员在符合股票交易相关规
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定的前提下，按照公司关于稳定股价具体方案中确定的增持金额和期间，通过交

易所集中竞价交易方式增持公司股票。董事（独立董事除外）、高级管理人员用

于购入股份公司股票的资金总额不低于上一年度从股份公司获得薪酬的 20%（税

后），单一会计年度用以稳定股价所动用的资金不超过上一会计年度获得薪酬的

50%（税后）。触发前述股价稳定措施的启动条件时公司的控股股东、董事（独

立董事除外）、高级管理人员，不因在股东大会审议稳定股价具体方案及方案实

施期间内不再作为控股股东、职务变更、离职等情形而拒绝实施上述稳定股价的

措施。本公司于上市后三年内新聘用的董事、高级管理人员须遵照《预案》要求

履行相关义务。 

稳定股价预案的约束措施：如公司未能按照《预案》的要求制定和实施稳定

股价的方案，董事会应向投资者说明具体原因，向股东大会提出替代方案。独立

董事、监事会应对替代方案发表意见。股东大会对替代方案进行审议前，公司应

通过接听投资者电话、公司公共邮箱、网络平台、召开投资者见面会等多种渠道

主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，

及时答复中小股东关心的问题。 

如控股股东未能按照《预案》的要求制定和实施稳定股价的方案，所持限售

股锁定期自期满后延长六个月，所持流通股自未能履行《预案》约定义务之日起

增加六个月锁定期，并将最近一个会计年度从股份公司分得的现金股利返还股份

公司。如未按期返还，公司可以采取从之后发放现金股利中扣发，直至扣减金额

累计达到应履行稳定股价义务的最近一个会计年度从公司已分得的现金股利总

额。 

如董事、高级管理人员未能按照《预案》的要求制定和实施稳定股价的方案，

所持限售股锁定期自期满后延长六个月，所持流通股自未能履行《预案》约定义

务之日起增加六个月锁定期，公司应当从自未能履行《预案》约定义务当月起，

扣减相关当事人每月薪酬的 20%，直至累计扣减金额达到应履行稳定股价义务的

最近一个会计年度从股份公司已获得薪酬的 20%。 

5、违反承诺时的约束措施 

公司、公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员违反首次公

开发行时已作出的公开承诺的，则采取或接受以下措施： 
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①在有关监管机关要求的期限内予以纠正；②给投资者造成直接损失的，依

法赔偿损失；③有违法所得的，按相关法律法规处理；④如该违反的承诺属可以

继续履行的，将继续履行该承诺；⑤其他根据届时规定可以采取的其他措施。 

公司董事、监事、高级管理人员承诺不因职务变更、离职等原因而放弃履行

已作出的承诺，未经公司许可，该等人员离职后二年内不从事与公司相同或相似

业务的工作。 

6、截至本报告出具日，本次申请解除股份限售的股东无追加承诺。 

（二）本次申请解除股份限售的股东在限售期间均严格履行了上述承诺。 

（三）本次申请解除股份限售的股东均未发生非经营性占用上市公司资金情

况，公司也未发生对上述股东违规担保情况。 

三、本次解除限售股份的上市流通安排 

1、鉴于本次解除限售股份可上市流通日为 2016 年 12 月 31 日（星期六），

根据相关规定，本次解除限售股份上市流通日将顺延至该日期后的第一个交易

日，即本次限售股份的实际上市流通日期为 2017 年 1 月 3 日（星期二）。 

2、本次申请限售股份解禁数量为 17,479,293 股，占公司股本总额的 12.13%。 

3、本次解除限售股份股东共计 16 名，除 5 名企业股东外，其他全部为自然

人股东。 

4、本次股份解除限售及上市流通具体情况如下表所示： 

单位：股 

序号 股东全称 

所持限售 

股份总数 

本次解除 

限售数量 

备注 

1 

苏州国发融富创业投

资企业（有限合伙） 

4,921,982.00 4,921,982.00  

2 

吴江东方国发创业投

资有限公司 

4,921,982.00 4,921,982.00  

3 沈华加 1,550,964.00 1,200,964.00 

注 1 

现任高级管理人员，持有限制

性股票 350,000 股 
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4 

深圳市鼎盛裕泰投资

企业（有限合伙） 

1,406,280.00 1,406,280.00  

5 张辛易 1,300,723.00 900,723.00 

注 2 

现任高级管理人员，持有限制

性股票 400,000 股 

6 

深圳市汉明紫鹏创业

投资合伙企业（有限

合伙） 

1,171,900.00 1,171,900.00  

7 

广州威程电力科技发

展有限公司 

843,768.00 843,768.00  

8 邵娜 550,161.00 200,161.00 

注 3 

现任高级管理人员，持有限制

性股票 350,000 股 

9 陈志奇 550,241.00 300,241.00 持有限制性股票 250,000 股 

10 赵学红 510,208.00 260,208.00 持有限制性股票 250,000 股 

11 沈利根 450,241.00 300,241.00 持有限制性股票 150,000 股 

12 黄小林 450,241.00 300,241.00 持有限制性股票 150,000 股 

13 高鹏 400,120.00 150,120.00 

注 4 

现任高级管理人员，持有限制

性股票 250,000 股 

14 钱美华 350,161.00 200,161.00 持有限制性股票 150,000 股 

15 沈国平 300,241.00 300,241.00  

16 钱爱芬 100,080.00 100,080.00  

总计  19,779,293.00 17,479,293.00  

注 1：截至本公告日，沈华加持有本公司股票共 1,550,964 股，因其同时为公司高级管

理人员，根据相关规定及承诺，其在其任职期间每年转让的股份数不超过其所持有的公司股

份总数的 25%，因此本次实际可流通股数为 387,741 股，其剩余 1,163,223 股将继续锁定。 
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注 2：截至本公告日，张辛易持有本公司股票共 1,300,723 股，因其同时为公司董事、

高级管理人员，根据相关规定及承诺，在其任职期间每年转让的股份数不超过其所持有的公

司股份总数的 25%，因此本次实际可流通股数为 325,181 股，其剩余 975,542 股将继续锁定。 

注 3：截至本公告日，邵娜持有本公司股票共 550,161 股，因其为公司高级管理人员，

根据相关规定及承诺，其在其任职期间每年转让的股份数不超过其所持有的公司股份总数的

25%，因此本次实际可流通股数为 137,540 股，其剩余 412,621 股将继续锁定。 

注 4：截至本公告日，高鹏持有本公司股票共 400,120 股，因其为公司高级管理人员，

根据相关规定及承诺，其在其任职期间每年转让的股份数不超过其所持有的公司股份总数的

25%，因此本次实际可流通股数为 100,030 股，其剩余 300,090 股将继续锁定。 

注 5：截至本公告日，本次解除限售的股份不存在冻结及质押情况。 

四、控股股东及其关联方资金占用情况 

华源包装不存在控股股东及其关联方占用资金的情况。 

五、本次解除限售股份上市流通前后，公司的股本结构变动如下： 

 
本次变动前 本次变动 本次变动后 

数量（股） 比例 增加（股） 减少（股） 数量（股） 比例 

一、限售流

通股 
108,860,000 75.57%  17,479,293 91,380,707 63.43% 

1、股权激

励限售股 
3,260,000 2.26%   3,260,000 2.26% 

2、首发前

个 人 类 限

售股 

92,334,088 64.09%  4,213,381 88,120,707 61.17% 

3、首发前

机 构 类 限

售股 

13,265,912 9.21%  13,265,912 0 0 

二、无限售

流通股 
35,200,000 24.43% 17,479,293  52,679,293 36.57% 

三、总股本 144,060,000 100%   144,060,000 100% 
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六、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构国海证券认为： 

1、华源包装本次限售股份上市流通符合《公司法》、《深圳证券交易所股票

上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等相关法律法

规和规范性文件的要求； 

2、公司本次限售股份解除限售数量、上市流通时间符合有关法律、行政法

规、部门规章、有关规则的要求； 

3、公司本次解禁限售的股份持有人均严格履行了首次公开发行并上市时做 

出的承诺。截至本核查意见出具之日，公司与本次限售股份相关的信息披露真实、

准确、完整。本保荐机构同意华源包装本次相关解除限售股份在中小板上市流通。 

 

 

 



10 

 

（本页无正文，为《国海证券股份有限公司关于苏州华源包装股份有限公司

部分限售股份上市流通的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

保荐代表人：__________________      __________________ 

                 吴环宇                    覃涛 

 

 

保荐机构：国海证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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