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河南中孚实业股份有限公司 

关于控股子公司河南中孚电力有限公司 

非公开发行公司债券预案的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

为有效拓宽融资渠道，优化债务结构，公司控股子公司河南中孚电力有限公

司（以下简称“中孚电力”）拟非公开发行不超过 10 亿元公司债券。本次债券拟

发行方案及相关事项如下： 

一、关于中孚电力符合发行公司债券条件的说明 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》以及《公司债券

发行与交易管理办法》等有关法律、法规和规范性文件的规定，公司董事会将中

孚电力的实际情况与上述有关法律、法规和规范性文件的规定逐项对照，认为中

孚电力符合现行公司债券政策和面向《公司债券发行与交易管理办法》（以下简

称“管理办法”）规定的合格投资者（以下简称“合格投资者”）非公开发行公司债

券条件的各项规定，具备面向合格投资者非公开发行公司债券的资格。 

二、本次发行概况 

（一）发行规模  

本次发行的公司债券规模不超过人民币 10 亿元（含 10 亿元），本次公司债

券在核准发行后，可以一次发行或分期发行的形式在中国境内面向合格投资者公

开发行。具体发行规模及发行期数提请股东大会授权中孚电力根据资金需求情况

和发行时市场情况，在上述范围内确定。  

（二）发行对象及向公司股东配售的安排  

本次发行的公司债券发行对象为符合《管理办法》规定的合格投资者，投资

者以现金认购。本次发行的公司债券不向中孚电力股东优先配售。  

（三）债券品种和期限  



本次发行的公司债券期限不超过 2 年（含 2 年），可以为单一期限品种，也

可以为多种期限的混合品种。本次发行的公司债券的具体期限构成和各期限品种

的发行规模提请股东大会授权中孚电力在发行前根据相关规定及市场情况确定，

并在债券募集说明书中予以披露。  

（四）票面金额和发行价格  

本次债券每张面值 100 元，发行价格按面值平价发行。  

（五）债券利率及其确定方式  

本次发行的公司债券为固定利率债券，采用单利按年计息，不计复利。具体

的债券票面利率提请股东大会授权中孚电力在发行前与主承销商根据市场情况

及网下向合格投资者的询价结果在预设区间范围内协商确定。本次发行的公司债

券可设置中孚电力上调票面利率选择权和投资者回售选择权。是否设置中孚电力

上调票面利率选择权和投资者回售选择权及相关条款具体内容提请股东大会授

权中孚电力根据其资金需求情况和发行时市场情况确定，并在公司债券募集说明

书中予以披露。  

（六）发行方式 本次公司债券在核准发行后，可以一次发行或分期发行的

形式在中国境内面向合格投资者公开发行。具体方式提请股东大会授权中孚电力

根据市场情况和中孚电力资金需求情况确定。  

（七）募集资金用途  

本次发行公司债券的募集资金扣除发行费用后，拟用于偿还中孚电力债务以

及补充流动资金等用途。具体募集资金用途提请股东大会同意中孚电力根据中孚

电力资金需求情况确定。  

（八）担保条款  

公司为中孚电力本次债券的本金、利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的

费用和其他依据法律法规规定应由中孚电力支付的费用提供不可撤销的连带责

任保证。  

（九）承销方式 本次债券由主承销商代销。  

（十）还本付息  

本次债券采用单利按年计息付息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。  



（十一）上市安排  

本次债券发行完毕后，在满足上市条件的前提下，中孚电力将向上海证券交

易所或其他法律法规允许的交易场所申请公司债券上市交易。本次债券的转让将

按照具体交易场所的相关规则执行。  

（十二）偿债保障措施  

提请股东大会授权中孚电力在本次公司债券出现预计不能按期偿付债券本

息或者到期未能按期偿付债券本息情况时，在法律、法规允许的范围内，根据中

孚电力和市场的具体情况作出包括但不限于如下保障措施：  

1、不向股东分配利润；  

2、暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施；  

3、调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金；  

4、主要责任人不得调离。  

（十三）决议的有效期  

本次发行公司债券的股东大会决议的有效期为自股东大会审议通过之日起

12 个月内有效。  

（十四）关于本次发行公司债券的授权事项  

为保证高效、有序地完成本次公司债券的发行及上市，依照《公司法》、《证

券法》、《管理办法》以及《公司章程》的有关规定，提请公司股东大会授权中孚

电力，并同意中孚电力授权其董事长或董事长授权的其他人为本次发行的获授权

人士，在有关法律、法规、规范性文件允许的范围内全权办理本次公司债券发行

及上市的一切相关事宜，具体内容包括但不限于：  

1、就本次债券发行事宜向有关监管部门、机构办理审批、登记、备案、核

准、同意等手续；  

2、在法律、法规、规范性文件允许的范围内，根据中孚电力和市场的具体

情况，确定本次发行公司债券的具体发行方案以及修订、调整本次发行公司债券

的发行条款，包括但不限于具体发行规模、债券期限、债券品种、债券利率及其

确定方式、发行价格、发行方式、发行对象、发行时机、是否分期发行及各期发

行金额和期限的安排、募集资金用途、是否设置回售或赎回条款、担保方案、增

信安排、信用评级安排、还本付息的期限和方式、具体偿债保障措施、具体申购



办法、具体配售安排、债券上市场所等与发行条款有关的一切事宜；  

3、执行本次债券发行及申请上市所有必要的步骤（包括但不限于授权、签

署、执行、修改、完成与本次债券发行及上市相关的所有必要的文件、合同、协

议、合约及根据法律、法规及其他相关规定进行信息披露等；聘请中介机构，办

理本次债券发行申报事宜；在本次债券发行完成后，办理本次债券的上市事宜；

为本次债券发行选择并聘请债券受托管理人，签署《债券受托管理协议》以及制

定《债券持有人会议规则》）及在中孚电力董事会或其授权代表已就发行作出任

何上述行动及步骤的情况下，批准、确认及追认该等行动及步骤；  

4、如监管部门对发行公司债券的政策、法律、法规、规范性文件发生变化

或市场条件发生变化，除涉及有关法律、法规、规范性文件及本公司章程规定须

由股东大会重新表决的事项外，根据监管部门新的法律、法规、规范性文件等政

策和意见以及新的市场条件，对本次发行公司债券的具体方案等相关事项进行相

应调整，或根据实际情况决定是否继续开展本次发行公司债券的工作；  

5、办理公司债券的还本付息、行使调整票面利率选择权或赎回权等事宜，

根据相关规定应由股东大会批准的除外；  

6、指定本次债券募集资金专用账户，办理与本次债券募集资金管理有关的

事项；  

7、办理与本次公司债券发行及上市有关的其他一切事项；  

8、本授权自公司股东大会审议通过之日起至上述授权事宜办理完毕之日止。 

三、发行人简要财务会计信息 

（一）最近三年及一期的主要财务指标                            单位：元 

序

号 
主要财务指标 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

1 营业收入 1,565,281,138.95 2,379,726,531.51 2,912,091,968.69 2,749,297,736.69 

2 净利润 110,401,616.79 263,939,380.45 337,811,190.98  144,494,499.54  

3 
经营活动产生的现

金流量净额 
263,394,415.25 

634,703,228.95  

  
154,826,014.03 527,242,237.11 

4 净资产 2,557,976,950.73 2,447,575,333.94 2,931,673,319.89 2,579,665,112.47 

5 净资产收益率（%） 4.41 9.81 12.26 5.51 

6 流动比率 1.25 1.26 0.79 0.53 

7 速动比率 1.21 1.21 0.74 0.50 



8 资产负债率 61.61% 57.01% 60.07% 62.90% 

9 
应收账款周转率

（次/年） 
8.73 39.93 20.19 12.46 

10 
存货周转率（次/

年） 
12.08 15.50 18.94 16.94 

11 利息保障倍数 2.11 2.49 2.20 1.60 



四、管理层简明财务分析 

结合公司最近三年及最近一期的合并财务报表，公司管理层对资产结构、负债结构、现金流量、偿债能力、盈利能力进行了分析。 

1、资产结构分析 

（1）总体资产结构分析                                                                                           单位：元 

资产科目 
2016 年 9 月末 2015 年 2014 年 2013 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动资产 3,652,368,794.63 54.81% 2,565,000,119.27 45.05% 2,010,859,807.99 27.39% 1,539,739,939.90 22.14% 

非流动资产 3,011,446,928.53 45.19% 3,128,751,319.63 54.95% 5,331,593,674.30 72.61% 5,414,175,970.93 77.86% 

资产总计 6,663,815,723.16 100.00% 5,693,751,438.90 100.00% 7,342,453,482.29 100.00% 6,953,915,910.83 100.00% 

公司主要从事火力发电及相关产品的生产和销售，属于资本密集型行业，固定资产投资规模较大，与此业务特点相对应，公司的资

产主要为非流动资产。报告期内，公司的非流动资产分别为 541,417.60 万元、533,159.37 万元、312,875.13 万元和 301,144.69 万元，占

资产总额的比例分别为 77.86%、72.61%、54.95%和 45.19%。 

（2）流动资产结构分析 

报告期各期末，公司的流动资产金额及其占比情况如下：                                                    单位：元 

项目 
2016 年 9 月末 2015 年 2014 年 2013 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

货币资金 715,066,176.04 19.58% 606,258,376.38 23.64% 648,345,809.05 32.24% 405,625,177.53 26.34% 

以公允价值计量且其

变动计入当期损益的

金融资产 

                



应收票据 21,543,926.84 0.59% 40,000,000.00 1.56% 14,945,134.63 0.74% 4,278,913.27 0.28% 

应收账款 334,648,923.81 9.16% 23,928,658.53 0.93% 95,259,889.99 4.74% 193,263,953.77 12.55% 

预付款项 1,959,213,158.80 53.64% 1,178,991,531.18 45.96% 636,600,968.36 31.66% 682,480,911.28 44.32% 

其他应收款 504,505,334.03 13.81% 614,711,788.63 23.97% 464,980,659.84 23.12% 162,657,492.91 10.56% 

存货 111,756,551.16 3.06% 101,109,764.55 3.94% 144,476,986.69 7.18% 91,433,491.14 5.94% 

其他流动资产 5,634,723.95 0.15%     6,250,359.43 0.31%     

流动资产合计 3,652,368,794.63 100.00% 2,565,000,119.27 100.00% 2,010,859,807.99 100.00% 1,539,739,939.90 100.00% 

报告期内，公司的流动资产主要由货币资金、应收账款、预付款项、存货、其他应收款等构成，其中货币资金占比较大， 2013

年末、2014 年末、2015 年末以及 2016 年 9 月末占流动资产比重分别为 26.34%、32.24%、23.64%、19.58%，公司资产的流动性较好。 

（3）非流动资产结构分析 

报告期各期期末，公司的非流动资产结构及变化如下：                                                      单位：元 

项目 
2016 年 9 月末 2015 年 2014 年 2013 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

可供出售金融资产                 

长期股权投资 128,736,692.13 4.27% 138,670,138.57 4.43% 152,067,078.74 2.85% 137,039,992.38 2.53% 

固定资产 2,814,009,346.06 93.44% 2,943,116,557.35 94.07% 3,472,316,532.72 65.13% 3,526,462,448.21 65.13% 

在建工程 62,457,560.86 2.07% 41,585,396.06 1.33% 591,387,716.68 11.09% 487,791,490.47 9.01% 

工程物资 1,074,086.32 0.04% 1,076,889.92 0.03% 3,910,250.90 0.07% 4,769,306.12 0.09% 

固定资产清理 824,435.35 0.03%        

无形资产 942,573.48 0.03% 1,020,458.58 0.03% 1,107,032,567.70 20.76% 1,137,494,761.14 21.01% 

商誉                 

长期待摊费用                 

递延所得税资产 3,402,234.33 0.11% 3,281,879.15 0.10% 4,879,527.56 0.09% 120,617,972.61 2.23% 



其他非流动资产                 

非流动资产合计 3,011,446,928.53 100.00% 3,128,751,319.63 100.00% 5,331,593,674.30 100.00% 5,414,175,970.93 100.00% 

截至 2013 年 12 月 31 日、2014 年 12 月 31 日、2015 年 12 月 31 日和 2016 年 9 月 30 日，公司非流动资产分别为 541,417.60 万元、

533, 159.37 万元、312,875.13 万元和 301,144.69 万元，占总资产的比重分别为 77.86%、72.61%、54.95%以及 45.19%。非流动资产以固

定资产、在建工程为主。 

2、负债构成情况分析                                                                                  单位：元 

项目 
2016 年 9 月末 2015 年 2014 年 2013 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

短期借款 607,950,000.00 14.81% 522,700,000.00 16.10% 290,000,000.00 6.57% 418,471,334.49 9.57% 

应付票据 1,411,500,000.00 34.38% 885,000,000.00 27.26% 1,129,000,000.00 25.60% 857,000,000.00 19.59% 

应付账款 69,147,959.78 1.68% 104,287,741.14 3.21% 144,132,738.17 3.27% 203,733,620.05 4.66% 

预收款项 103,836,422.08 2.53% 5,427,009.65 0.17% 10,396,495.17 0.24% 806,074,804.02 18.43% 

应付职工薪酬 277,024.88 0.01% 1,568,162.84 0.05% 23,470,680.08 0.53% 30,541,192.18 0.70% 

应交税费 7,252,302.70 0.18% 19,158,257.95 0.59% 13,016,199.75 0.30% 5,057,936.61 0.12% 

应付利息 6,977,394.90 0.17% 9,456,857.99 0.29% 30,052,440.23 0.68% 3,430,891.91 0.08% 

其他应付款 374,651,960.27 9.12% 199,612,728.12 6.15% 812,768,039.10 18.43% 582,341,019.10 13.31% 

一年内到期的非流

动负债 
135,523,531.16 3.30% 84,906,837.64 2.62% 77,982,806.20 1.77%     

其他流动负债 201,722,176.66 4.91% 202,776,666.68 6.25%   
 

    

流动负债合计 2,918,838,772.43 71.09% 2,034,894,262.01 62.69% 2,530,819,398.70 57.38% 2,906,650,798.36 66.45% 

长期借款 1,053,000,000.00 25.65% 1,191,200,000.00 36.70% 1,329,400,000.00 30.14% 1,467,600,000.00 33.55% 



应付债券         445,166,666.64 10.09%     

长期应付款 134,000,000.00 3.26% 20,081,842.95 0.62% 105,394,097.06 2.39%     

递延收益                 

其他非流动负债                 

非流动负债合计 1,187,000,000.00 28.91% 1,211,281,842.95 37.31% 1,879,960,763.70 42.62% 1,467,600,000.00 33.55% 

负债合计 4,105,838,772.43 100.00% 3,246,176,104.96 100.00% 4,410,780,162.40 100.00% 4,374,250,798.36 100.00% 

总体而言，公司负债结构以流动负债为主，截至 2013 年 12 月 31 日、2014 年 12 月 31 日、2015 年 12 月 31 日和 2016 年 9 月 30

日，公司流动负债分别为 290,665.08 万元、253,081.94 万元、203,489.43 万元和 291,883.88 万元，占负债总额的比重分别为 66.45%、

57.38%、62.69%和 71.09%，流动负债主要以短期借款和应付票据为主。 

3、现金流量分析                                                                                                  单位：元 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年 2014 年 2013 年 

经营活动产生的现金流量净额 263,394,415.25 634,703,228.95 154,826,014.03 527,242,237.11 

投资活动产生的现金流量净额 126,150,000.00 -14,412,037.87 -100,404,217.14 -163,255,815.78 

筹资活动产生的现金流量净额 -280,736,615.59 -662,378,623.75 188,298,834.63 -322,820,696.03 

现金及现金等价物净增加额 108,807,799.66 -42,087,432.67 242,720,631.52 41,165,725.30 

报告期内，公司现金及现金等价物净增加额分别为 4,116.57 万元、24,272.06 万元、-4,208.74 万元和 10,880.78 万元，报告期内公

司经营活动产生的现金流量主要为应付票据、应付帐款等变动影响所致;投资活动产生的现金流量净额与公司报告期内持续进行在建工

程投资和通过股权投资进行资源整合，完善产业链的实际情况相匹配;筹资活动产生的现金流量净额变动主要由于融资规模变动所致。 

4、偿债能力分析 



最近三年及一期，公司主要偿债指标如下： 

指标 2016 年 1-9 月 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

流动比率 1.25 1.26 0.79 0.53 

速动比率 1.21 1.21 0.74 0.50 

资产负债率 61.61% 57.01% 60.07% 62.90% 

从短期偿债能力指标上看，公司报告期各期末流动比率分别为 0.53、0.79、1.26 和 1.25，速动比率分别为 0.50、0.74、1.21 和 1.21，

基本稳定。从长期偿债能力指标看，公司资产负债率分别为 62.90%、60.07%、57.01%、和 61.61%，负债率基本稳定。 

五、其他重要事项 

截至目前，中孚电力对外担保总额为 1.30 亿元，对外实际担保总额为 1.26 亿元，实际担保总额占公司最近一期经审计所有者权益

合计的 5.148%。中孚电力无逾期对外担保。 

 

特此公告。 

河南中孚实业股份有限公司董事会 

                                                                                    二〇一六年十二月二十七日 

 


