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北京中同华资产评估有限公司（以下简称“中同华”）作为浙江美欣达印染

集团股份有限公司（以下简称“美欣达”或“上市公司”）本次重大资产重组的

评估机构，就中国证监会 2016 年 6 月 24 日发布的《关于上市公司重大资产重组

前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形的相关问题与解答》（以下

简称“《问题与解答》”的要求出具核查意见，具体如下： 

 

一、拟置出资产的评估值情况 

根据中同华评报字（2016）第 965 号《评估报告》，截至 2016 年 9 月 30

日，拟置出资产账面净资产为 43,062.05 万元，评估价值为 54,682.86 万元。 

二、本次拟置出资产的评估方法、评估假设、评估参数取值合理 

1、评估方法的合理性 

（1）评估方法的种类及选用条件 

企业价值评估的基本方法包括收益法、市场法和资产基础法。 

收益法适用的前提条件是：①被评估对象的未来预期收益可以预测并可以用

货币衡量；②资产拥有者获得预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡

量；③被评估对象预期获利年限可以预测。 

市场法适用的前提条件是：①存在一个活跃的公开市场且市场数据比较充

分；②公开市场上有可比的交易案例。 

资产基础法适用的前提条件是：①被评估对象处于继续使用状态或被假定处

于继续使用状态；②能够确定被评估对象具有预期获利潜力；③具备可利用的历

史资料。 

（2）评估方法的选择 

经调查，目前在市场上无法找到足够可使用的与美欣达类似企业的交易案

例，即缺乏合适的参照物，故不适宜采用市场法进行评估。 

经核实被评估企业历史财务数据和现场调查，企业近几年业务收入主要为印

染、印花面料的加工及销售，被评估企业管理层能够提供未来年度的盈利预测，

具备采用收益法评估的条件。 



 

另外，经评估现场调查和分析，企业可持续经营，无主观或客观停止经营迹

象，历史数据表明未来可盈利，且被评估企业各项资产、负债等相关资料易于搜

集，所以具备资产基础法评估的条件。 

因此本次评估确定采用收益法和资产基础法进行评估。 

（3）评估结论确定的方法 

本次评估目的是为美欣达重大资产重组拟置出资产的经济行为提供价值参

考依据，考虑到美欣达加工的主要产品印染、印花面料等受市场需求影响波动较

大，产品更新换代快，市场竞争激烈，收益法预测具有不确定性，因此选定以资

产基础法评估结果作为最终评估结论。 

2、评估假设的合理性 

（1）本次评估以本资产评估报告所列明的特定评估目的为基本假设前提； 

（2）本次评估是基于现有市场情况对未来的合理预测，不考虑今后市场发

生目前不可预测的重大变化和波动。如政治动乱、经济危机、恶性通货膨胀等； 

（3）本次评估假设被评估单位的经营业务合法，并不会出现不可预见的因

素导致其无法持续经营； 

（4）被评估单位和委托方提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完

整； 

（5）评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠； 

（6）本次评估，除特殊说明外，未考虑被评估单位股权或相关资产可能承

担的抵押、担保事宜对评估价值的影响，也未考虑国家宏观经济政策发生变化以

及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影响； 

（7）评估范围仅以被评估单位提供的评估申报表为准，未考虑被评估单位

提供清单以外可能存在的或有资产及或有负债； 

（8）本次评估未考虑评估基准日后外汇市场的变化和波动对评估结果的影

响。 

当出现与前述假设条件不一致的事项发生时，本评估结果一般会失效。 



 

3、评估参数合理性分析 

本次评估中，中同华对置出资产采用收益法和资产基础法进行评估，并以资

产基础法的结果为最终评估结论。本次资产基础法评估过程中，对于纳入本次评

估范围的各项资产及负债逐项评估并确定其评估价值，评估过程符合资产的实

际情况。 

综上所述，本评估机构认为：本次交易中拟置出资产的评估方法、评估假

设、评估参数取值及评估结论合理。 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《北京中同华资产评估有限公司关于浙江美欣达印染集团

股份有限公司本次重大资产重组前发生“业绩变脸”或重组存在拟置出资产情形

相关事项之专项核查意见》之签章页） 
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