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一、募集资金使用计划 

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 240,000.00 万元，在扣除发行费

用后实际募集资金净额将用于投资以下项目： 

序号 项目名称 拟投入募集资金额（万元） 项目投资总额（万元） 

1 
年产 10 万吨锌、60 吨铟冶炼

技改项目 
210,000.00 211,659.00 

2 
南部选矿试验示范园区

2,000t/d 多金属选厂工程项目 
30,000.00 34,709.53 

合计 240,000.00 246,368.53 

若实际募集资金净额少于投资项目的募集资金拟投入金额，公司将根据实际

募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金的具体投

资项目、优先顺序及各项目的具体投资额，不足部分由公司自筹资金解决。本次

募集资金到位前，公司可根据项目实际进展情况以自筹资金先行投入，并在募集

资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）锌铟冶炼项目 

1．项目基本情况 

锌铟冶炼项目是云南省文山州马关县工业发展规划中的重点项目，是文山州

铟材料加工基地和主打产业之中开发延伸稀贵金属加工业的重要支撑，对于合理

开发有限的矿产资源，延伸产业链，提升产品附加值，实现矿产资源优势向经济

优势转化具有重要的推动作用。 

公司采用了新的冶炼工艺，改进设计工艺流程，在不影响环境容量、不大幅

增加投资的前提下，经文山州工业和信息化委员会和云南省环境保护厅同意在原

有设计的基础上进行工艺技术升级改造，大幅提高锌铟的回收率，项目建成后，

预计锌铟年产量将分别达到 10.22 万吨和 87.40 吨。 

2．项目可行性及市场前景 

本项目原料全部来自于公司自有矿山。本公司控股子公司云南华联锌铟股份

有限公司现有 4 个采矿权及 4 个探矿权，铟、锌金属储量分别居全球第一、云南

省第三。主力矿区都龙锌锡矿矿产资源丰富，保有资源储量大，周边延伸的矿脉、
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矿带还有较大的找矿潜力，潜在开发价值较高。丰富的矿产资源给予了该项目丰

富的原料保障，项目建成后矿石自给率将达到 100%。 

锌铟冶炼项目在工艺技术等实现了冶炼渣的资源化利用和银、铜、锡等有价

金属的综合回收，符合循环经济发展的方向，在保证企业经济效益丰厚的基础上，

带来较好社会效益，为保护环境提供了保障。项目实施后，冶炼工艺形成环保、

低耗、资源综合利用的锌铟冶炼体系，其技术及装备水平将居于国际同类企业前

列，进一步拓展公司新的盈利增长点，并将锌铟产业链从采选向冶炼延伸，实现

采、选、冶一体化，在原料供应可靠的基础上，为后续高纯铟、铟基合金、ITO

靶材产业化等提供原料保障，实现我国铟深加工产品的自主供应。 

综上所述，锌铟冶炼项目具有良好的可行性和市场前景。 

3．项目投资规模 

根据可行性研究报告，项目计划总投资 211,659.00 万元，其中固定资产投资

182,728.00 万元，流动资金 28,931.00 万元。该项目总投资中 21 亿元通过本次非

公开发行募集，不足部分将由公司自筹解决。 

4．产品方案及生产规模 

本项目最终产品为锌锭、铟锭、硫酸及其他副产品。主要产品锌锭和铟锭的

产量如下： 

序号 产品名称 产量 

1 锌锭 102,184.00 吨/年 

2 铟锭 87.40 吨/年 

5．项目实施主体 

项目实施主体为公司全资子公司云锡文山锌铟冶炼有限公司。 

6．项目选址 

本项目厂址拟建于云南省文山州马关县都龙镇。截至本可行性分析报告出具

日，公司全资子公司云锡文山锌铟冶炼有限公司已与马关县国土资源局签订《国

有建设用地使用权出让合同》，并缴纳了土地出让价款，目前土地使用权证正在

办理过程中。 

7．项目实施进度及资金使用计划 

本项目建设期 2 年，项目建设进度表如下：
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8．项目效益分析 

按照现行价格进行测算，本项目建成并达产达标后将实现年均营业收入

167,357.00 万元（不含税），年创造税后净利润 23,018.00 万元，项目投资财务内

部收益率为 14.58%（所得税后），税后项目投资回收期（含建设期 2 年）为 7.87

年。项目有较好的经济效益和较强的抗风险能力。 

9．项目核准和环评批复 

2013 年 12 月 12 日，文山州工信委出具了“年产 10 万吨锌、60 吨铟冶炼技

改项目”《投资项目备案证》（文工信技术〔2013〕3 号）（备案项目编码：

135326000331003），备案主体为发行人控股子公司云南华联锌铟股份有限公司，

备案证有效期为二年。 

2015 年 12 月 17 日，文山州工信委出具了《文山州工业和信息化委员会关

于云南华联锌铟股份有限公司年产 10万吨锌 60吨铟冶炼技改项目投资备案证延

期的批复》（文工信〔2015〕258 号），同意将项目投资备案证延期至 2016 年 12

月 12 日。 

2016 年 5 月 12 日，发行人设立全资子公司云锡文山锌铟冶炼有限公司，作

为年产 10 万吨锌、60 吨铟冶炼技改项目的投资主体。2016 年 6 月 23 日，文山

州工信委出具了《文山州工业和信息化委关于云南华联锌铟股份有限公司年产
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10 万吨锌 60 吨铟冶炼技改项目变更投资主体的批复》（文工信〔2016〕184 号），

同意将项目投资主体由云南华联锌铟股份有限公司变更为云锡文山锌铟冶炼有

限公司。 

2015 年 12 月 24 日，云南省环境保护厅出具了《云南省环境保护厅关于华

联锌铟股份有限公司年产 10 万锌 60 吨铟冶炼技改项目环境影响报告书的批复》

（云环审〔2015〕219 号），项目以锌精矿和硫精矿为主要原料，生产精锌、精

铟，同时回收镉、铜、钴、铁等有价元素，形成年产锌锭 102,184 吨、铟锭 87.40

吨等产品的生产能力，同意项目按照环境影响报告书所述的性质、规模、地点、

采用的生产工艺、环境保护对策措施进行建设，项目备案主体为云南华联锌铟股

份有限公司。 

（二）多金属选厂项目 

1．项目基本情况 

个旧市是云南省重要的有色金属工业基地，有色金属资源开发历史悠久。由

于历史上有色金属的不规范开发，小选厂、小冶炼厂及化工企业的客观存在等原

因，导致个旧部分地区重金属超标。由此，国家环保部将个旧列为全国重金属污

染的重点治理地区。经云南省人民政府研究决定建设个旧地区重金属污染治理选

矿试验示范工业园区，选矿试验示范园区建成后，涉及重金属污染的选矿企业集

中入园。 

个旧市重点区域重金属污染治理五大工程——南部选矿试验示范园区分为

卡房片区和田湾片区。本项目位于田湾片区，拟在个旧市卡房镇斗姆阁建设 2,000

吨/天规模选矿厂及相关辅助设施，主要处理含铜多金属矿，实现铜、钨、锡、

硫、银、铋、萤石等矿产资源的综合回收。 

2．项目可行性及市场前景 

公司作为中国最大的锡生产、加工、出口基地，拥有丰富的选矿经验，并且

积累了选矿相关的人才、技术、管理和资金等，为多金属选矿厂项目的建设创造

了良好的条件，项目建设的基础较为扎实。 

作为园区内率先建设的示范项目，该项目采用科学、合理的选矿工艺和国内

外先进的技术装备和管理手段，生产效率高、回收率高、综合回收能力强、生产

成本低，这不仅有利于有价元素的综合回收利用，最大限度地回收低品位资源，
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而且可以促进资源循环利用，走绿色发展道路。建成之后将为推进个旧市的重金

属污染防治工作做出示范，引导产业向园区合理布局。通过对园区进行统筹规划、

统一布置，满足废水、废气、废弃物的集中处理，从根本上减轻环境污染，促进

清洁生产和节能降耗等科学技术的推广使用，实现产业集聚、区域互补、工业化

和城市化协同发展的多重效应，从整体上促进循环经济的发展。 

综上，多金属选厂项目具有较好的经济效益和市场前景。 

3．项目投资规模 

项目总投资为 34,709.53 万元，其中建设投资为 27,297.38 万元，流动资金

7,412.16 万元。该项目总投资中 3 亿元通过本次非公开发行募集，不足部分将由

公司自筹解决。 

4．产品方案及生产规模 

本项目以回收铜、钨、萤石为主，综合回收硫、银、铋、锡等。产品主要为

铜精矿、钨精矿、萤石精矿、硫精矿、铋精矿、锡富中矿。 

具体产量如下表所示： 

序号 产品名称 产量（单位：吨/年） 

1 铜精矿（精矿品位 18%） 64,533.33 

2 铋精矿（精矿品位 15%） 1,584.00 

3 高铁硫精矿（精矿品位 35%） 26,400.00 

4 硫精矿（精矿品位 33.70%） 87,640.95 

5 钨精矿（精矿品位 50%） 990.00 

6 萤石精矿（精矿品位 90%） 80,666.67 

7 锡富中矿（精矿品位 3%） 16,500.00 

注：上述产量皆为精矿产量。 

5．项目实施主体

本项目实施主体为云南锡业股份有限公司。 

6．项目选址 

本工程项目地址位于个旧市重点区域重金属污染治理五大工程——南部选

矿试验示范园区内，园区隶属田湾片区，田湾片区位于个旧市南部，属个旧市卡

房镇辖地。截至本可行性分析报告出具日，公司已取得相应土地使用权证（个旧

市国用（2016）第 4336 号），土地使用权人为锡业股份，座落在个旧市卡房镇斗

姆阁村民委员会对门山村，使用权面积为 371,863 平方米。 

7．项目实施进度及资金使用计划 
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本项目建设期安排 1 年，项目建设进度表如下： 

8．项目效益分析 

根据该项目初步设计说明书，该项目建成达产达标后将实现年均营业收入

38,910.91 万元（不含税），年创造税后净利润 7,387.46 万元，项目投资财务内部

收益率为 30.91%（所得税后），税后项目投资回收期（含建设期 1 年）为 4.19

年。项目有较好的经济效益和较强的抗风险能力。 

9．项目核准和环评批复 

2012 年 9 月 13 日，红河哈尼族彝族自治州工业和信息化委员会出具了《投

资项目备案证》（红工信备案[2012]18 号）（备案项目编码：125325010910018），

备案主体为云锡控股，备案项目为个旧市重点区域重金属污染治理五大工程——

南部选矿试验示范园区工程，备案证有效期两年。 

2016 年 5 月 20 日，红河哈尼族彝族自治州工业和信息化委员会出具了《红

河州工业和信息化委关于云南锡业股份有限公司个旧市重点区域重金属污染治

理五大工程-南部选矿试验示范园区工程备案证变更和延期的批复》，同意对原

《投资项目备案证》（备案证项目编码：125325010910018）有效期延期，计划竣

工时间由 2014 年 9 月变更为 2018 年 10 月，同意备案主体由云锡控股变更为本

公司。 

2016 年 6 月 16 日，红河哈尼族彝族自治州工业和信息化委员会出具了《红

河州工业和信息化委关于确认云南锡业股份有限公司 2,000t/d多金属选厂工程项

2000吨/日选厂场地开拓、挡墙砌筑、场地排水沟

破碎系统

综合辅助设施

磨浮系统

脱水系统

重选车间

尾矿回水系统

设备调试、联动试验、投产

总图施工

第
十
月

第
十
一
月

第
十
二
月

项目名称
第
一
月

第
二
月

第
三
月

第
四
月

第
五
月

第
六
月

第
七
月

第
八
月

第
九
月
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目隶属于个旧市南部选矿试验示范园区工程项目的批复》，同意认定 2,000t/d 多

金属选厂工程项目属于个旧市南部选矿试验示范园区工程项目的子项目之一，并

且前期办理的南部选矿试验示范园区工程备案证（备案项目编码：

125325010910018）内容已涵盖 2,000t/d 多金属选厂工程项目，无须单独再办理

项目备案。 

2013 年 10 月 21 日，云南省环境保护厅出具了《云南省环境保护厅关于个

旧市重点区域重金属污染治理五大工程—南部选矿试验示范园区工程环境影响

报告书的批复》（云环审〔2013〕309 号），同意项目按照环境影响报告书所述的

性质、规模、地点、采用的生产工艺、环境保护对策措施进行建设。项目原备案

主体为云锡控股，根据《环境影响评价法》“第二十四条建设项目的环境影响评

价文件经批准后，建设项目的性质、规模、地点、采用的生产工艺或者防治污染、

防止生态破坏的措施发生重大变动的，建设单位应当重新报批建设项目的环境影

响评价文件”的规定，建设项目实施主体发生变更的，不属于需要重新报批建设

项目环境影响评价文件的事项，故该项目变更为锡业股份实施后无需再重新报批

环境影响评价文件。 

三、本次非公开发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

公司本次募集资金投资项目符合国家有关的产业政策以及公司的整体战略

发展方向，具有良好的市场发展前景及经济效益。借助本次非公开发行募投项目

的实施，公司的业务规模、技术水平都将进一步提升，核心竞争力将进一步增强，

企业整体盈利能力、可持续发展能力将进一步提高，有利于实现并维护股东的长

远利益。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

1．提升公司的营业收入与盈利能力 

本次非公开发行募集资金投资项目具有良好的市场前景。随着本公司生产能

力的提高、技术实力的增强和在行业中竞争优势的加强，本公司的营业收入有望

进一步提高，盈利能力也将获得进一步提升。 
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2．降低公司资产负债率，缓解短期偿债压力，提高公司抵御风险能力 

本次非公开发行完成后，公司资产负债率将有所下降，资产负债结构更加合

理，同时流动比率、速动比率均有所提高，有利于增强公司抵御财务风险的能力。 

四、综述 

综上所述，公司本次拟非公开发行股票募集资金不超过 24.00 亿元，募集资

金净额拟全部用于年产 10 万吨锌、60 吨铟冶炼技改项目和南部选矿试验示范园

区 2,000t/d 多金属选厂工程项目。募集资金投资项目符合国家发展战略与产业政

策、具有较强的盈利能力和较好的发展前景、符合公司发展规划与扩张需求，有

利于进一步提升公司的资产与业务规模，增强公司综合实力，提升公司行业地位，

保持公司可持续发展，符合公司及公司全体股东的利益。本次非公开发行募集资

金的运用具备必要性、可行性。 

 

 

 

云南锡业股份有限公司 

董事会 

二〇一六年十二月三十日 
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