
东北证券股份有限公司 

关于广东美联新材料股份有限公司 

股票上市保荐书 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2016]2865 号”文核准，广东美联新

材料股份有限公司（以下简称“美联新材”或“发行人”或“公司”）首次公开

发行 2,400 万股 A 股股票已于 2016 年 12 月 14 日刊登招股意向书，发行人已承

诺在发行完成后将尽快办理工商登记变更手续。东北证券股份有限公司（以下简

称“东北证券”或“保荐机构”）认为发行人申请其股票上市完全符合《中华人

民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》的有关规定，特推荐其股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人概况 

（一）发行人简介 

中文名称：广东美联新材料股份有限公司 

英文名称：Malion New Materials Co., Ltd. 

注册资本：7,200 万元 

法定代表人：黄伟汕 

成立日期：2000 年 6 月 20 日（整体变更日期为 2012 年 10 月 26 日） 

住  所：汕头市美联路 1 号 

邮政编码：515064 

联系电话：0754-89831918 

传    真：0754-89837887 

互联网网址：http:// www.malion.cn 

电子信箱：mlxc@malion.cn 

董事会秘书：段文勇 

经营范围：生产、加工：色母粒、塑胶聚合物、塑料改性、塑料合金、塑料、

助剂、颜料、钛白粉混拼（危险化学品除外）（另一生产地址为汕头市护堤路月



浦深潭工业区护堤路 288 号）；销售：化工原料（危险化学品除外）；物流仓储：

普通货运（道路运输经许可证有效期至 2017 年 9 月 30 日）；货物进出口、技术

进出口。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动）。 

公司主要从事高分子复合着色材料的研发、生产、销售和技术服务，为客

户提供塑料着色一体化解决方案。 

塑料着色的传统方法是对颜料即色粉直接与物料混合进行着色，这种方法

工艺比较简单，加工成本低，在着色效果要求不太高的制品中经常采用。以色

母粒为代表的高分子复合着色材料，是指按照客户需求将颜料与助剂、填充

料、树脂根据配方比例加工制成的复合材料，具有着色效果好、使用方便、计

量准确、自动化程度高等优点，减少下游企业配色、添加颜料生产环节，大幅

提高了下游产品的质量及设备利用效率。另外，高分子复合着色材料还具有自

身生产过程和下游制品生产过程无粉尘污染，易于复合抗静电、阻燃、透气、

耐候、抗氧化等功能，减少下游企业添加改性助剂的成本和生产环节，提升下

游产品的性价比。 

高分子复合着色材料的运用和发展，使得塑料制品加工向清洁生产、功能

集成和工艺精简的方向发展，特别是色母粒着色技术以其无三废污染、节约能

源、着色性价比高以及满足客户复合功能需求的方便性，成为高分子材料着色

的主流趋势。 

公司经过十多年的技术积累和市场拓展，通过不断的产业升级，做大做强

自有品牌，将经营重心放在色母粒系列产品，公司是目前国内少数能同时批量

化生产白色、黑色、彩色母粒和功能母粒的企业之一。公司在国内色母粒行业

中处于领先地位，根据中国色母粒专业委员会统计，公司色母粒总产销量 2012

年至 2014 年连续三年位居国内塑料色母粒企业前列，其中白色母粒产销量 2012

年至 2014 年连续三年位居第一名，是我国色母粒行业中具有较高成长性和较大

发展潜力的内资企业。 

（二）发行人近三年及一期主要财务数据和主要财务指标 

根据广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）为本次发行出具的广会审



字[2016]G14001220343号《审计报告》，公司主要财务数据如下： 

1、资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 6 月末 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

流动资产 26,929.30 21,531.18 18,632.67 16,901.70 

非流动资产 18,690.05 18,827.40 18,578.90 14,793.00 

资产总计 45,619.36 40,358.58 37,211.57 31,694.71 

流动负债 10,967.51 7,569.45 7,461.92 6,467.37 

非流动负债 1,740.60 2,303.37 3,380.72 2,667.00 

负债总计 12,708.11 9,872.82 10,842.64 9,134.37 

归属于母公司股东

权益 
32,911.24 30,485.76 26,368.93 22,560.34 

 

2、利润表主要数据 

单位：万元 

项目 
2016 年度 

1-6 月 
2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 18,904.52 34,652.97 32,470.71 30,874.47 

营业利润 2,641.76 4,473.82 4,197.91 3,842.72 

利润总额 2,804.09 4,747.59 4,382.95 3,933.66 

净利润 2,425.48 4,116.83 3,808.59 3,419.48 

归属于发行人股东

的净利润 
2,425.48 4,116.83 3,808.59 3,419.48 

扣除非经常性损益

后归属于发行人股

东的净利润 

2,287.55 3,884.12 3,652.01 3,344.44 

 

 

3、现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 
2016 年度 

1-6 月 
2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
5,115.12 4,867.70 3,810.99 5,390.41 

投资活动产生的现金流

量净额 
-380.74 -551.26 -3,706.86 -7,053.44 



筹资活动产生的现金流

量净额 
-1,893.18 -1,421.68 1,766.10 858.12 

现金及现金等价物净增

加额 
2,875.23 2,898.53 1,867.09 -848.74 

 

4、报告期内主要财务指标 

财务指标 
2016 年 6 月末

/2016 年 1-6 月 

2015 年年末 

/2015 年度 

2014 年年末 

/2014 年度 

2013 年末 

/2013 年度 

流动比率（倍） 2.46 2.84 2.50 2.61 

速动比率（倍） 1.61 1.83 1.41 1.39  

资产负债率（母公

司）（%） 
27.86 24.46 29.14 28.82 

应收账款周转率

（次） 
3.66 7.15 6.89 7.13 

存货周转率（次） 1.84 3.75 3.49 3.59 

息税折旧摊销前利

润（万元） 
3,429.43 5,818.95 

5,228.23  4,486.85 

利息保障倍数（倍） 45.30 23.13 22.32 23.86 

净利润（万元） 2,425.48 4,116.83 3,808.59 3,419.48 

归属于发行人股东

的净利润（万元） 
2,425.48 4,116.83  3,808.59 3,419.48 

归属于发行人股东

扣除非经常性损益

后的净利润（万元） 

2,287.55 3,884.12 3,652.01 3,344.44  

归属于发行人股东

的每股净资产（元） 
4.57 4.23  3.66 3.13 

每股经营活动产生

的现金流量（元） 
0.71  0.68  0.53 0.75 

每股净现金流量

（元） 
0.40  0.40  0.26  -0.12 

无形资产（扣除土

地使用权、水面养

殖权和采矿权等

后）占净资产的比

例（%） 

0.00 0.00 0.00 0.00 

加权平均净资产收

益率（%） 
7.65 14.48 

15.57 17.31 

基本每股收益（元） 0.34 0.57 0.53 0.50 

稀释每股收益（元） 0.34 0.57 0.53 0.50 



 

二、申请上市股票的发行情况 

发行人本次公开发行前总股本为 7,200 万股，本次采用网下向股票配售对象

询价配售与网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式，首次公开发行 2,400

万股人民币普通股（A 股）（以下简称“本次发行”），占发行后总股本的比例为

25.00%，本次发行不进行老股转让，发行后总股本为 9,600 万股。 

（一）本次发行股票的基本情况 

1、股票种类：人民币普通股（A 股）。 

2、每股面值：1.00 元/股。 

3、发行数量：2,400 万股，其中，网下向投资者询价配售数量为 240 万股，

占本次发行总量的 10%；网上按市值申购向社会公众投资者定价发行数量为

2,160 万股，占本次发行总量的 90%。 

4、发行方式及认购情况： 

本次发行采用网下向股票配售对象询价配售和网上向社会公众投资者定价

发行相结合的方式。本次发行网下配售 240 万股，有效申购数量为 4,602,780 万

股，网下有效申购倍数为 19,178.25 倍；本次网上定价发行 2,160 万股，中签率

为 0.0258207136%，有效申购倍数为 3,872.85965 倍。 

网上、网下投资者放弃认购股数全部由主承销商包销，主承销商包销股份的

数量为 43,206 股，包销金额为 401,815.80 元，包销比例为 0.18%。 

5、发行价格：9.30 元/股，对应的市盈率为： 

（1）22.99 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前后

孰低的 2015 年度净利润除以本次发行后总股本计算）； 

（2）17.24 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前后

孰低的 2015 年度净利润除以本次发行前总股本计算）。 

6、承销方式：余额包销。 

7、股票锁定期：本次发行的股票无流通限制及锁定期安排。 



8、募集资金总额和净额：募集资金总额为 22,320.00 万元，扣除发行费用

2,293.50 万元后，募集资金净额 20,026.50 万元。广东正中珠江会计师事务所（特

殊普通合伙）已于 2016 年 12 月 28 日对发行人首次公开发行股票的资金到位情

况进行了审验，并出具广会验字[2016]G14001220411 号《验资报告》。 

9、发行后每股净资产：5.51 元/股（按照 2016 年 6 月 30 日经审计的归属于

母公司的净资产加上本次发行募集资金净额，除以本次发行后总股本计算）。 

10、发行后每股收益：0.40 元/股（按照 2015 年经审计的扣除非经常性损益

前后孰低的归属于母公司股东的净利润除以本次发行后总股本计算）。 

（二）发行前股东所持股份限售安排、自愿锁定和延长锁定期限承诺 

发行人控股股东及实际控制人黄伟汕、股东张朝益承诺：自发行人股票上市

之日起 36 个月内，本人不转让或者委托他人管理本人在发行人首次公开发行股

票前已持有的发行人股份，也不由发行人回购该等股份。自发行人股票上市之日

起 36 个月后，本人在任职期间内每年转让的股份不超过本人直接或间接持有发

行人股份总数的 25%；在发行人首次公开发行股票上市之日起 36 个月后申报离

职，自申报离职之日起 6 个月内不转让其直接或间接持有的发行人股份。因发行

人进行权益分派等导致其直接或间接持有发行人股份发生变化的，仍应遵守上述

规定。自发行人股票上市后 6 个月内如发行人股票连续 20 个交易日的收盘价均

低于首次公开发行价格，或者上市后 6 个月期末（即 2017 年 7 月 4 日）收盘价

低于首次公开发行价格，本人持有的发行人股票的锁定期限在原有期限的基础上

自动延长 6 个月。 

发行人股东张盛业、张静琪、张佩琪、张俩佳承诺：自发行人股票上市之日

起 36 个月内，本人不转让或者委托他人管理本人在发行人首次公开发行股票前

已持有的发行人股份，也不由发行人回购该等股份。 

发行人股东张朝凯承诺：自发行人股票上市之日起 36 个月内，本人不转让

或委托他人管理本人在发行人首次公开发行股票前已持有的发行人股份，也不由

发行人回购本人所持有的该等股份；本人在发行人向中国证监会提交首次公开发

行股票申请前 6 个月内取得的新增股份，自完成工商变更登记后 36 个月内，不

转让或者委托他人管理，也不由发行人回购该等股份。 



发行人股东段文勇、卓树标承诺：自发行人股票上市之日起 12 个月内，本

人不转让或委托他人管理本人在发行人首次公开发行股票前已持有的发行人股

份，也不由发行人回购本人所持有的该等股份。 

作为发行人股东的董事、高级管理人员段文勇、卓树标承诺：自发行人股票

上市之日起 12 个月后，本人在任职期间内每年转让的发行人股份不超过本人所

持有发行人股份总数的 25%；本人离职后半年内，不转让本人所持有的发行人股

份；在发行人首次公开发行股票上市之日起 6 个月内申报离职的，自申报离职之

日起 18 个月内不转让直接持有的发行人股份；在发行人首次公开发行股票上市

之日起第 7 个月至第 12 个月之间申报离职的，自申报离职之日起 12 个月内不得

转让直接持有的发行人股份。自发行人股票上市后 6 个月内如公司股票连续 20

个交易日的收盘价均低于首次公开发行价格，或者上市后 6 个月期末（即 2017

年 7 月 4 日）收盘价低于首次公开发行价格，本人持有的发行人股票的锁定期限

在原有期限的基础上自动延长 6 个月。 

三、保荐机构对公司是否符合上市条件的说明 

美联新材股票上市符合《证券法》和《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

规定的上市条件： 

（一）股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行； 

（二）发行后美联新材股本总额为 9,600 万元，不少于人民币 3,000 万元； 

（三）公开发行的股份为美联新材发行后股份总数的 25.00%； 

（四）本次发行后美联新材股东人数不少于 200 人； 

（五）美联新材最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（六）深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

经过核查，保荐机构不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

（一）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合



计超过百分之七； 

（二）发行人持有或者控制保荐机构股份超过百分之七； 

（三）保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥

有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

（四）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或

融资。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）东北证券作为美联新材的保荐机构，已在证券发行保荐书中做出如下

承诺： 

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的

相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施； 



9、中国证监会规定的其他事项。 

（二）本保荐机构承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规

定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义

务。 

（三）本保荐机构承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上

市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事  项 安  排 

（一）持续督导事项 
在本次发行结束当年的剩余时间及以后三个完整会计

年度内对发行人进行持续督导 

1、督导发行人有效执行并完善防

止控股股东、实际控制人、其他关

联方违规占用发行人资源的制度 

强化发行人严格执行中国证监会相关规定的意识，进一

步完善各项管理制度和发行人的决策机制，协助发行人

执行相关制度；通过《保荐协议》约定确保保荐人对发

行人关联交易事项的知情权，与发行人建立经常性信息

沟通机制，持续关注发行人相关制度的执行情况及履行

信息披露义务的情况 

2、督导发行人有效执行并完善防

止其董事、监事、高级管理人员利

用职务之便损害发行人利益的内

控制度 

督导发行人有效执行并进一步完善内部控制制度；与发

行人建立经常性信息沟通机制，持续关注发行人相关制

度的执行情况及履行信息披露义务的情况 

3、督导发行人有效执行并完善保

障关联交易公允性和合规性的制

度，并对关联交易发表意见 

督导发行人尽可能避免和减少关联交易，若有关的关联

交易为发行人日常经营所必须或者无法避免，督导发行

人按照《公司章程》、《关联交易决策制度》等规定执

行，对重大的关联交易本机构将按照公平、独立的原则

发表意见 

4、督导发行人履行信息披露的义

务，审阅信息披露文件及向中国证

监会、证券交易所提交的其他文件 

与发行人建立经常性信息沟通机制，督促发行人负责信

息披露的人员学习有关信息披露的规定 

5、持续关注发行人募集资金的专

户存储、投资项目的实施等承诺事

项 

督导发行人按照《募集资金管理及使用制度》管理和使

用募集资金；定期跟踪了解项目进展情况，通过列席发

行人董事会、股东大会，对发行人募集资金项目的实施、

变更发表意见 

6、持续关注发行人为他人提供担

保等事项，并发表意见 

督导发行人遵守《公司章程》、《对外担保制度》以及

中国证监会关于对外担保行为的相关规定 

（二）保荐协议对保荐机构的权

利、履行持续督导职责的其他主要

约定  

有权要求发行人按照证券发行上市保荐有关规定和保

荐协议约定的方式，及时通报与保荐工作相关的信息；

在持续督导期间内，保荐人有充分理由确信发行人可能



存在违法违规行为以及其他不当行为的，督促发行人做

出说明并限期纠正，情节严重的，向中国证监会、深圳

证券交易所报告；按照中国证监会、深圳证券交易所信

息披露规定，对发行人违法违规的事项发表公开声明 

（三）发行人和其他中介机构配合

保荐机构履行保荐职责的相关约

定 

发行人及其高管人员以及为发行人本次发行与上市提

供专业服务的各中介机构及其签名人员将全力支持、配

合保荐人履行保荐工作，为保荐人的保荐工作提供必要

的条件和便利，亦依照法律及其它监管规则的规定，承

担相应的责任；保荐人对发行人聘请的与本次发行与上

市相关的中介机构及其签名人员所出具的专业意见存

有疑义时，可以与该中介机构进行协商，并可要求其做

出解释或者出具依据 

（四）其他安排 无 

 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话 

保荐机构（主承销商）：东北证券股份有限公司 

保荐代表人：王浩、王粹萃 

住所：吉林省长春市生态大街 6666 号 

办公地址：北京市西城区锦什坊街 28 号恒奥中心 D 座 5 层 

邮 编：100033 

电 话：010-68573828 

传 真：010-68573837 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无其他应当说明的事项。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

东北证券认为广东美联新材料股份有限公司申请其股票上市符合《中华人民

共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》等国家有关法律、法规的有关规定，发行人股票具备在深圳证券交易所创



业板上市的条件。东北证券愿意推荐广东美联新材料股份有限公司的股票在深圳

证券交易所创业板上市交易，并承担相关保荐责任。 

 

请予批准！ 

 




