
1 

股票简称：海润光伏                                  股票代码：600401 

 

 

 

 

 

海润光伏科技股份有限公司董事会 

关于本次非公开发行股票 

募集资金使用可行性分析报告 

（修订稿三） 

 

 

 

 

 

 

二〇一七年一月 

  



2 

在本可研报告中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

海润光伏、发行人、公司、本公司 指 海润光伏科技股份有限公司 

本次发行、本次非公开发行 指 海润光伏本次非公开发行人民币普通股（A股）的行为 

本报告 指 
海润光伏科技股份有限公司非公开发行股票募集资金使用

可行性分析报告 

华君控股 指 华君控股有限公司，香港上市公司，股票代码【00377.HK】 

华君国际 指 华君国际有限公司，华君控股第一大股东 

华君电力 指 
华君电力有限公司（原名：源源水务集团有限公司），持有

华君电力（中国）80%股权 

海润电力 指 江阴海润太阳能电力有限公司 

奥特斯维能源 指 奥特斯维能源（太仓）有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

国家发改委 指 中华人民共和国国家发展和改革委员会 

能源局 指 中华人民共和国国家能源局 

国家电网 指 国家电网公司 

募投项目、本次募投项目 指 本次非公开发行股票募集资金投资项目 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

A股 指 每股面值为人民币 1.00 元的人民币普通股 

MW 指 
兆瓦，太阳能电池片/组件的功率单位，1MW=1,000,000W

（瓦） 
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海润光伏科技股份有限公司董事会关于 

本次非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告 

 

公司拟申请非公开发行 A 股股票（以下简称“非公开发行股票”），现将本次

非公开发行股票募集资金投资项目可行性分析说明如下： 

一、本次募集资金的使用计划 

本次发行募集资金总额不超过人民币 148,687 万元（含发行费用），扣除发

行费用后募集资金净额将全部用于以下项目： 

序号 项目名称 实施主体 
投资总额

（万元） 

拟投入募集资金

额（万元） 

1 河南陕县 20MW并网光伏电站项目 
陕县瑞光太阳能发电有限

公司 
13,180 13,145 

2 河北涉县 30MW并网光伏电站项目 
涉县中博瑞新能源开发有

限公司 
22,700 22,550 

3 河北尚义 20MW并网光伏电站项目 
尚义县海润光伏发电有限

公司 
13,840 13,063 

4 
内蒙古通辽 50MW并网光伏电站项

目 

奈曼旗明宇太阳能电力有

限公司 
33,504 33,504 

5 
内蒙古鄂尔多斯 80MW并网光伏电

站项目 

内蒙古新润光伏科技有限

公司 
52,870 52,325 

6 
内蒙古通辽 20 MW 自发自用光伏

电站项目 

奈曼旗鑫阳光伏有限公司

（筹） 
14,100 14,100 

合计 - 150,194 148,687 

注：上述光伏电站建设项目将由公司以募集资金对其相应的实施主体进行增资后实施。 

本次发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先

行投入，并在募集资金到位之后予以置换。如果本次发行募集资金不能满足公司

项目的资金需要，公司将自筹资金解决不足部分。公司将根据实际募集资金净额

和项目的轻重缓急，按照项目需要决定项目的投资次序和投资金额。 

二、募投项目基本情况 

（一）项目基本情况 
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1、河南陕县 20MW 并网光伏电站项目 

项目名称 河南陕县 20MW 并网光伏电站项目 

项目容量 20MW 

项目总投资 13,180 万元 

拟投入募集资金 13,145 万元 

项目实施主体 陕县瑞光太阳能发电有限公司 

项目实施方式 拟用本次发行募集的部分资金对实施主体增资由其实施 

项目实施地址 河南省陕县 

项目建设周期 6 个月 

2、河北涉县 30MW 并网光伏电站项目 

项目名称 河北涉县 30MW 并网光伏电站项目 

项目容量 30MW 

项目总投资 22,700 万元 

拟投入募集资金 22,550 万元 

项目实施主体 涉县中博瑞新能源开发有限公司 

项目实施方式 拟用本次发行募集的部分资金对实施主体增资由其实施 

项目实施地址 河北省涉县 

项目建设周期 6 个月 

3、河北尚义 20MW 并网光伏电站项目 

项目名称 河北尚义 20MW 并网光伏电站项目 

项目容量 20MW 

项目总投资 13,840 万元 

拟投入募集资金 13,063 万元 

项目实施主体 尚义县海润光伏发电有限公司 

项目实施方式 拟用本次发行募集的部分资金对实施主体增资由其实施 

项目实施地址 河北省尚义县 

项目建设周期 6 个月 

4、内蒙古通辽 50MW 并网光伏电站项目 



5 

项目名称 内蒙古通辽 50MW 并网光伏电站项目 

项目容量 50MW 

项目总投资 33,504 万元 

拟投入募集资金 33,504 万元 

项目实施主体 奈曼旗明宇太阳能电力有限公司 

项目实施方式 拟用本次发行募集的部分资金对实施主体增资由其实施 

项目实施地址 内蒙古自治区通辽市奈曼旗 

项目建设周期 9 个月 

5、内蒙古鄂尔多斯 80MW 并网光伏电站项目 

项目名称 内蒙古鄂尔多斯 80MW 并网光伏电站项目 

项目容量 80MW 

项目总投资 52,870 万元 

拟投入募集资金 52,325 万元 

项目实施主体 内蒙古新润光伏科技有限公司 

项目实施方式 拟用本次发行募集的部分资金对实施主体增资由其实施 

项目实施地址 内蒙古自治区鄂尔多斯市鄂托克旗苏米图 

项目建设周期 9 个月 

6、内蒙古通辽 20 MW 自发自用光伏电站项目 

项目名称 内蒙古通辽 20 MW 自发自用光伏电站项目 

项目容量 20MW 

项目总投资 14,100 万元 

拟投入募集资金 14,100 万元 

项目实施主体 奈曼旗鑫阳光伏有限公司（筹） 

项目实施方式 拟用本次发行募集的部分资金对实施主体增资由其实施 

项目实施地址 奈曼旗行政区域内的公共机构屋顶 

项目建设周期 9 个月 

（二）项目建设的必要性 
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1、改善能源结构，保护生态环境，保障我国能源安全 

2014 年我国能源消费总量为 42.60 亿吨标煤，占世界能源消费总量的 23%，

能源消耗增量占全球能源消耗增量的 61%，能源消费结构中传统化石能源占比近

90%，其中煤炭消费占比最高，占能源消费总量的 66%，占全球煤炭消费的 50.6%，

非化石能源占比不足 10%，高比例的化石能源消费给我国和全球的环境造成不利

影响。 

目前，我国已经成为全球最大的能源生产国和消费国，能源安全形势严峻：

一方面，我国能源资源短缺，常规化石能源可持续供应能力不足，煤炭、石油和

天然气的储采比分别为 30 年、11.9 年和 25.7 年，远低于世界平均水平，根据储

量和开采量来预测，至本世纪中叶我国的煤炭、石油和天然气将面临着枯竭的危

险；另一方面，伴随我国经济的快速发展，我国能源需求过快增长，能源消耗总

量由 2001 年的 15.04 亿吨标煤增长至 2014 年的 42.60 亿吨标煤，石油对外依存

度从本世纪初的 26%上升至 2014 年的近 60%。未来 30 年我国能源消费总量将

不断增长，同时煤炭石油面临逐步枯竭的危险，大力发展光伏发电、风力发电等

可再生清洁能源是改善我国能源供给结构，保护生态环境，保障国家能源安全的

重要手段。 

国务院 2014 年 11 月公布的《能源发展战略行动计划（2014-2020 年）》要求

立足国内，加强能源供应能力建设，不断提高自主控制能源对外依存度的能力，

优化能源供给结构，大力发展可再生能源，到 2020 年非化石能源占一次能源消

费比重达到 15%。根据 2014 年 11 月 12 日中国与美国发布的《中美气候变化联

合声明》，中国将于 2030 年将非化石能源在一次能源中的比重提升到 20%。 

2、募投项目所在地太阳能资源丰富，可实现当地经济的可持续发展 

我国是太阳能资源十分丰富的国家，全国三分之二的国土面积日照在 2200

小时以上，年太阳辐射总量大于每平方米 5000 兆焦，属于太阳能利用条件较好

的地区。本次募投项目所在地，日照时数较长，太阳辐射总量较大，属于太阳能

资源较为丰富的地区，通过募投项目的实施，能够增加当地绿色电能供应，改善

能源结构，保护环境、减少污染，利用当地丰富的太阳能资源，大力发展可再生

能源，促进当地经济发展和产业结构调整，实现经济的可持续发展。 
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3、实现公司战略发展目标 

公司目前收入主要来源于电池组件和电池片的销售，根据战略规划，公司将

在保持技术创新，通过工艺提升、设备改造稳固公司产品制造优势基础上，加大

光伏电站工程承包市场开拓力度，加快自有光伏电站的投资、建设、运营和出售

力度，并通过自有光伏电站的转让带动项目的滚动开发和光伏产品的销售，在资

金充足的情况下实现光伏电站的运营，使公司在光伏硅片、电池和组件生产方面

的优势延伸至光伏电站承包和光伏电站建设运营。本次募集资金投资项目合计建

设 200MW 光伏电站，项目建成运营，将形成稳定的收入和利润来源，对外转让

亦能实现项目转让收益，所得资金用于光伏电站项目的持续滚动开发。 

（三）项目的可行性 

1、国家产业政策支持，未来市场规模较大 

光伏产业作为国家战略性新兴产业，能够保障能源安全，改善能源供应结构，

应对雾霾，节能减排，实现经济的可持续发展，同时大力发展光伏产业能够实现

我国经济结构的转型升级。近年来，国家出台了一系列政策，鼓励和支持光伏产

业的持续快速发展。2014 年 1 月和 2015 年 3 月，国家能源局确定的当年新增光

伏发电装机分别为 1,000 万千瓦、1,780 万千瓦，2015 年 9 月，国家能源局调增

部分地区 2015 年光伏电站建设规模，全国增加光伏电站建设规模达到 530 万千

瓦，调增后国家能源局确定 2015 年年度建设规模达到 2,310 万千瓦，较 2014 年

规模增长 131%。 

根据《中国可再生能源发展路线图 2050》：到 2020 年、2030 年和 2050 年，

我国光伏电站装机容量将分别达到 1 亿千瓦、4 亿千瓦和 10 亿千瓦，根据 2015

年 10 月召开的中国光伏大会暨展览会消息，2020 年我国我光伏电站装机容量目

标将从之前的 1 亿千瓦上调至 1.5 亿千瓦。2030 年以后，太阳能光伏发电将成为

主要的替代电源之一，2050 年之后，太阳能光伏发电将成为主导电源之一。截

至 2016 年 3 月末，我国光伏发电累计并网装机容量为 5,031 万千瓦，未来五年，

我国光伏电站装机容量年均增长在 2,000 万千瓦左右，年均增长将达到 25%。 

2、公司具备光伏产品制造和研发优势，光伏电站项目建设与运维经验丰富 
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本次募集资金投资项目所需要的电池组件将由公司自行生产，目前公司电池

组件产能和产量位居国内前十，产品质量管理严格，制造技术先进，产品得到国

内外客户的光伏认可；同时公司技术研发实力较强，具有国际化专业研发团队和

“国家级工程技术研究中心”的研发平台，建成了国际一流的光伏检测中心、研

发车间和研发中试线，公司累计授权专利 337 件，其中发明专利 37 件，连续五

年专利申请数量递增，专利申请总量居中国光伏企业前列；量产的多晶硅电池片

转换效率达到 18.4%，单晶硅太阳能电池片转换效率达到 19.8%，在行业中保持

较高水平。公司可靠的光伏产品质量和先进的技术水平能够满足公司募投项目的

需要。 

公司除具备较强的产品制造优势和研发优势外，同时具备较为丰富的光伏电

站建设、运营经验。海润光伏 2011 年起开始积极参与国内外光伏电站项目的开

发建设，国外光伏电站完成了保加利亚 90.68MW 地面光伏电站项目、罗马尼亚

59.10MW 地面电站项目、意大利 13.08MW 温室屋顶分布式电站项目等，国内光

伏电站完成了通辽 100MW 光伏地面电站、新疆喀什岳普湖 20MW 地面电站项

目、武威 75MW 地面电站项目、新疆精河 20MW 地面电站项目等，截至目前，

公司已建成并网的光伏发电项目共计 488MW（其中转让光伏电站 178MW），在

建光伏电站达到 310MW，与中国国电集团有限公司合作开发已建成并网的光伏

发电项目共计 129MW，总包外部单位光伏发电项目共计 518MW。公司具有丰

富的项目开发经验和较强的项目开发能力，能够保证本次募集资金投资项目的顺

利实施。 

3、随着光伏行业快速发展，光伏电站的投资成本不断降低 

近十年来，我国光伏行业飞速发展，技术水平不断提升，行业产能快速扩张，

包括太阳能电池组件、光伏逆变器、支架等光伏发电系统的主要部分价格不断下

跌。据统计，2007 年至 2015 年，电池组件的市场价格从每瓦 36 元降低至目前

的 3.5 至 3.8 元，下跌近 90%，逆变器价格从每瓦 4 元降低至目前的 0.3 元，下

降幅度超过 90%，并网光伏系统价格从每瓦 60 元降低至 7 至 8 元，下跌幅度超

过 85%。根据《太阳能光伏产业“十二五”发展规划》，到 2015 年，光伏系统成

本将下降到 1.5 万元/千瓦，到 2020 年，系统成本下降到 1 万元/千瓦，实际上，
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2013 年光伏系统成本已经降至 1 万元/千瓦左右。受电池组件、逆变器等产品价

格的不断降低，光伏电站投资成本不断降低，光伏电站项目规模逐年快速增长。 

4、项目未来收益较好 

募投项目所在地日照时段长，太阳能资源丰富，具有良好的经济效益。本次

募集资金投资项目所选取光伏电站项目合计建设 220MW，项目未来收益较好，

内部收益率均超过 9%，同时，光伏电站项目建设可以带动公司光伏电池组件的

生产和内部销售，光伏电站并网后对外转让可以形成项目公司的对外转让收益以

及组件利润的实现，带来公司整体业绩的提升。 

（四）项目的经济评价 

光伏电站募集资金投资项目符合公司的战略发展方向，具有良好的市场前景，

项目建成后，公司在对光伏电站进行运营管理时能够获取光伏电站发电收入、稳

定的现金流和良好的经营利润。在公司待开发光伏电站项目较多，项目建设资金

需求较大，转让光伏电站能够获取更大收益时，公司将选择适当的时机对外转让

部分光伏电站项目公司，获取光伏电站对外转让的收益。 

经测算，在公司对光伏电站建设项目运营管理的情况下，财务内部收益率（税

后）均超过9%，项目税后静态投资回收期（不含建设期）均不超过9年，光伏电

站项目并网后对外转让亦能实现良好的投资收益。具体情况见下表： 

序号 项目名称 
财务内部收益

率（税后） 

投资回收期

（税后） 

对外转让的净资

本收益率 

1 河南陕县 20MW 并网光伏电站项目 9.38% 8.63 年 2.59% 

2 河北涉县 30MW 并网光伏电站项目 9.54% 8.47 年 3.62% 

3 河北尚义 20MW 并网光伏电站项目 12.24% 7.00 年 22.69% 

4 内蒙古通辽50MW并网光伏电站项目 10.32% 7.97 年 8.93% 

5 
内蒙古鄂尔多斯80MW并网光伏电站

项目 
9.46% 8.53 年 3.10% 

6 
内蒙古通辽 20 MW 自发自用光伏电

站项目 
9.74% 8.29 年 4.86% 

注：光伏电站并网后对外转让时假定交易对手要求的内部收益率为9%。 

（五）光伏电站投资涉及审批及备案情况 
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河南陕县 20MW 并网光伏电站项目已经取得陕县发展和改革委员会企业投

资项目备案，该项目已经取得三门峡市环境保护局“三环审[2015]66 号”审批意

见，同意建设该项目。 

河北涉县 30MW 并网光伏电站项目已经取得河北省发展和改革委员会固定

资产投资项目备案，该项目已经取得邯郸市环境保护局“邯环表[2016]5 号”审

批意见。 

河北尚义 20MW 并网光伏电站项目已经取得河北省发展和改革委员会固定

资产投资项目备案，该项目已经取得张家口市环境保护局“张环表[2016]14 号”

审批意见。 

内蒙古通辽 50MW 并网光伏发电项目已经取得了通辽市发展和改革委员会

项目备案，该项目已经取得通辽市环境保护局“通环审[2016]21 号”审批意见。 

内蒙古鄂尔多斯 80MW 并网光伏电站项目已经取得鄂托克旗发展和改革局

项目备案，该项目已经取得鄂尔多斯市环境保护局“鄂环评字[2016]74 号”审批

意见。 

内蒙古通辽 20 MW 自发自用光伏电站项目备案文件尚在办理之中，该项目

在现有建筑物进行建设，不需要环保部门审批。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

通过本次非公开发行，公司将加快光伏电站项目建设，扩大光伏电站的规模，

通过增加光伏电站的建设、运营和转让规模带动公司光伏产品的销售，提高公司

在整个光伏行业的市场竞争实力。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次募集资金到位后，公司总资产和净资产规模大幅增加，资产负债率将有

所降低，公司抗风险能力得到增强。募集资金投资项目实施后，公司营业收入和

净利润将有所增加，由于本次发行后公司股本总额将有所增加，若募投项目的盈

利未及预期，公司每股收益和净资产收益率存在被摊薄的可能。本次募集资金投
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资项目具有良好的市场前景，随着募集资金投资项目投产和效益的产生，公司的

盈利能力将得到提升，符合全体股东的利益。 

 

海润光伏科技股份有限公司董事会 

二○一七年一月四日 

 


