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西部证券股份有限公司 

关于江门甘蔗化工厂（集团）股份有限公司 

本次交易产业政策和交易类型之独立财务顾问核查意见 

 

江门甘蔗化工厂（集团）股份有限公司（以下简称“上市公司”或“公司”）

拟以发行股份及支付现金相结合的方式购买河北智同生物制药股份有限公司（以

下简称“智同生物”）51%股份，其中：向河北智同医药控股集团有限公司（以下

简称“智同集团”）发行股份及支付现金购买其合计所持有的智同生物 26.00%股

份，向贵少波发行股份购买其合计所持有的智同生物 5.00%股份，向上海高特佳

懿格投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“高特佳”）发行股份购买其合计所

持有的智同生物 20.00%股份；同时拟向胡煜 非公开发行股份募集配套资金，

拟募集配套资金金额不超过人民币 10,000.00 万元（以下简称“本次重大资产重

组”或“本次交易”）。 

根据中国证监会《并购重组审核分道制实施方案》、深圳证券交易所《关于

配合做好并购重组审核分道制相关工作的通知》等规范性文件的要求，西部证券

股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”）作为本次重大资产重组的独立财

务顾问，对本次交易的产业政策和交易类型进行了核查，核查意见如下： 

一、本次重大资产重组涉及的行业或企业是否属于《国务院关于

促进企业兼并重组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点

行业企业兼并重组的指导意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、

电解铝、稀土、电子信息、医药、农业产业化龙头企业”等重点支持

推进兼并重组的行业或企业。 

目前，广东甘化主要从事 LED 产业、生化产业和纸张贸易。根据中国证监

会发布的《上市公司行业分类指引》（证监会公告 2012 第[31]号）（以下简称“证

监会行业分类”），上市公司所属行业为“造纸和纸制品业”，不属于《国务院

关于促进企业兼并重组的意见》和《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导
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意见》中确定的重点支持推进兼并重组的行业。 

本次交易的标的公司智同生物的主营业务为生化药品与化学药品的研发、生

产和销售。根据证监会行业分类，智同生物所属行业为“医药制造业”，属于《国

务院关于促进企业兼并重组的意见》和《关于加快推进重点行业企业兼并重组的

指导意见》中确定的重点支持推进兼并重组的行业。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产重组中，标的公司智同生物所

属的“医药制造业”属于《国务院关于促进企业兼并重组的意见》和工信部等十

二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意见》确定的“汽车、钢铁、

水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、农业产业化龙头企业”等重点支

持推进兼并重组的行业或企业。 

二、本次重大资产重组所涉及的交易类型是否属于同行业并购或

上下游并购，是否构成重组上市 

1、本次重大资产重组所涉及的交易类型不属于同行业并购，也不属于上下

游并购。本次交易前，上市公司主要从事 LED 产业、生化产业和纸张贸易，主

要产品涵盖 LED 芯片、酵母粉、食用酵母等系列产品以及双胶纸、防粘原纸、

扑克牌面纸的贸易业务等。 

本次交易后，智同集团、贵少波、高特佳将合计持有的智同生物 51%股份注

入上市公司，智同生物主营业务为生化药品与化学药品的研发、生产和销售。此

次交易将为公司注入盈利能力强、资产质量良好的资产，进一步明确公司的战略

发展方向，即围绕心脑血管等老年病、慢性病的主线，不断嫁接国际先进产品和

技术以服务于中国市场，从而打通渠道壁垒，实现公司外延式发展战略。 

根据证监会行业分类，上市公司所属业务为“造纸和纸制品业”，智同生物

所属行业为“医药制造业”，因此，不属于同行业并购或上下游并购。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产重组所涉及的交易类型不属于

同行业并购或上下游并购。 

2、本次重大资产重组不构成重组上市 

本次交易前 60 个月内，德力西为上市公司的控股股东，胡成中持有德力西

50.50%股权，为上市公司的实际控制人。本次交易后，公司的控股股东仍为德力

西，公司的实际控制人仍为胡成中。 



3 

因此，本次交易未导致上市公司控制权发生变化，根据《重组管理办法》的

相关规定，本次交易不构成重组上市。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产重组不会导致公司控制权变更，

不属于《重组管理办法》第十三条规定的情形，故本次重大资产重组不构成重组

上市。 

三、本次交易涉及发行股份 

根据本次重大资产重组方案，上市公司拟向智同集团、贵少波、高特佳发行

股份及支付现金相购买其合计持有的智同生物 51%股份，同时拟向胡煜 非公开

发行股份募集配套资金。经测算，向智同集团、贵少波、高特佳发行股份购买资

产发行 44,194,293 股，募集配套资金发行股份不超过 7,710,100 股，合计发行

数量不超过 51,904,393 股（按发行价格 12.97 元/股计算）。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易涉及发行股份。 

四、上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形 

根据上市公司出具的声明承诺以及中国证监会等监管部门的公开信息，经核

查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，上市公司不存在被中国证

监会立案稽查尚未结案的情形。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《西部证券股份有限公司关于江门甘蔗化工厂（集团）股

份有限公司本次交易产业政策和交易类型之独立财务顾问核查意见》之签章页） 

 

 

财务顾问主办人：  ______________     ______________ 

杨涛              罗丹弘 

 

 

 

 

西部证券股份有限公司 

年  月  日 
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