
川财证券有限责任公司 

关于北京万邦达环保技术股份有限公司 

变更部分募投项目及变更部分募集资金用途的核查意见 

川财证券有限责任公司（以下简称“川财证券”或“保荐机构”）作为北京

万邦达环保技术股份有限公司（以下简称“万邦达”或“公司”）非公开发行股

票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所创

业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》、《深

圳证券交易所上市公司保荐工作指引》、《上市公司监管指引第2号—上市公司

募集资金管理和使用的监管要求》等相关法律、法规的有关规定，对万邦达变更

部分募投项目及变更部分募集资金用途事项进行了审慎核查，核查情况如下： 

一、保荐人进行的核查工作  

川财证券保荐代表人通过与公司董事、监事、高级管理人员等人员交谈，查

阅本次拟变更部分募投项目及变更部分募集资金用途事项的相关文件、董事会和

监事会会议关于本次募集资金项目的议案文件，对拟变更部分募投项目及变更部

分募集资金用途的合理性及有效性进行了核查。 

二、非公开发行股票募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准北京万邦达环保技术股份有限公司非

公开发行股票的批复》（证监许可[2015]2628号）文件核准，北京万邦达环保技

术股份有限公司向特定对象非公开发行人民币普通股（A股）13,000万股，每股

发行价格为人民币18.23元，募集资金总额为236,990万元，扣除与发行有关的费

用3,044.88万元，实际募集资金净额为233,945.12万元。上述募集资金已由大华会

计师事务所（特殊普通合伙）验证，并由其出具《验资报告》（大华验字

[2016]000303号）。公司已对募集资金采取专户存储管理，以便对募集资金的管

理和使用进行监督，保证专款专用。 

三、募投项目基本情况和实际投资情况 



公司非公开发行股票募集资金原计划用于乌兰察布市万邦达环保科技有限

公司的乌兰察布市PPP项目及补充公司流动资金，其中，乌兰察布市PPP项目包

括乌兰察布市集宁区城市供水（BOT）、乌兰察布市集宁区城市排水（BOT）、

乌兰察布市集宁区供热环保工程（BOT）和乌兰察布市集宁区污水处理厂（TOT）

4个分项目。根据《集宁区人民政府关于乌兰察布市PPP项目中供热与供水项目

有关事宜的复函（集政函[2016]159号）》要求，考虑到提高募集资金的使用效

率，公司在乌兰察布市PPP项目内部进行募集资金调整，将乌兰察布市集宁区城

市供水（BOT）项目的部分募集资金15,000.00万元，调整用于同为乌兰察布市PPP

募投项目的乌兰察布市集宁区供热环保工程（BOT）项目,。 

调整后，非公开发行募集资金投资情况如下表所示： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

原募集资金

投资总额 

调整募集

资金投资

额 

调整后募集

资金投资总

额 

截至2016年

11月30日累

计投入金额 

调整后募集

资金结余 

1 

乌兰察布市集

宁区城市供水

（BOT）项目 

57,807.84 -15,000.00 42,807.84 433.05 42,374.79 

2 

乌兰察布市集

宁区城市排水

（BOT）项目 

58,041.78 - 58,041.78 26,862.75 31,179.03 

3 

乌兰察布市集

宁区供热环保

工程（BOT）

项目 

27,418.37 15,000.00 42,418.37 26,863.15 15,555.22 

4 

乌兰察布市集

宁区污水处理

厂（TOT）项

目 

22,669.28 - 22,669.28 9,019.62 13,649.66 

5 补充流动资金 68,007.85 - 68,007.85 68,007.85 - 

合计 233,945.12 - 233,945.12 131,186.42 102,758.70 

四、原募投项目部分资金变更原因与新募投项目的基本情况 

（一）原募投项目部分资金变更概述 

经审慎分析和认真研究，公司拟变更部分募集资金用途，将原募投项目



50,000万元结余资金用于增资惠州大亚湾伊科思新材料科技发展有限公司（以下

简称“惠州伊科思”）和吉林省固体废物处理有限责任公司（以下简称“吉林固

废”），拟变更部分募集资金来源如下表所示： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟变更募集资金金额 

1 乌兰察布市集宁区城市供水（BOT）项目 25,000.00 

2 乌兰察布市集宁区城市排水（BOT）项目 15,000.00 

4 乌兰察布市集宁区污水处理厂（TOT）项目 10,000.00 

合计 50,000.00 

上述拟变更部分募集资金投向如下表所示： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投入增资款项 

1 增资惠州大亚湾伊科思新材料科技发展有限公司 27,200.00 

2 增资吉林省固体废物处理有限责任公司 22,800.00 

合计 50,000.00 

（二）变更募投项目的原因 

原募投项目整体进展顺利，根据实际情况存在一定的资金结余，结合公司整

体发展规划，进一步优化内部资源配置，提高非公开发行募集资金的使用效率，

公司决定调整非公开发行募集资金的使用计划。当前，新型材料制造行业和固体

废物处理行业快速发展，在不影响原募投项目投资建设顺利进行的前提下，公司

决定推进惠州伊科思 DCPD 氢化树脂装置、碳九加氢树脂装置及吉林固体废物

处理项目的后续建设，将部分募集资金用途变更为对惠州伊科思及吉林固废的增

资。本次募集资金的变更将有利于公司加强“综合性环保平台”的建设，提升公

司整体盈利能力，为公司及公司股东创造更大价值。 

（三）新募投项目情况说明 

1、对惠州大亚湾伊科思新材料科技发展有限公司增资 

（1）项目基本情况和投资计划 



2016 年 8 月 12 日，北京万邦达环保技术股份有限公司召开第三届董事会第

八次会议，审议通过《关于增资惠州大亚湾伊科思新材料科技发展有限公司的议

案》，公司同时签署了三方《增资协议》。根据《增资协议》，惠州伊科思拟增资

40,000 万元，公司将认购其中的 27,200 万元。增资完成后，公司对惠州伊科思

的持股比例将增加到 45%。公司拟使用本次变更后的募集资金，根据投资项目进

展情况分批次缴清上述协议下认缴的出资额。 

惠州伊科思主要业务是对碳五、碳九馏分等原料进行深加工，生产高软化点、

低色度的耐候性树脂、无色的加氢石油树脂及专用树脂、苯乙烯和溶剂油等石化

产品。惠州伊科思目前正在建设碳五/碳九分离及综合利用项目，包括碳五分离

装置、碳五石油树脂装置、碳九加氢装置等装置，本次增资拟推进 DCPD 氢化

树脂装置和碳九加氢树脂装置的后续建设。项目达产后，惠州伊科思可向汽车领

域和农药领域提供碳五树脂、苯乙烯、溶剂油等高端新材料，用于生产汽车粘合

剂、高档油漆、涂料、路标漆和农药（乳化剂）等。 

（2）项目的可行性和经济效益分析 

本项目建设符合国家产业政策，满足经济发展的需要以及自然环境、生态保

护的环保要求。2014 年 3 月，国家工信部发布并实施《农药乳油中有害溶剂限

量》标准（HG/T4576-2013），对农药乳油中的苯、甲苯、二甲苯等的含量加以

限定。同年 7 月，国家环保部颁发的《环境标志产品技术要求-水性涂料》

（HJ2537-2014 代替 HJ/T201-2005）中明确提高了对苯、甲苯、二甲苯、乙苯排

放量的限制。上述限制性政策以及涂料、农药行业的快速发展，给新型石化产品

制造业带来了新的发展机遇，增加了市场对高沸点芳烃溶剂油以及其他碳九加氢

树脂重要产品的需求。 

2014 年 1 月，广东省政府出台的《广东惠州环大亚湾化工园区总体规划

（2013-2030 年）》明确指出，鼓励发展低消耗、低污染、高附加值的化工新材料

和高端精细化工，壮大为化工新材料产业配套的化工原材料产业规模，把科技创

新作为推进石化园区建设的中心环节。惠州伊科思以此为指导方针，加大对化工

新材料的研发投入，受到当地政府的支持。 

结合项目前期投入，惠州伊科思总体投资额将达 268,800 万元，年产值约为



460,000 万元，年毛利约为 119,200 万元，综合毛利率达到 18.95%。 

（3）项目投资风险 

惠州伊科思持续进行产品研发、技术创新和工艺完善，产品性能和产品质量

逐步获得市场认可。然而，化工新材料领域竞争较为激烈，竞争对手也在加大对

新产品、新技术的研发投入、增强市场推广力度，这对惠州伊科思构成一定的竞

争压力，如果惠州伊科思不能有效应对，将存在成长性放缓的风险。 

2、对吉林省固体废物处理有限责任公司增资 

（1）项目基本情况和投资计划 

2016 年 10 月，公司以现金收购吉林市环境保护投资有限责任公司所持有的

39.73%的吉林固废股份，对吉林固废的持股比例由 60.27%上升至 100%，将其转

变成公司的全资子公司。 

吉林固废目前拥有 12.8 万吨/年的固体废物处理能力，其中物/化处理量达到

8,000 吨/年，焚烧处理量达到 1 万吨/年，固化和安全填埋处理量达到 11 万吨/

年。为进一步提升吉林固废的固体废物处理能力，公司拟对吉林固废增资，将

22,800 万元募集资金用于支付其增资款项，使用计划具体如下表所示： 

序号 工程或费用名称 增资投入（万元） 占比 

1 120 万立方米的填埋场 11,300.00 49.56% 

2 处理量达 70 吨/天的回转焚烧炉 9,000.00 39.47% 

3 物/化系统升级改造 2,500.00 10.97% 

合计 22,800.00 100.00% 

根据推测，本项目达产后，固体废物处理能力将增至 16.3 万吨/年，其中物/

化处理量达到 2 万吨/年，焚烧处理量达到 3.3 万吨/年，固化和安全填埋处理量

为 11 万吨/年。 

（2）项目的可行性和经济效益分析 

吉林省固体废物处理有限责任公司积累了稳定的客户群体，为吉化集团、一

汽集团等大型国企提供服务，其中，吉林固废为吉化集团填埋处理的危险废物量

约为 4.5 万吨/年，焚烧处理的危险废物量约为 6,300 吨/年。待本项目达产后，吉



林固废将成为吉林省的大型工业、医疗危废处理中心。 

依据吉林省危险废物、医疗废物和其他固体废弃物的产生量以及吉林固废的

处理能力，以吉林市政府对于危险废物的定价为基础，在市场不发生较大变化的

前提下，本项目达产后，预计年营业收入为 26,080 万元，净利润为 7,824 万元，

总投资收益率约为 16.30%。 

（3）项目投资风险 

如未来期间，吉林固废客户加强对环保配套工程的建设，减少固体废物排放

量，将导致固体废物市场存量减小，固体废物处理增速放缓，进而对吉林固废的

经营造成一定负面影响。 

五、公司审议程序及专项意见 

2017 年 1 月 12 日，公司第三届董事会第十四次会议审议通过了《关于变更

募集资金用途的议案》，一致同意公司根据募集资金投资项目的客观需要，进行

PPP项目内分项目的变更并实施对惠州伊科思及吉林固废的增资。本次变更事项

尚需提交公司股东大会审议。 

2017年1月12日，公司第三届监事会第七次会议审议通过了《关于变更募集

资金用途的议案》。监事会认为，本次募集资金投资项目的变更有利于提高募集

资金使用效率，符合公司发展战略的需要，符合全体股东的利益，内容及程序符

合《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等相关法规的规定，不存在

损害股东利益的情况。同意本次募集资金投资项目的变更。 

2017年1月12日，公司独立董事发表了同意意见。公司独立董事认为：“本

次募投项目部分变更相关事项是结合市场环境变化，从提升募集资金的使用效率

出发，综合考虑原募投项目的实际情况而做出的审慎决定，有利于提高募集资金

的使用效率，优化财务结构，对提高公司的整体效益有积极的促进作用，符合公

司的发展战略，为公司和股东创造更大效益。本次变更募集资金用途履行了必要

的程序，符合《上市公司监管指引第2号—上市公司募集资金管理和使用的监管

要求》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等相关规定，没有违

反中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所及公司关于上市公司募集资金使用



的有关规定。公司董事会在审议此事项时，审议程序合法、有效，不存在损害公

司和中小股东合法利益的情况。同意公司本次变更募集资金用途事项，同意将本

项议案提交公司股东大会审议。” 

本次关于变更募集资金用途的议案尚需获得公司股东大会审议批准。 

六、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为：万邦达本次变更募集资金用途事项已经公司第三届

董事会第十四次会议、第三届监事会第七次会议审议通过，公司独立董事对该事

项发表了同意意见，待股东大会审议通过后生效，履行了必要的法律程序。本次

变更募集资金用途事项符合《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交

易所创业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引》、

《上市公司监管指引第2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等相关

法律、法规和规范性文件中关于上市公司募集资金使用的有关规定，本次变更募

集资金用途有利于提高募集资金的使用效率，降低公司财务成本，符合公司发展

战略的需求，不存在违规使用募集资金的情形。 

本保荐机构同意，万邦达在履行完公司股东大会审议程序后变更募集资金用

途的事项。 



（本页无正文，为《川财证券有限责任公司关于北京万邦达环保技术股份有限公

司变更部分募投项目及变更部分募集资金用途的核查意见》之签字盖章页） 
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川财证券有限责任公司 

年   月   日 
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