
 

 

证券代码：300138              证券简称：晨光生物             公告编号：2017—002 

晨光生物科技集团股份有限公司 

关于投建药物研发项目的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

一、概述 

晨光生物科技集团股份有限公司（以下简称“公司”）第三届董事会第十次

会议审议通过了《关于投建药物研发项目的议案》。为利用公司在天然植物提取

技术上的优势，加快公司大健康产业发展步伐，公司拟与以黄少林为主的技术管

理团队合作共同投建药物研发项目，并新设子公司负责该项目的具体筹建、运营。

新设子公司拟注册资本 2000 万元，其中：公司出资 1960 万元，各方约定的持股

比例为 65%；黄少林等技术管理团队出资 40 万元，各方约定的持股比例为 35%；

该子公司向公司或制药企业提供技术及产品的研究、开发业务。 

本次对外投资事项不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理

办法》规定的重大资产重组。本次对外投资事项在公司董事会批准权限内，无需

提交股东大会审议。 

二、合作方基本情况介绍 

黄少林，男，汉族，身份证号：450304************，住所：北京市昌平区

沙河镇******；本次向“药物研发项目”投资 20 万元，持股比例为总股本的 21%。

有二十年的新药开发和管理实践，独立负责主持或独立立项或参加开发过多个仿

制药及新药，包括 1类创新药；熟悉仿制药及新药研发的整个程序和过程；熟悉

药物注册审批政策、技术指导原则；熟悉药物研发公司的筹建、管理。本人在工

作及研究生期间，参与或负责开发的新药或仿制药项目数十项。其中有化药 1.1

类项目，如：β2受体激动剂川丁特罗，正在开发的全新结构的双效镇痛药，糖

尿病并发症全新化合物新药等。也有 3~6 类的化药和少量的中药品种，如：盐酸



 

 

马布特罗原料及片剂、氯雷他定盐酸伪麻黄碱缓释片、盐酸头孢吡肟及其注射剂、

甲磺酸帕珠沙星原料及制剂、匹伐他汀钙原料及制剂„„等项目。 

李海芹，女，汉族，身份证号：132123************，住所：北京市海淀区

******；本次向“药物研发项目”投资 20 万元，持股比例为总股本的 14%。具

有多年医药研发经验及相关行业资源。 

黄少林与李海芹之间不存在关联关系，其与公司及公司董事、监事和高级管

理人员之间亦不存在关联关系。 

三、药物研发项目的基本情况 

1、拟新设子公司的基本情况： 

公司名称：北京晨光***医药研究有限公司（以工商部门注册结果为准） 

出资方式；双方以自筹现金进行出资 

拟注册地点：北京市 

拟注册资本：人民币 2000 万元 

序号 出资人名称 
现金出资金额 

（万元） 

各方约定的 

持股比例 

1 晨光生物科技集团股份有限公司      1,960.00  65.00% 

2 黄少林          20.00  21.00% 

3 李海芹          20.00  14.00% 

合 计      2,000.00  100.00% 

拟注册的经营范围：药物及产品的开发，技术服务（以工商部门注册结果为

准） 

2、药物研发项目的基本情况 

（1）项目投建的具体内容、进度、资金及收入预算 

本项目以药物及产品的开发业务为主，同时对外转让研发成果及技术，对外

接受药物研发委托等服务。 

公司注册、研发设备购置、人员招聘等预计 2017 年 6 月末前完成。 

单位：万元 

序  号 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 



 

 

一、固定资产投资（含

研发设备投资） 
400.00  20.00  20.00  20.00  20.00  

二 、创新药项目 
 

     -    40.00  100.00  

三、仿制药项目 460.00  758.00  1,839.00  1,570.00  1,118.00  

四、管理费用 321.80  341.80  363.80  388.00  388.00  

总 计： 1,181.80  1,119.80  2,222.80  2,018.00  1,626.00  

 

年份及收入预估（万元） 

项目 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 

研发技术/成果转让

收入 
 500.00    800.00   1,500.00   3,419.00  4,652.72  

技术服务等收入  400.00    400.00     400.00     400.00    400.00  

合 计  900.00  1,200.00   1,900.00   3,819.00  5,052.72  

（2）项目投资背景 

我国人口基数庞大，医疗卫生市场需求潜力巨大，全国医药卫生总费用增长

迅速， GDP 占比也呈上升趋势。因此，人们一般认为医药卫生行业是永远的朝

阳行业，成为持续的投资热点之一。目前，我国医药卫生行业存在着药品品种低

水平重复严重、仿制药质量和疗效普遍较差、药价虚高、医药监管体系落后、医

药创新能力差、创新动力不足等等严重的问题，造成“看病难，看病贵”的现象，

这些问题严重影响了医药卫生保障体系的建设和行业的发展。为解决这些问题，

国家已经开始实施一系列重大医药卫生体系改革，包括进行注册制度改革，实施

药品上市许可持有人制度试点改革，进行仿制药质量和疗效一致性评价，化学药

品注册分类改革等。 

本项目是为了研发药物并在中国大陆完成相应的药物申请注册，以及将来能

够实现持有药品生产许可证、实现销售而设立。与之相关，中国医疗产品供应链

正面临质量标准的全面提升： 

1）药品、医疗器械注册审批制度全面改革，审评审批标准全面向欧美最高

标准看齐，创新药、市场亟需的产品有望获得加速审批； 



 

 

2）仿制药一致性再评价势在必行，推动已上市药品质量快速提升； 

3）“两票制”逐步落地、“营改增”加重代理渠道税票处理难度，医药流

通行业迎来集中度快速提升的第二次浪潮； 

4）药品上市许可持有人制度的确立和实施。 

未来几年，医疗产品供给端质量标准全面提升，唯有创新型企业强者恒强。

无论如何，中国有庞大的消费人群，与之对应的庞大临床受试群体；中国拥有全

球具竞争力的中间体和原料药制造技术和低成本优势；随着中国企业实力提升，

未来中国制造中会升级为中国创造，行业发展前景良好。 

（3）行业分析 

医药卫生需求是刚性需求，医药卫生行业是永远的朝阳产业。根据国家卫生

与计划生育委员会 2014 年 4 月 26 日公布的《2013 中国卫生统计年鉴》，1978 

年全国卫生总费用仅 110.21 亿元，占当年 GDP 的 3.02%；2000 年全国卫生总

费用 4,586.63 亿元，占当年 GDP 的 4.62%；2012 年全国卫生总费用 

27,846.84 亿元，占当年 GDP 的 5.36%。 

 

我国七大类医药工业总产值在“十一五”期间复合增长率达到 23.31%，进

入“十二五”仍然保持快速增长势头，在 2011 年及 2012 年分别增长了 

26.50%和 20.10%，2013 年达 22,297 亿元，同比增长 18.79%。 



 

 

 

2040年我国60岁以上人口比例预计将达到28%，仍有巨大上升空间，60岁以

上老年人才是医疗需求的主力；恶性肿瘤、糖尿病、心脑血管等慢性疾病发病率

快速上升，对新一代疗效更好、副作用更小的治疗方案需求十分迫切，驱动产业

创新。从国际比较经验看，处于人口加速老龄化阶段，卫生总费用GDP占比仍将

持续提升。 

中国有庞大的消费人群，与之对应的庞大临床受试群体；中国拥有全球具竞

争力的中间体和原料药制造技术和低成本；随着中国企业实力提升，未来中国制

造中会出现中国创造，我们坚定看好行业发展前景。 

我国终端药品销售情况 

 

我国终端市场药物销售构成 

 

我国医疗支出GDP占比、人均卫生费用、医师密度、病床数等都落后于中等



 

 

发达国家，提升空间大。 

部分国家医疗卫生费用占GDP比例 

 

部分国家人均医疗卫生费用对比 

 

医药的需求按照消费层次划分可以分为刚性需求和弹性需求；按照种类划分

可以分为医药产品需求和医疗服务需求。 

医药的刚性需求是指满足大部分国民基础救治的医疗保障，刚性需求不是一

成不变的，与人口结构的变化，疾病谱的变迁密切相关。我国人口老年化加剧，

肥胖人群增多等都将驱动医药刚性需求的上升。到2040年我国60岁以上人口的比

例预计将达到28%，65岁以上老年人的年均医疗开销是青壮年的3倍，老年化社会

对医疗资源的需求十分巨大。 

我国人口老龄化趋势 

 



 

 

不同年龄段的年均医疗费用 

 

随着经济发展，生活节奏的加快，中国与世界都将面对慢性病负担比率逐渐

增高的问题。目前中国明确诊断的慢性病患者超过2.6亿人。影响慢病的主要社

会决定因素包括工业化、城镇化和老龄化。 

我国终端药品销售情况 

 

除了人口老龄化，疾病谱的迁移导致的刚性用药需求外，随着国民收入水平

的提高以及消费观念的改变，人们追求的是用疗效更好、副作用更小的高端药物

、创新技术，我们将其定义为对医药的弹性需求。最具代表性的领域是抗体生物

药、精准医疗、互联网医疗等。 

精准医疗市场规模预测 

 



 

 

全球互联网医疗投资额 

 

我国制药企业数量过多 

 

制药工业集中度依然偏低 

 

2015年，我国制药企业数量达到7,116家，但是规模均偏小，国内2005年工

业百强的市场集中度为36%，到2013年市场集中度提升到45%，但是和全球百强药

企80%以上的集中度相比，市场依然比较分散。 

我国医药制造内外资收入占比 



 

 

 

我国医药制造内外资利润占比 

 

四、合作协议主要内容 

甲方为本公司，乙方为黄少林、李海芹等成立的技术管理团队。 

（一）合作目的：响应国家药品注册制度改革，充分利用药品上市许可持有

人制度，抓住有利时机，把握机会，成为某些重要的药品品种的上市许可持有人。

作为向公司或公司指定的制药企业提供技术及产品的开发机构，对外开展药物及

其他产品的研发。 

（二）合作的方式：双方合资、合作，共同设立一个新的独立法人的有限责

任公司。甲方提供所需资金及财务管理；乙方提供技术管理、项目信息、部分项

目的技术及部分现金。双方共同实施行政管理。新公司将建立独立的实验室及研

发团队。 

（三）双方出资及股权分配方式：公司与技术团队双方初始现金出资额分别

为 1960 万元、40 万元，约定股权占比分别为：65%、35%（其中：李海芹持股 14%，

黄少林持股 21%），乙方将已有的 11 个在研药品品种投入到新成立的公司中。

后续在股权分配上采取对赌模式。即，甲乙双方在新设公司的股权分配，在不同

的时间节点，将按照下表进行调整： 



 

 

序

号 

股权调整

时间点 
股权调整的依据 

股权分配 
备  注 

甲方 乙方 

1 公司设立 各方初始股权。 65% 35%  

2

2 

公司设立2

周年 

公司完成 3个项目的申报。 60% 40% 
指将申报资料提交到有

关当局，尚未获得批准。 

公司未能完成 3个项目的申

报。 
70% 30% 

指未能将 3个项目的申报

资料提交到有关当局。 

3

3 

公司设立3

周年 

公司取得至少 1个生产批文及

累计完成 4个项目申报 

减少

3% 

增加

3% 

取得生产批文的项目，可

重复累加计入完成申报

的项目数，下同。 

公司未能取得生产批文或累计

未能完成 4个项目申报 

增加

3% 

减少

3% 
 

4

4 

公司设立4

周年 

公司累计取得至少 2个生产批

文及累计完成 5个项目申报 

减少

3% 

增加

3% 
 

未能累计取得至少 2个生产批

文或累计完成 5个项目申报 

增加

3% 

减少

3% 
 

5

5 

公司设立5

周年 

公司累计取得至少 4个生产批

文及累计完成 7个项目申报 

减少

3% 

增加

3% 
 

未能累计取得至少 4个生产批

文或累计完成 7个项目申报 

增加

3% 

减少

3% 
 

6 

公司设立6

周年及以

后 

   
是否调整股权，双方届时

另行协商。 

公司设立日是指公司拿到营业执照的日期。上表中所述“项目”是指每个生

产批文所对应的药品品种或剂型，即每个生产批文视作一个项目。公司设立 6

周年及以后，经甲方同意，如果乙方有新的技术或项目投入，可采取由乙方占有

该技术项目的部分收益或权益的模式，也可采取调整公司股权的模式，届时双方

另行商定。如果公司设立 6周年及以后，由于某种原因（如进行新的投资；或虽

然完成了预期的研发工作，但是收入仍然无法弥补支出，需要甲方追加投资），

经乙方同意，甲方有新的资金、资产、技术等投入，可调整公司股权结构，届时

双方另行商定。 

（四）利润分配/清算、退出机制 

双方新设公司净资产小于 2000 万元时，甲乙双方按实际现金出资到位比例

进行分配/清算，乙方投入的尚未获得批件的项目、技术归乙方所有。双方新设

公司净资产大于 2000 万元且小于 3060 万元时，2000 万元以内部分按双方实际



 

 

现金出资比例进行分配/清算；大于 2000 万元且小于 3060 万元的部分，甲乙双

方按双方约定的持股比例进行分配/清算；乙方投入的尚未获得批件的项目、技

术归乙方所有，但乙方需向新设公司支付前述项目、技术投入到新设公司后产生

的研发等相关费用。双方新设公司净资产大于 3060 万元时，新设公司全部资产

甲乙双方按双方约定的持股比例进行分配/清算；乙方投入的尚未获得批件的项

目、技术归双方所有。乙方投入的 6个较为成熟的药品品种暂估价 1060 万元，

在双方设立的公司运营期间如上述药品品种获得上市许可证，或者虽未获得上市

许可证但是完成了技术转让，则该药品品种对应的暂估价值视同乙方在公司成立

时的现金出资，并按上述方法参与分配/清算。 

股东之间分歧的解决方案：股东会及股东会决议按照公司章程执行。双方一

致同意建立一个公平的股东退出机制，未来如果双方股东无法就重大事项达成一

致的，按照如下规则处理： 甲乙双方之间可以相互转让其部分或全部股权。双

方也有权向第三方转让各自的部分或全部股权。股权转让时，在同等条件下，其

他股东有优先购买权。在以上原则基础上，具体股权转让办法由甲乙双方另行协

商。上述重大事项包括：公司股权变更；章程修改；注册资本增减；对外投资、

担保、融资；单项资产超过 50 万的长期资产支出；合资公司与股东之间的交易

事项；经营目标及战略目标的确定；全体股东认定的其他重大事项。 

（五）双方的权利义务 

甲方的权利及义务：作为股东，依法享有相应权利。如加入董事会、行使表

决权、参与公司管理等各项权利；在董事会拥有董事席位不超过 3名；在公司不

设监事会的前提下，向公司提名监事人选； 提供公司自成立至满 5周年运营所

需的资金。 

乙方的权利及义务：作为股东，依法享有相应权利。如加入董事会、行使表

决权、参与公司管理等各项权利；在董事会拥有董事席位不超过 2名；向公司提

供项目立项、技术管理、部分项目的技术、公司前 5年运营的项目初步计划及费

用初步计划（须经甲方同意）。 

五、本次投资的目的、存在的风险及对公司的影响 



 

 

1、存在的主要风险及对策： 

技术风险：研发过程控制不严，产生技术瑕疵或错误，甚至导致注册申请被

驳回。对此，将通过在制度及行动上加强监管予以避免。项目管理团队将悉心介

入项目研发管理，以保障项目研发质量。 

所开发的药品品种与其他单位发生重复的风险：在品种立项的时候，选择已

有生产批文在 3家以内有品种进行研发，但随着时间的推移，其他单位也可能在

开发相同的品种，这样就会产生与其他公司重复研发一种品种的风险。对此，将

通过将风险分散，开发多个品种予以避免。 

2、投资的目的、对公司的影响 

为应国家医药行业的改革，尤其是药品注册制度改革，充分利用药品上市许

可持有人制度，抓住有利时机，把握机会，成为某些重要的药品品种的上市许可

持有人；其次，为充分利用公司在天然植物提取技术方面的优势，加快公司向医

药行业迈进的步伐，公司决定与以黄少林为主的技术管理团队合作共同投建药物

研发项目，并新设子公司负责该项目的具体筹建、运营。 

本项目也可为公司未来的制药业务提供品种、技术，承担公司立项的药物品

种的研究开发工作，并可提高公司综合竞争力，加快公司大健康产业的发展步伐。 

六、备查文件 

1、《晨光生物科技集团股份有限公司第三届董事会第十次会议决议》； 

2、《药物研发项目可行性研究报告》； 

3、《合作协议》。 

 

特此公告  

晨光生物科技集团股份有限公司 

董事会 

                                         二○一七年一月十六日 


