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广发证券股份有限公司 

关于广州视源电子科技股份有限公司股票 

上市保荐书 

 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2016]3107 号”文核准，广州视源电子

科技股份有限公司（以下简称“视源股份”、“发行人”或“公司”）4,050 万股社会

公众股公开发行工作已于 2017 年 1 月 6 日刊登招股说明书。发行人已承诺在发

行完成后尽快办理工商登记变更手续。广发证券股份有限公司（以下简称“广发

证券”、“保荐机构”）认为视源股份申请其股票上市完全符合《中华人民共和国

公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》的有关

规定，特推荐其股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人概况 

（一）基本情况 

公司名称：广州视源电子科技股份有限公司 

英文名称：Guangzhou Shiyuan Electronic Technology Company Limited 

注册资本（本次发行前）：36,300.00 万元 

法定代表人：黄正聪 

成立日期：2005 年 12 月 28 日 

整体变更日期：2011 年 12 月 31 日 

住    所：广州黄埔区云埔四路 6 号 

邮政编码：510663 

公司电话：020-32210275 

公司传真：020-82075579 

互联网网址：http://www.cvte.com 

电子信箱：shiyuan@cvte.com 
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负责信息披露和投资者关系的部门：董事会办公室 

联系人：刘丹凤 

经营范围：技术进出口；工程和技术研究和试验发展;计算机、软件及辅助

设备批发；货物进出口（专营专控商品除外）；计算机、软件及辅助设备零售；

家用视听设备零售；软件开发；信息技术咨询服务；计算机和辅助设备修理;家

用电子产品修理。 

（二）设立情况 

发行人系由广州视源电子科技有限公司（以下简称“视源有限”）整体变更设

立的股份公司。2011 年 11 月 16 日，视源有限召开董事会，会议决议视源有限

整体改制为股份有限公司，视源有限的 34 名股东作为发起人，以视源有限截至

2011 年 10 月 31 日为基准日经审计的净资产 109,848,944.79 元折股，按照

1:0.33287558 的比例折为股份公司的股份，其中 3,300.00 万元作为注册资本（股

本），其余折股余额 76,848,944.79 元作为资本公积，由全体股东按出资比例共享。 

2011 年 12 月 31 日，公司在广州市工商行政管理局经济技术开发区分局办

理完毕工商变更登记手续，并领取了注册号为 440108000013004 的《企业法人营

业执照》。 

（三）主营业务 

发行人主营业务为液晶显示主控板卡、交互智能平板、移动智能终端等电

子类产品的设计、研发和销售。发行人始终致力于提升电子产品更加丰富与高

效的信息沟通体验，依托在显示驱动、信号处理、电源管理、人机交互、应用

开发、系统集成等技术领域的开发经验，面向应用层面进行资源整合与产品开

发，通过技术创新不断延伸和丰富产品结构，产品已广泛应用于消费电子领域

和商用电子领域。 

（四）财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016.06.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动资产 1,747,033,796.81 1,556,307,458.93 1,022,980,925.49 901,740,334.97 

非流动资产 501,929,269.57 498,237,485.38 321,084,916.67 198,483,499.26 
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资产合计 2,248,963,066.38 2,054,544,944.31 1,344,065,842.16 1,100,223,834.23 

流动负债 1,240,748,037.70 1,203,394,476.86 795,596,450.31 743,460,440.20 

非流动负债 50,753,888.20 39,560,502.71 23,299,277.52 10,385,887.71 

负债合计 1,291,501,925.90 1,242,954,979.57 818,895,727.83 753,846,327.91 

所有者权益合

计 
957,461,140.48 811,589,964.74 525,170,114.33 346,377,506.32 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 3,388,369,095.43 5,996,057,484.24 4,309,101,325.09 3,264,377,734.23 

营业成本 2,698,256,051.77 4,838,694,212.51 3,484,491,633.29 2,662,258,819.64 

营业利润 357,539,434.86 379,657,189.16 244,029,762.58 172,945,134.44 

利润总额 369,540,100.77 403,296,922.51 252,769,466.57 184,938,324.84 

净利润 323,607,398.65 354,631,870.60 225,889,633.78 164,118,598.70 

归属于母公司

所有者的净利

润 

324,030,130.53 354,463,544.60 225,882,245.44 163,885,558.16 

扣除非经常性

损益后归属于

母公司所有者

的净利润 

265,258,180.37 334,465,711.52 218,198,428.04 148,071,482.54 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现

金流量净额 
208,874,205.41 538,217,602.99 270,299,233.21 394,287,566.32 

投资活动产生的现

金流量净额 
-12,528,449.53 -173,388,753.33 -129,108,782.91 -54,206,403.60 

筹资活动产生的现

金流量净额 
-178,203,416.52 -77,217,413.48 -75,696,102.98 -115,032,032.08 

汇率变动对现金的

影响 
-1,830,662.87 -6,770,803.47 499,833.73 -1,780,419.33 

现金及现金等价物

净增加额 
16,311,676.49 280,840,632.71 65,994,181.05 223,268,711.31 

期末现金及现金等

价物余额 
789,697,510.52 773,385,834.03 492,545,201.32 426,551,020.27 

4、主要财务指标 
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项目 2016.06.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动比率（倍） 1.41 1.29 1.29 1.21 

速动比率（倍） 0.93 0.95 0.85 0.89 

资产负债率（%）（母公司） 57.50 59.26 55.56 70.48 

无形资产（扣除土地使用权

后）占净资产的比例（%） 
1.87 2.15 3.11 1.46 

每股净资产（元/股） 2.64 2.24 1.45 0.95 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

应收账款周转率（次） 709.44 2,750.24 725.60 314.46 

存货周转率（次） 5.38 12.70 11.89 12.52 

息税折旧摊销前利润（万元） 38,483.71 42,482.59 27,241.08 20,025.21 

利息保障倍数（倍） - - 271.26 379.40 

每股净现金流量（元） 0.04 0.77 0.18 0.62 

每股经营活动产生的现金净

流量（元） 
0.58 1.48 0.74 1.09 

5、财务报告审计基准日后的财务状况 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）审阅了公司 2016 年 9 月 30 日的资产负

债表和合并资产负债表，2016 年 1-9 月的利润表和合并利润表、现金流量表和

合并现金流量表、所有者权益变动表和合并所有者权益变动表以及财务报表附

注，并出具了信会师报字[2016]第 410763 号《审阅报告》。主要财务数据如下： 

（1）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016.09.30 2015.12.31 

流动资产 242,496.16 155,630.75 

非流动资产 53,509.49 49,823.75 

资产合计 296,005.66 205,454.49 

流动负债 180,963.52 120,339.45 

非流动负债 5,083.33 3,956.05 

负债合计 186,046.86 124,295.50 

所有者权益合计 109,958.80 81,159.00 

（2）合并利润表主要数据 

单位：万元 
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项目 2016 年 1-9 月 2015 年 1-9 月 2016 年 7-9 月 2015 年 7-9 月 

营业收入 605,772.41 427,674.46 266,935.50 201,995.10 

营业利润 66,169.84 34,949.01 30,415.89 19,649.44 

利润总额 68,357.71 36,338.61 31,403.70 20,025.87 

净利润 59,447.30 32,939.18 27,086.56 18,692.36 

归属于母公司

所有者的净利

润 

59,464.23 32,932.06 27,061.21 18,693.75 

扣除非经常性

损益后归属于

母公司所有者

的净利润 

52,840.26 31,752.74 26,314.44 18,377.22 

（3）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年 1-9 月 

经营活动产生的现金流量净额 75,416.19 38,278.94 

投资活动产生的现金流量净额 -4,165.76 -13,033.78 

筹资活动产生的现金流量净额 -28,160.34 -4,250.36 

汇率变动对现金的影响 374.42 -196.93 

现金及现金等价物净增加额 43,464.51 20,797.86 

期末现金及现金等价物余额 120,803.09 70,052.38 

保荐机构核查后认为，截至本上市保荐书签署日，公司所处行业未发生重大

不利变化，公司正常经营，业务模式未发生重大变化，董事、高级管理人员、核

心技术人员保持稳定，亦未发生其他可能影响投资者判断的重大事项。 

二、申请上市股票的发行情况 

本次发行前公司总股本为 36,300万股，本次公开发行 4,050万股，占发行后

总股本的 10.04%。 

（一）发行概况 

1、股票种类：人民币普通股（A 股） 

2、每股面值：人民币 1.00 元 

3、发行股数：公开发行股票总数 4,050 万股，本次公开发行股份全部为新

股，原股东不公开发售股份，本次公开发行数量不低于公司公开发行股票后总股
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本 10%。 

4、发行价格：19.06 元/股 

5、市盈率：22.99 倍（发行价格除以每股收益，每股收益按照 2015 年度经

审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后的总股本计算） 

6、发行前每股净资产：2.64 元（（按 2016 年 6 月 30 日经审计的净资产与发

行前股本计算） 

发行后每股净资产：4.13 元（以截至 2016 年 6 月 30 日的净资产加上募集资

金净额（已扣除发行费用），按发行后的股本全面摊薄计算） 

7、市净率：4.62 倍（按照发行价格除以发行后每股净资产计算） 

8、发行方式及认购情况：采用网下向投资者询价配售和网上按市值申购向

公众投资者定价发行的方式。其中，网下向投资者询价配售股票数量为 405 万股，

网上发行数量为 3,645 万股，有效申购股数为 108,533,974,500 股，中签率为

0.0335839539%，有效申购倍数为 2,977.61247 倍。本次网上发行余股 79,472 股，

网下发行余股 6,536 股，全部由主承销商包销。 

9、发行对象： 符合资格并在深圳证券交易所开户的境内自然人、法人等投

资者（国家法律、法规禁止购买者除外） 

10、承销方式：余股包销 

11、募集资金金额：本次发行募集资金总额 77,193.00 万元。立信会计师事

务所（特殊普通合伙）已于 2017 年 1 月 13 日对公司首次公开发行股票的资金到

位情况进行了审验，并出具了信会师报字[2017]第 ZC10007 号《验资报告》。 

（二）发行前股东所持股份的流通限制及自愿锁定的承诺 

公司实际控制人黄正聪、王毅然、孙永辉、于伟、周开琪、尤天远承诺：

除根据发行人股票发行上市方案公开发售的股票外，自发行人股票上市之日起

三十六个月内，不转让或委托他人管理本人直接或间接持有的发行人公开发行

股票前已发行的股票，也不由发行人回购该部分股票。除前述锁定期外，在本

人担任发行人董事、监事、高级管理人员期间，每年转让的股票不超过本人直

接或间接持有的发行人股票总数的 25%；离职后半年内，不转让本人直接或间

接持有的发行人股票；本人在申报离任六个月后的十二个月内，通过证券交易

所挂牌交易出售发行人股票数量占本人直接或间接持有的发行人股票总数的比
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例不得超过 50%；发行人上市后六个月内，若发行人股票连续二十个交易日的

收盘价均低于发行价（若发行人上市后发生派发股利、送红股、转增股本、增发

新股或配股等除息、除权行为的，则前述价格将进行相应调整，下同），或者上

市后六个月期末收盘价低于发行价，本人直接或间接持有发行人股票的锁定期

限在前述锁定期的基础上自动延长六个月。 

担任发行人董事、高级管理人员的股东周勇、戴桦杨、谢勇、李艳君、刘

丹凤承诺：除根据发行人股票发行上市方案公开发售的股票外，自发行人股票

上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理本人直接或者间接持有的

发行人公开发行股票前已发行的股票，也不由发行人回购该部分股票；除前述

锁定期外，在本人担任发行人的董事、监事、高级管理人员期间，每年转让的

股票不超过本人直接或间接持有的发行人股票总数的 25%；离职后半年内，不

转让本人直接或间接持有的发行人股票；本人在申报离任六个月后的十二个月

内，通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占本人直接或间接持有的发

行人股票总数的比例不得超过 50%；发行人上市后六个月内，如发行人股票连

续二十个交易日的收盘价均低于发行价（若发行人上市后发生派发股利、送红

股、转增股本、增发新股或配股等除息、除权行为的，则前述价格将进行相应

调整，下同），或者上市后六个月期末收盘价低于发行价，本人直接或间接持有

发行人股票的锁定期限在前述锁定期的基础上自动延长六个月。 

担任发行人监事的股东任锐、王飞、李娜承诺：除根据发行人股票发行上

市方案公开发售的股票外，自发行人股票上市之日起三十六个月内，不转让或

者委托他人管理本人直接或者间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股

票，也不由发行人回购该部分股票；除前述锁定期外，在本人担任发行人的董

事、监事、高级管理人员期间，每年转让的股票不超过本人直接或间接持有的

发行人股票总数的 25%；离职后半年内，不转让本人直接或间接持有的发行人

股票；本人在申报离任六个月后的十二个月内，通过证券交易所挂牌交易出售

发行人股票数量占本人直接或间接持有的发行人股票总数的比例不得超过

50%。 

公司两名法人股东视迅投资和视欣投资以及除实际控制人、董事、监事、

高级管理人员之外的其他自然人股东承诺：自发行人股票上市之日起三十六个
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月内，不转让或者委托他人管理本公司/本人直接或者间接持有的发行人公开发

行股票前已发行的股票，也不由发行人回购该部分股票。 

三、保荐机构对公司是否符合上市条件的说明 

视源股份股票上市符合《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上

市规则》规定的上市条件： 

1、本次发行股票申请经中国证监会核准，并已公开发行； 

2、本次发行后发行人股本总额为 40,350 万元，不少于人民币 5,000 万元； 

3、公开发行的股份数量占发行后发行人股份总数的 10%； 

4、本次发行后公司股东人数不少于 200 人； 

5、发行人最近三年无重大违法违规行为，财务会计信息无虚假记载； 

6、深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

1、保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方未持有发行人或其控

股股东、实际控制人、重要关联方股份； 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方未持有保荐机构或其控

股股东、实际控制人、重要关联方股份； 

3、保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员未拥有发

行人权益，也未在发行人任职； 

4、保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方不存在相互提供担保或者融资等情况； 

5、保荐机构与发行人之间除本次证券发行的业务关系外无其他关联关系。 
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五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）本保荐机构已按照法律、行政法规和中国证监会的规定，

对发行人及其控股股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查，

同意推荐发行人证券发行上市，根据发行人的委托，本机构组织编

制了本次申请文件，并据此出具本证券发行上市保荐书。 

（二）本保荐机构已在发行保荐书中作出如下承诺 

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的

相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证发行保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施； 

9、自愿接受中国证监会依法采取的监管措施。 
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（三）本保荐机构遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券

上市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对公司持续督导期间的工作安排 

事  项 安  排 

（一）持续督导事项  
在本次发行结束当年的剩余时间及以后2个完整会计年

度内对发行人进行持续督导。 

1、督导发行人有效执行并完善防

止大股东、其他关联方违规占用发

行人资源的制度 

根据相关法律法规，协助发行人制订、执行有关制度。 

2、督导发行人有效执行并完善防

止高管人员利用职务之便损害发

行人利益的内控制度 

根据《公司法》、《上市公司治理准则》和《公司章程》

的规定，协助发行人制定有关制度并实施。 

3、督导发行人有效执行并完善保

障关联交易公允性和合规性的制

度，并对关联交易发表意见 

督导发行人的关联交易按照相关法律法规和《公司章

程》等规定执行，对重大的关联交易，本保荐人将按照

公平、独立的原则发表意见。发行人因关联交易事项召

开董事会、股东大会，应事先通知本保荐人，本保荐人

可派保荐代表人与会并提出意见和建议。 

4、督导发行人履行信息披露的义

务，审阅信息披露文件及向中国证

监会、证券交易所提交的其他文件 

关注并审阅发行人的定期或不定期报告；关注新闻媒体

涉及公司的报道，督导发行人履行信息披露义务。 

5、持续关注发行人募集资金的使

用、投资项目的实施等承诺事项 

定期跟踪了解项目进展情况，通过列席发行人董事会、

股东大会，对发行人募集资金项目的实施、变更发表意

见。 

6、持续关注发行人为他人提供担

保等事项，并发表意见 

督导发行人遵守《公司章程》及《关于上市公司为他人

提供担保有关问题的通知》的规定。 

（二）保荐协议对保荐机构的权

利、履行持续督导职责的其他主要

约定 

提醒并督导发行人根据约定及时通报有关信息；根据有

关规定，对发行人违法违规行为事项发表公开声明。 

（三）发行人和其他中介机构配合

保荐机构履行保荐职责的相关约

定 

对中介机构出具的专业意见存有疑义的，中介机构应做

出解释或出具依据。 

（四）其他安排 无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系方式 

保荐人（主承销商）： 广发证券股份有限公司 

注册地址 广州市天河北路 183 号大都会广场 43 楼（4301-4316） 

联系地址 广州市天河北路 183 号大都会广场 19 楼 

保荐代表人 赵虎、邵丰 

电    话： 020-87555888 



 

 11 

传    真： 020-87557566 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

本保荐机构特别提醒投资者重点关注并认真阅读招股说明书“重大事项提

示”以及“第四节 风险因素”等有关章节。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

广发证券认为：广州视源电子科技股份有限公司符合《中华人民共和国公司

法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、

法规的相关要求，同意担任广州视源电子科技股份有限公司本次发行上市的保荐

机构，推荐其股票在深圳证券交易所中小板上市交易，并承担相关保荐责任。 

请予批准。 

附：保荐协议 
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 (此页无正文，专用于《广州视源电子科技股份有限公司股票上市保荐书》

之签字盖章页) 

 

 

 

 

保荐代表人：                                      

                赵虎                   邵丰 

 

 

                                              

 

 

保荐机构法定代表人：                   

                          孙树明 

 

                                                       

 

 

广发证券股份有限公司 

年    月    日



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 


