
北京雪迪龙科技股份有限公司董事会 

关于本次股权融资必要性及相关问题的意见 

北京雪迪龙科技股份有限公司于 2017年 1月 17日召开第三届董事会第三次

会议，审议通过了《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》、《关于调整本次

非公开发行 A股股票方案的议案》等本次非公开发行相关议案，现就公司本次股

权融资必要性及相关问题发表如下意见： 

一、董事会关于公司财务结构的看法 

截至 2016 年 9 月 30 日，公司流动比率和速动比率分别为 7.38 倍、5.66 倍，

资产负债率（合并）为 12.67%，流动性水平良好，资产负债率较低。 

1、公司目前财务结构符合行业特征。 

公司所处行业内企业普遍具有低负债率的运行特点，除聚光科技近年因进入

环境治理业务以及进行大规模资产收购等因素从而大幅提高了资产负债率外，行

业内其他可比公司均以较低的负债率运行，公司资产负债率与行业的平均水平接

近。 

2、公司财务结构有利于未来发展。 

公司目前财务结构较为稳健、经营风险较低，并为未来进一步拓展市场以及

扩大经营规模奠定了良好的财务结构基础。 

3、未来的财务结构将以股东利益最大化为原则，根据公司业务发展、资金

需求、股权和债权融资成本结合考虑并决定。 

考虑到拓展智慧环保业务导致商业模式升级将带来大规模的资金需求，公司

将在控制财务风险和保护股东利益的前提下，适时通过债务融资方式满足未来业

务资金需求。 

二、董事会关于公司股权融资及债务融资的看法 

公司以股东利益最大化、满足公司发展战略需要、控制财务与经营风险作为

选取融资方式的原则。 

1、相比债务融资，本次融资采取股权方式更有利于公司提高每股收益，提

升股东回报，符合股东利益最大化原则； 

2、公司计划从单纯的设备供应商提升为环境综合解决方案提供商，为了适

应市场竞争的需要积极拓展垫资模式的智慧环保业务，实现商业模式的转型升级，



需要大量的运营资金予以支撑，采用股权融资方式可以一次性筹集本次募投项目

所需资金，为抢占市场先机奠定基础； 

3、随着本次募投项目投入运营，以及未来经营规模进一步扩大，公司对资

金需求规模预计很大，目前采取股权方式融资可为后续便利融资奠定良好基础。

由于上市公司股权融资周期较长，若本次募投项目采用债务融资方式筹集，可能

导致公司授信额度提前被占用，在未来业务机会需要资金时不能及时足额取得贷

款，这将增加公司的财务风险和经营风险。 

三、董事会关于公司募投项目资金全部使用股权融资的看法 

本次募投项目资金全部使用股权融资，主要出于以下考虑： 

第一，本次募投项目资金需求量较大，主要投资项目的建设及运营回款周期

较长，项目完成时间及资金回笼时间具有不确定性，而公司现有资产可抵押性较

弱，通过负债融资获得大量长期资金的难度较大，单纯依靠债务融资的规模难以

满足本次募投项目的需要。 

第二，采用股权融资方式能够避免高额财务费用支出，更有利于公司提高每

股收益，提升股东回报，符合股东利益最大化原则。 

第三，公司将在未来几年内大力发展智慧环保业务，并进一步完善业务布局，

该等业务的发展需要大量资金的补充，仅靠公司自有资金和本次募集资金将无法

满足，届时，公司将根据业务进展情况适时进行债务融资，以满足资金需求。本

次发行采用股权融资方式，能够提高资金实力、降低经营风险，使财务结构更加

稳健，为日后通过债务融资方式补充业务增长所需资金奠定基础。 

四、董事会关于公司目前资金充裕情况的看法 

2013 年至 2015 年，公司经营活动产生的现金流量净额为 686.69 万元、

5,186.63 万元和 11,509.00 万元；截至 2016 年 9 月 30 日，公司合并报表货币资

金余额为 33,987.70 万元。从目前情况来看，公司经营性现金流整体情况良好，

货币资金较为充裕，能够满足后续环境监测设备业务的需求。但在未来几年内，

公司将同时大力拓展环境监测、智慧环保、环境治理几大业务领域，实现商业模

式的全面升级，从单纯的设备供应商提升为环境综合解决方案提供商，这需要大

量的运营资金予以支撑。 

公司对于目前账面资金已经有了明确的使用计划：1、前次募集资金投资项



目中，“运营维护网络项目”尚需投入 4,351 万元，其他已结项的募投项目待支

付款项共计 768 万元，两者合计约 5,119 万元；2、根据 2016 年预计盈利情况，

公司需支付税费约 4,500 万元，支付年终职工薪酬约 2,000 万元，按照现行利润

分配政策需支付 2016 年现金分红约 4,000 万元—5,000 万元；3、公司拟积极开

拓包括 VOCs 治理在内的环境治理工程业务，由全资子公司雪迪龙环境工程、控

股子公司青海雪迪龙以及广东雪迪龙等区域性环境治理业务公司具体负责实施，

初步预计投入总金额 15,000 万元；4、为实现业务链横向拓展，公司拟在合适时

机进行以新产品、新技术为目的的资产收购，合计金额预计不超过 10,000 万元；

5、剩余资金将用于公司日常运营周转，包括传统环境监测业务、非垫资智慧环

保业务的发展。 

公司在本反馈意见回复“第一部分、重点问题”第 3 题测算的流动资金缺口

为 4.18 亿元，本次募投项目仅使用 8,000 万元用于补充流动资金，且测算所使用

的收入增长率主要依据历史业绩的收入增长率，并未考虑新增环境治理、智慧环

保业务可能带来的大幅收入增长因素。 

本次募集资金到位后，将有效缓解公司市场开拓、研发投入及商业模式升级

等带来的资金压力，有助于公司持续健康发展。 

五、董事会关于公司融资必要性与合理性的看法 

1、实现公司业务发展目标 

环境保护相关法规政策的不断出台，推动了生态环境监测网络建设、环境监

测设备及环境治理产业快速发展，预计“十三五”期间，相关市场需求将进一步

增大，公司主营业务面临良好的市场机遇。通过本次发行，公司将得以弥补公司

产品和业务线扩充、新业务市场开拓的资金短板，一方面加大对 VOCs 监测等新

产品的研发和推广力度，积极抢占新兴市场份额，持续完善环境监测全系列产品

布局；另一方面，积极拓展智慧环保业务，综合运用多元化商业模式，全面提升

公司环境综合解决方案的竞争力。 

2、实现公司业务模式升级 

一方面，环境监测行业法规及标准不断完善并趋严，环保执法、监察力度明

显加强，国务院已经提出明确的生态环境监测网络建设方案，而现有的环境监控

及应用体系无法满足日益趋严的监管需要，地方政府、工业园区对“一站式”环



境综合服务的需求十分迫切；另一方面，在中国经济新常态的背景下，很多地方

政府、工业园区存在财政预算和资金压力较大的情况。基于上述背景，公司将通

过本次发行突破传统业务模式，采取 BOT、BOO、BT 等商业模式为政府或园区

客户提供项目资金支持和定制化的环境综合解决方案，抢占市场先机，满足新生

市场需求，力争实现智慧环保业务国内领先。 

3、有利于实现股东价值最大化 

通过本次发行，公司将得以提升自身资本实力，在新产品、新技术、新领域

中加大资金投入，完善业务布局，升级盈利模式，增加利润增长点，强化核心竞

争力，以优良的经营业绩回报公司全体股东。 

因此，公司本次股权融资是出于公司整体发展需要的考虑，符合未来业务模

式升级的需要，有利于提高股东回报，具有必要性与合理性。 

 

 

 

北京雪迪龙科技股份有限公司 

                                                董 事 会 

二〇一七年一月十八日 
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