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中油金鸿能源投资股份有限公司关于子公司 

收购宽城博瑞供气有限公司股权的补充公告 

  

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。  

  

2016 年 12 月 28 日公司披露了子公司中油金鸿华北投资管理有限公司收

购宽城博瑞供气有限公司 67%股权的相关事宜（公告编号为 2016-077，详情请参

阅同日刊登于巨潮资讯网的《关于子公司收购宽城博瑞供气有限公司 67%股权的

公告》）。根据深圳证券交易所信息披露的相关要求，现将该事项做如下补充公告。 

一、交易对手方补充信息 

本次交易对手方为承德宽清新型燃气有限公司及唐鑫安（自然人），两者均

与上市公司及上市公司前十名股东不存在关联关系（截止 2016 年 7 月 20 日）。 

二、目标公司相关情况说明 

（一）目标公司基本经营情况 

    宽城博瑞供气有限公司（以下简称“宽城博瑞”）主要业务为城市民用、工

业供气、以及汽车加油加气等业务。其中城市供气业务中含有两部分业务收入，

其一为城市居民、非居民开户收入；其二为城市居民、非居民用气收入。另外，

宽城博瑞现有四个加油加气站，分别为龙须门加气站 1、龙须门加气站 2、南环

加气站、安达石加气站，主要为城市机动车、矿区自卸车进行加油加气。 

    宽城博瑞2015年开始逐步实现城市管道供气，2016年度完成含北河苑小区、

天宝富力湾小区、垄上新居小区、滨河苑小区、广盛居小区、南苑小区和中大文

笔园小区等 8 个小区在内的入户安装 5900 户。目前工业用户开通 3 户，其中实

现管网供气工业用户有 1 家，为新通源;另外槽车供气工业用户 2 家，广盛居，

康美食品、兆丰酒店等工商单位也已实行通气,预计未来 3 至 5 年城市管道供气

将逐步实现覆盖城区所有燃气用户。宽城博瑞将以宽城县为中心向周边县辐射，

开发周边市场。近期通过 CNG/LNG 等多种形式对管线路径区域各类用户进行供

气，最终由管道替换 CNG/LNG，完成管道气全覆盖的发展规划。公司将一方面积

极配合政府“美丽乡村”建设，加快相关村镇天然气建设；另一方面充分利用省



大气污染防治计划实施方案对高耗能企业燃气锅炉实行“煤改气”要求的机遇，

寻求政府支持，对相关工业企业进行“煤改气”项目。同时进一步加大相关矿区

加气站建设和小区开发力度，继续做好商服用户开发，加快出租车辆油改气进度。 

该公司已与宽城县住建局签署了关于天然气的特许经营许可协议，拥有宽城

县行政辖区管网供气以及汽车加气的独家经营权，特许经营年限为 30 年。 

（二）目标公司基本财务数据 

2014 年度、2015 年度、2016 年 1 至 7 月的财务状况和经营成果如下表所示： 

近两年一期的资产状况及经营成果 

                                   金额单位：人民币万元 

经营情况表 2014Y 2015Y (1~7)2016Y 

资产总计 10,572.23 21,166.27 16,061.62 

负债合计 10,955.87 23,094.86 15,094.96 

净资产 -383.64 -1,928.60 966.66 

营业收入 69.08 2,224.72 1,069.17 

营业成本 64.42 1,459.18 875.96 

净利润 -1,383.64 -1,544.96 -1,104.74 

上表中列示的财务数据，2014 年由企业财务提供，2015 年、2016 年 1~7 月

经立信会计师事务所审计，并出具报告号为“信会师报字【2016】第 211767 号”

无保留意见专项审计报告。 

三、目标公司评估相关情况说明 

（一）评估方相关情况 

评估方为天健兴业资产评估有限公司，该公司 2009 年获得从事证券业务资

产评估许可证，可从事与上市公司相关（如公司上市、股票发行、上市公司收购、

股权及资产转让等）的资产评估业务。  

（二）评估结果对比说明 

1、收益法评估结果 

经采用收益法对宽城博瑞股东全部权益价值进行评估，评估后的股东全部权

益价值为 16,140.27 万元，较宽城博瑞在评估基准日 2016 年 7 月 31 日的企业净



资产账面值 966.66 万元，增值 15,173.61 万元。 

 

 

被评估单位名称：宽城博瑞供气有限公司 单位：万元

项目/年份 (8~12)2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 永续年

一、营业收入 3,719.20                10,949.85          13,801.71          15,893.56          16,619.79          16,714.43          16,714.43       

    减：营业成本 1,966.55                7,155.48            8,787.25            10,082.57          10,695.52          10,926.12          10,780.44       

        营业税金及附加 -                         63.84                 87.74                 116.77               118.75               119.38               119.38            

        销售费用 44.90                     112.80               123.74               135.76               148.98               163.53               163.53            

        管理费用 447.66                   839.03               895.58               959.92               1,033.34            1,113.43            1,104.88         

        财务费用 459.25                   1,112.36            1,295.79            1,319.61            1,211.37            541.02               478.32            

        资产减值损失 -                    -                    -                    -                    -                    -                 

    加：公允价值变动收益 -                         -                    -                    -                    -                    -                    -                 

        投资收益 -                         -                    -                    -                    -                    -                    -                 

二、营业利润 800.84                   1,666.33            2,611.61            3,278.94            3,411.83            3,850.95            4,067.87         

    加：营业外收入 -                         -                    -                    -                    -                    -                    -                 

    减：营业外支出 -                         -                    -                    -                    -                    -                    -                 

三、利润总额 800.84                   1,666.33            2,611.61            3,278.94            3,411.83            3,850.95            4,067.87         

    减：所得税费用 -                         416.58               652.90               819.73               852.96               962.74               1,016.97         

四、净利润 800.84                   1,249.75            1,958.71            2,459.20            2,558.87            2,888.21            3,050.90         

    加：利息费用 458.25                   1,111.36            1,294.79            1,318.61            1,210.37            540.02               540.02            

    减：利息费用抵税 114.56                   277.84               323.70               329.65               302.59               135.01               135.01            

五、息前税后净利润 1,144.53                2,083.27            2,929.80            3,448.16            3,466.65            3,293.23            3,455.92         

    减：营运资金增加 1,305.55                1,929.83            901.77               657.60               227.09               28.38                 

          资本性支出金额 -                         2,280.00            2,280.00            1,580.00            1,580.00            -                    371.96            

    加：折旧摊销加回 262.88                   791.93               941.50               1,057.83            1,140.90            1,180.84            904.87            

六、自由现金流量 101.85                   -1,334.64          689.53               2,268.38            2,800.45            4,445.69            3,988.84         

    折现率 10.35% 10.47% 10.68% 10.94% 11.22% 9.73% 9.73%

    折现系数 0.9797                   0.9132 0.8258 0.7453 0.6709 0.6073 6.2419

七、自由现金流量现值 99.78                     -1,218.76          569.44               1,690.58            1,878.94            2,700.04            24,898.00       

八、公司经营价值 30,618.02              

    加：基准日溢余资产 306.53                   

          基准日非经营性资产 -                         

   减：基准日溢余负债 -                         

         基准日非经营性负债 1,784.29                

   加：长期股权投资 -                         

九、公司投资资本价值 29,140.27              

    减：基准日付息债务 13,000.00              

十、公司全部股东权益价值 16,140.27              

评估基准日：2016年7月31日

企业价值测算表



2、资产基础法评估结果 

经资产基础法评估，宽城博瑞总资产账面价值为 16,061.62 万元，评估价值

为 16,620.29 万元，增值额为 558.67 万元，增值率为 3.48 %；总负债账面价值

为 15,094.96 万元，评估价值为 15,094.96 万元，无增减值；净资产账面价值为

966.66 万元，评估价值为 1,525.33 万元，增值额为 558.67 万元，增值率为

57.79 %。 

资产基础法评估结果汇总表 

                              单位：人民币万元   

项目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

流动资产 818.13 821.77 3.64 0.44 

非流动资产 15,243.49 15,798.52 555.03 3.64 

其中：长期股权投资 - -   

      投资性房地产 - -   

      固定资产 5,607.11 6,080.67 473.56 8.45 

      在建工程 3,631.06 3,631.06 - - 

      无形资产 5,895.13 5,976.60 81.47 1.38 

无形资产—土地使用权 5,895.13 5,976.60 81.47 1.38 

      其他 110.19 110.19 - - 

资产总计 16,061.62 16,620.29 558.67 3.48 

流动负债 15,094.96 15,094.96 - - 

非流动负债 - -   

负债总计 15,094.96 15,094.96 - - 

净资产（所有者权益） 966.66 1,525.33 558.67 57.79 

3、最终评估结论 

资产基础法是立足于资产重置的角度，通过评估各单项资产价值并考虑有

关负债情况，来评估企业价值。收益法是立足于判断资产获利能力的角度，将

被评估企业预期收益资本化或折现，来评估企业价值。相比较而言，前者评估

企业价值的角度和途径是间接的，难以全面反映企业品牌、商誉等不可辨认无

形资产的价值，而后者则是按“将本求利”的逆向思维来“以利索本”，直接

评估并能全面体现企业价值。 

本次评估宽城博瑞的市场价值。体现在宽城博瑞作为宽城县城区域内唯一

的燃气供应企业，具有得天独厚的优势，该区域内现有的工业用气客户、居民

用户客户资源将成为宽城博瑞的价值保证。其市场价值的所在，除了其经营所

依赖的固定资产、营运资金等有形资源之外，还包括管理团队、客户资源、独

家特许经营等重要的无形资源。收益法评估能将上述非账面的无形资产的价值

体现出来。而资产基础法评估的范围仅仅为宽城博瑞账面现有的资产，这并不
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能客观的来衡量企业客户资源、特许经营权、管理团队和商誉等无形资产为企

业带来的价值。综上所述，评估人员在综合考虑了不同评估方法和初步价值结

论的合理性及所使用数据的质量和数量的基础上，基于本次评估的目的与企业

状况，认为收益法评估结果在这次评估中更具合理性，故采用收益法评估结果

作为最终评估结论。即，本次评估的宽城博瑞在基准日2016年7月31日的股东

全部权益价值为 16,140.27 万元。 

相关具体评估技术说明、评估结论等方面内容详见《中油金鸿华北投资管理

有限公司拟收购宽城博瑞供气有限公司部分股权项目资产评估说明》。 

（三）关于评估其他情况的说明 

评估方在收益法评估附表中对目标企业年度营业利润的预测与股权收购合

同业绩承诺存在较大差距。 

净利润预测与业绩承诺对比表 

                                                    单位：人民币万元 

目标企业净利润 (8~12)2016Y 2017Y 2018Y 备注 

评估预测净利润 800.84 1249.75 1958.71  

交易合同承诺净利

润（经审计） ≥2200 ≥3100 ≥3100 
三个会计年度

合 计 不 少 于

8400 万 

评估预测净利润与股权收购合同业绩承诺存在较大差距的原因主要有两方

面： 

第一、评估方因素：评估方出于谨慎考虑，在评估过程中根据企业所在地县

城楼盘建设情况和企业介绍，考虑完工、预售到宽城博瑞供气确认收入还存在一

些不确定性因素，在宽城博瑞初装费收入确认时，在预计完工数量上做了保守估

计；另外在企业经营成本测算方面，参照历史成本结构进行了分析，未考虑并购

后产业协同效应、管理优化等因素对企业成本控制的正面影响。 

第二、收购方因素：一方面从 2014 年起公司相继对目标公司及周边市场等

相关情况进行了长时间考察，认为随着目标公司由大规模建设期逐步转入市场开

发期，市场开发工作将会实现提速，积极利用京津冀环境治理一体化、“煤改气”、

“油改气”、“美丽乡村”建设等良好契机，可实现目标公司收入较快增长；另一

方面由于根据股权收购合同，目标公司委托唐鑫安经营管理;提出较高业绩目标

有助于对唐鑫安及相关管理团队形成较强激励和较好约束；当业绩承诺未完成



时，公司可通过扣减剩余股价转让款或实现质押权来更好地维护公司权益。 

四、项目进展程度 

2016 年 7 月 20 日，中油金鸿华北投资管理有限公司与承德宽清新型燃气有

限公司、唐鑫安签订股权转让协议；2016 年 7 月 28 日，注册资本变更为 5000

万元，实缴到位；2016 年 8 月 12 日宽城博瑞供气有限公司股东变更为中油金鸿

华北投资管理有限公司与唐鑫安，持股比例分别为 67%与 33%。2016 年 8 月 25

日宽城博瑞供气有限公司更名为宽城金鸿燃气有限公司；2016 年 8 月 29 日依据

收购合同，办理完成唐鑫安相关股权质押登记手续。目前项目已支付 6000 万元

（全部使用自有资金），收购工作已经完成。 

五、备查文件目录 

1、《中油金鸿华北投资管理有限公司拟收购宽城博瑞供气有限公司部分股权

项目资产评估说明》及《收益法评估附表》。 

特此公告。 

 

 

 

 

中油金鸿能源投资股份有限公司 

董    事    会 

  2017 年 1 月 20 日 




