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中信建投证券股份有限公司 

关于深圳康泰生物制品股份有限公司 

股票上市保荐书 

深圳证券交易所： 

深圳康泰生物制品股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“本公

司”）首次公开发行股票并上市项目经中国证券监督管理委员会“证监许可

[2017]39 号”文核准，并于 2017 年 1 月 12 日刊登招股意向书。发行人本次公开

发行股票总量为 4,200 万股，全部为公开发行新股。发行人已承诺在发行完成后

将尽快办理工商登记变更手续。中信建投证券股份有限公司（以下简称“本保荐

机构”或“中信建投证券”）认为发行人申请其股票上市符合《公司法》、《证

券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关规定，特推荐其股票在

贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人的概况 

（一）发行人基本情况 

公司名称：深圳康泰生物制品股份有限公司 

公司住所：深圳市南山区科技工业园科发路 6 号 

注册资本：人民币 36,900 万元（本次发行前）、41,100 万元（本次发行后） 

成立日期：1992 年 9 月 8 日 

股份公司设立日期：2002 年 12 月 11 日 

法定代表人：杜伟民 

邮政编码：518057 

康泰生物前身系成立于 1992 年 9 月 8 日的深圳康泰生物制品有限公司（以
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下简称“康泰有限”）。2002 年 12 月 11 日，康泰有限以经审计的净资产为基础

整体变更为康泰生物。目前公司注册资本为 36,900 万元，法定代表人为杜伟民，

公司注册地为深圳市南山区科技工业园科发路 6 号，目前生产经营地为深圳市南

山区科技工业园科发路 6 号和北京市大兴区中关村科技园区大兴生物医药产业

基地思邈路 35 号。 

（二）发行人主要业务 

公司为国内最早从事重组乙型肝炎疫苗（酿酒酵母）生产的企业之一，目前

两个生产基地分别坐落于深圳市南山区科技工业园和北京市大兴区中关村科技

园区大兴生物医药产业基地，另有占地 6.24 万平方米的康泰生物光明疫苗研发

生产基地正在建设，生产规模位居行业前列。本公司拥有国内先进的疫苗研发中

心，通过多年来不断的研发创新，现已形成产品线丰富、产品结构优良且具有良

好市场前景的疫苗产品梯队，除已上市的 4 种产品以外，目前公司在研项目 24

项，其中 4 项已申请药品注册批件，8 项已经获得临床批件，3 项已经申请临床

研究，9 项处于临床前研究阶段。目前公司已获得专利 27 项，其中发明专利 26

项，实用新型专利 1 项。 

自成立以来，公司承担了多项国家、省、市级重点科研项目及技术开发任务。

康泰生物作为国家高新技术企业，于 1998 年获“深圳市科技进步一等奖”，2011

年被评定为“深圳新型疫苗工程实验室”，2012 年被评定为“广东省治疗性乙肝疫

苗工程实验室”；北京民海生物科技有限公司作为国家高新技术企业，2011 年被

评定为“结合疫苗新技术研究北京市重点实验室”，2012 年被评定为“新型疫苗北

京市工程实验室”，2013 年入选“北京生物医药产业跨越发展工程（G20 工程）

企业”，2013 年获“博士后科研工作站”证书，2014 年被评定为“新型疫苗北京市

国际科技合作基地”、“北京市新型联合疫苗工程技术研究中心”，并获得“院士专

家工作站”证书。 

公司生产的用于无应答人群的 60µg 乙肝疫苗获国家科学技术部、国家环境

保护部、国家商务部、国家质量监督检验检疫总局联合颁发的“国家重点新产品”

证书、广东省科学技术厅颁发的“广东省高新技术产品”证书和深圳市人民政府颁

发的“深圳市科技进步二等奖”证书；无细胞百白破 b 型流感嗜血杆菌联合疫苗于

2009 年 2 月获得国家药监局颁发的新药证书（证书编号：国药证字 S20090003），
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成为“十一五”期间国家“863”疫苗与抗体重大专项中获得新药证书并进行产业化

的产品，2011 年获北京市人民政府评定的“北京市科学技术三等奖”证书。作为首

个国产四联疫苗，不仅填补了国内空白，更为业内多联多价疫苗的研发奠定了基

础。 

（三）发行人主要财务数据和主要财务指标 

公司报告期内的财务报表已经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

并出具了标准无保留意见《审计报告》（XYZH/2016SZA40758）。公司主要财务

数据及财务指标如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2016-6-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 

流动资产 51,563.31 46,117.26 54,888.62 37,980.24

非流动资产 93,500.25 87,265.37 79,317.98 72,710.16

资产总额 145,063.56 133,382.63 134,206.60 110,690.39

流动负债 31,905.17 31,493.55 34,517.57 26,488.97

非流动负债 42,814.19 37,177.36 41,307.81 46,984.79

负债总额 74,719.36 68,670.91 75,825.37 73,473.76

股东权益合计 70,344.19 64,711.72 58,381.22 37,216.64

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 20,519.43 45,274.22 30,336.38 25,051.33

营业利润 5,470.99 6,915.79 3,597.74 -3,396.79

利润总额 6,469.98 7,109.22 3,446.86 -7.84

净利润 5,608.31 6,282.17 3,116.26 151.06

归属于母公司股东的净

利润 
5,608.31 6,282.17 3,116.26 151.06

少数股东损益 - - - -

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动现金流量净额 -602.55 27,785.47 11,205.91 2,638.47

投资活动现金流量净额 -6,585.89 -12,495.75 -8,433.86 -14,295.64

筹资活动现金流量净额 6,122.61 -22,585.57 11,760.98 -2,354.86
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汇率变动对现金及现金等价

物的影响 
0.01 -0.27 -0.31 0.21

现金及现金等价物净增加额 -1,065.83 -7,296.13 14,532.72 -14,011.82

期初现金及现金等价物余额 14,835.39 22,131.53 7,598.81 21,610.63

期末现金及现金等价物余额 13,769.57 14,835.39 22,131.53 7,598.81

4、主要财务指标 

指标 2016-6-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

流动比率 1.62 1.46 1.59 1.43

速动比率 1.20 1.11 1.16 0.90

资产负债率（合并） 51.51% 51.48% 56.50% 66.38%

资产负债率（母公司） 30.90% 30.54% 26.63% 29.16%

无形资产（扣除土地使用权、

水面养殖权和采矿权等后）占

净资产的比例 

12.07% 12.63% 12.42% 16.58%

指标 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度

应收账款周转率 0.97 2.75 2.11 2.28

存货周转率 0.44 1.24 0.61 0.51

息税折旧摊销前利润（万元） 8,951.95 13,235.06 10,584.19 6,615.44

归属于公司股东的净利润（万

元） 
5,608.31 6,282.17 3,116.26 151.06

归属于公司股东扣除非经常

性损益后的净利润（万元） 
4,720.92 5,893.51 2,820.43 -2,729.55

利息保障倍数 8.30 3.26 1.75 0.49

每股经营活动产生的现金流

量（元/股） 
-0.02 0.75 0.30 0.07

每股净现金流量（元/股） -0.03 -0.20 0.39 -0.39

归属于公司股东的每股净资

产（元） 
1.91 1.75 1.58 1.04

二、申请上市股票的发行情况 

（一）本次发行股票的基本情况 

本次发行公开发行新股 4,200 万股，占发行后总股本的比例为 10.22%；本

次发行不进行老股转让。本次公开发行后发行人总股本为 41,100 万股。 

1、发行方式 

本次发行采用网下向符合条件的投资者询价配售（以下简称“网下发行”）
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和网上按市值申购方式向社会公众投资者定价发行（以下简称“网上发行”）相

结合的方式进行。 

2、发行数量 

本次发行股票总量为 4,200 万股，全部为新股发行。其中网下发行 420 万股，

占本次发行总量的 10%；网上发行 3,780 万股，占本次发行总量的 90%。 

3、发行价格：3.29 元/股，此价格对应的市盈率为： 

（1）22.94 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的、遵照中国会计准则确

定的扣除非经常性损益前后孰低的 2015 年归属于母公司所有者的净利润除以本

次发行后的总股数计算）； 

（2）20.60 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的、遵照中国会计准则确

定的扣除非经常性损益前后孰低的 2015 年归属于母公司所有者的净利润除以本

次发行前的总股数计算） 

4、募集资金总额： 13,818.00 万元 

5、募集资金净额： 11,111.95 万元。广东正中珠江会计师事务所（特殊普

通合伙）已于 2017 年 1 月 26 日对发行人首次公开发行股票的资金到位情况进行

了审验，并出具《验资报告》（广会验字[2017]G17002850011 号） 

6、发行后每股净资产：1.98 元（根据 2016 年 6 月 30 日经审计的净资产加

上本次发行募集资金净额除以本次发行后总股本计算） 

7、发行后每股收益：0.14 元/股（按照经会计师事务所审计的、遵照中国会

计准则确定的扣除非经常性损益前后孰低的 2015 年归属于母公司所有者的净利

润除以本次发行后的总股数计算） 

8、承销方式：余额包销 

（二）发行前股东所持股份的流通限制和自愿锁定以及减持意向的承诺 

1、控股股东、实际控制人杜伟民承诺 
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（1）自发行人股票上市之日起三十六个月内，本人不转让或者委托他人管

理本人直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，也不由发

行人回购该部分股份。 

（2）若发行人上市后六个月内，发行人股票连续二十个交易日的收盘价（如

果发行人在该期限内存在派息、送股、资本公积金转增股本、配股、增发等除权

除息事项，则收盘价进行相应调整，下同）均低于发行人首次公开发行股票的发

行价（以下简称“发行价”），或者发行人上市后六个月期末收盘价低于发行价，

则本人直接或间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份的锁定期限

将自动延长六个月。本人不因职务变更或离职等主观原因而放弃履行此承诺。 

（3）若本人将直接或间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份

在上述锁定期期满后两年内进行减持的，则减持价格（如果发行人在该期限内存

在派息、送股、资本公积金转增股本、配股、增发等除权除息事项，则减持价进

行相应调整，下同）不低于发行价；若本人在该期间内以低于发行价的价格减持

本人直接或间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，则减持所得收

入归发行人所有。本人不因职务变更或离职等主观原因而放弃履行此承诺。 

（4）上述承诺期满后，本人将依法及时向发行人申报所持有的发行人股份

及其变动情况，在担任发行人董事、高级管理人员期间，每年转让发行人的股份

不超过本人直接或者间接持有的发行人股份总数的 25%；离职后六个月内，不转

让本人直接或者间接持有的发行人股份。本人在发行人首次公开发行股票上市之

日起 6 个月内申报离职的，自申报离职之日起 18 个月内不转让持有的发行人股

份；本人在发行人首次公开发行股票上市之日起第 7 个月至第 12 个月之间申报

离职的，自申报离职之日起 12 个月内不转让持有的发行人股份。本人不因职务

变更或离职等主观原因而放弃履行此承诺。 

2、杜兴连、杜剑华、徐少华承诺 

自发行人股票上市之日起三十六个月内，本人不转让或者委托他人管理本人

直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，也不由发行人回

购该部分股份。 

3、招银国际承诺 
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自发行人股票上市之日起三十六个月内，本企业不转让或者委托他人管理本

企业直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，也不由发行

人回购该部分股份。 

4、磐霖丹阳承诺 

截至 2015 年 6 月 5 日，本企业共持有康泰生物 430 万股股份，其中： 

（1）本企业于 2014 年 5 月参与康泰生物增资扩股并认购康泰生物新增的

300 万股股份，就该部分股份本企业承诺自发行人股票上市之日起十二个月内，

本企业不转让或者委托他人管理本企业直接或者间接持有的发行人首次公开发

行股票前已发行的该部分股份，也不由发行人回购该部分股份。 

（2）本企业于 2015年 6月从杜伟民处受让其持有的康泰生物 130万股股份，

就该部分股份本企业承诺自发行人股票上市之日起三十六个月内，本企业不转让

或者委托他人管理本企业直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发

行的该部分股份，也不由发行人回购该部分股份。 

5、持有本公司股份的董事、高级管理人员郑海发、刘建凯、李彤、刘群、

苗向、张建三、甘建辉、朱征宇承诺 

（1）自发行人股票上市之日起十二个月内，本人不转让或者委托他人管理

本人直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，也不由发行

人回购该部分股份。 

（2）若发行人上市后六个月内，发行人股票连续二十个交易日的收盘价（如

果发行人在该期限内存在派息、送股、资本公积金转增股本、配股、增发等除权

除息事项，则收盘价进行相应调整，下同）均低于发行人首次公开发行股票的发

行价（以下简称“发行价”），或者发行人上市后六个月期末收盘价低于发行价，

则本人直接或间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份的锁定期限

将自动延长六个月。本人不因职务变更或离职等主观原因而放弃履行此承诺。 

（3）若本人将直接或间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份

在上述锁定期期满后两年内进行减持的，则减持价格（如果发行人在该期限内存

在派息、送股、资本公积金转增股本、配股、增发等除权除息事项，则减持价进

行相应调整，下同）不低于发行价；若本人在该期间内以低于发行价的价格减持
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本人直接或间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，则减持所得收

入归发行人所有。本人不因职务变更或离职等主观原因而放弃履行此承诺。 

（4）上述承诺期满后，本人将依法及时向发行人申报所持有的发行人股份

及其变动情况，在担任发行人董事、高级管理人员期间，每年转让发行人的股份

不超过本人直接或者间接持有的发行人股份总数的 25%；离职后六个月内，不转

让本人直接或者间接持有的发行人股份。本人在发行人首次公开发行股票上市之

日起 6 个月内申报离职的，自申报离职之日起 18 个月内不转让持有的发行人股

份；本人在发行人首次公开发行股票上市之日起第 7 个月至第 12 个月之间申报

离职的，自申报离职之日起 12 个月内不转让持有的发行人股份。 

6、持有本公司股份的监事吕志云承诺 

（1）自发行人股票上市之日起十二个月内，本人不转让或者委托他人管理

本人直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，也不由发行

人回购该部分股份。 

（2）上述承诺期满后，本人将依法及时向发行人申报所持有的发行人股份

及其变动情况，在担任发行人监事期间，每年转让发行人的股份不超过本人直接

或者间接持有的发行人股份总数的 25%；离职后六个月内，不转让本人直接或者

间接持有的发行人股份。本人在发行人首次公开发行股票上市之日起 6 个月内申

报离职的，自申报离职之日起 18 个月内不转让持有的发行人股份；本人在发行

人首次公开发行股票上市之日起第 7 个月至第 12 个月之间申报离职的，自申报

离职之日起 12 个月内不转让持有的发行人股份。 

7、除上述股东外的其他股东承诺 

自发行人股票上市之日起十二个月内，本人不转让或者委托他人管理本人直

接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，也不由发行人回购

该部分股份。 

8、发行前持股 5%以上股东的持股意向及减持意向 

发行前持有本公司 5%以上股份的股东仅杜伟民一人，杜伟民承诺： 

“本人将根据自身投资决策安排及发行人股价情况，对所持发行人股票作出

相应的减持安排。在锁定期届满且不违背已作出承诺的前提下，针对本人直接或

者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份，本人将根据《上市公司
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解除限售存量股份转让指导意见》等相关法规的规定，通过证券交易所竞价交易

系统或大宗交易系统进行减持；锁定期届满后，本人第一年减持比例不超过本人

直接或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份的 5%，且减持价

格（指复权后的价格）不低于发行人首次公开发行股票发行价（以下简称“发行

价”），并不得影响本人对发行人的控制权；本人第二年减持比例不超过本人直接

或者间接持有的发行人首次公开发行股票前已发行的股份的 10%，且减持价格

（指复权后的价格）不低于发行价，并不得影响本人对发行人的控制权。若本人

在锁定期届满后两年内以低于发行价的价格减持本人直接或间接持有的发行人

首次公开发行股票前已发行的股份，则减持所得收入归发行人所有。 

本人将于减持前 3 个交易日予以公告；若本人违反上述承诺，则减持所得收

入将归发行人所有。” 

三、保荐机构对发行人是否符合上市条件的说明 

发行人符合《证券法》和《深圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的上

市条件： 

（一）股票发行申请经中国证券监督管理委员会核准，并已完成公开发行； 

（二）发行后，发行人股本总额为 41,100 万元，每股面值 1 元，不少于人

民币 3,000 万元； 

（三）本次发行公开发行新股 4,200 万股，不进行老股转让。本次公开发行

的股份占发行后总股本的比例不低于 10.00%； 

（四）发行后公司股东人数不少于 200 人； 

（五）发行人最近 3 年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（六）深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

经过核查，保荐机构不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

（一）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合
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计超过百分之七； 

（二）发行人持有或者控制保荐机构股份超过百分之七； 

（三）保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥

有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

（四）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或

融资。 

保荐机构与发行人不存在关联关系，并保证不利用在上市过程中获得的内

幕信息进行内幕交易，为自己或他人谋取利益。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）本保荐机构通过尽职调查和对申请文件的审慎核查，已在证券发行保

荐书中做出如下承诺： 

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行并上市

的相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与其他证券服务机构发表的意

见不存在实质性差异； 

5、保荐代表人及项目组其他成员已勤勉尽责，对发行人申请文件和信息披

露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、发行保荐书与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏； 

7、对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、中国
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证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施； 

（二）本保荐机构承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规

定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等

义务。 

（三）本保荐机构承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上

市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 
在本次发结束当年的剩余时间及以后 3 个完整会计年

度内对发行人进行持续督导。 

1、督导发行人有效执行并完善防止

大股东、其他关联方违规占用发行

人资源的制度 

强化发行人严格执行中国证监会有关规定的意识，协助

发行人制订、执行有关制度；与发行人建立经常性信息

沟通机制，确保保荐机构对发行人关联交易事项的知情

权，持续关注发行人相关制度的执行情况及履行信息披

露义务的情况。 

2、督导发行人有效执行并完善防止

高管人员利用职务之便损害发行人

利益的内控制度 

协助和督导发行人有效执行并进一步完善内部控制制

度；与发行人建立经常性信息沟通机制，持续关注发行

人相关制度的执行情况及履行信息披露义务的情况。 

3、督导发行人有效执行并完善保障

关联交易公允性和合规性的制度，

并对关联交易发表意见 

督导发行人尽可能避免和减少关联交易，若关联交易为

发行人日常经营所必须或者无法避免，督导发行人按照

《公司章程》等规定执行，对重大的关联交易本保荐机

构将按照公平、独立的原则发表意见。 

4、督导发行人履行信息披露的义

务，审阅信息披露文件及向中国证

监会、证券交易所提交的其他文件

与发行人建立经常性信息沟通机制，督促发行人负责信

息披露的人员学习有关信息披露的规定，适时审阅发行

人信息披露文件。 

5、持续关注发行人募集资金的专户

存储、投资项目的实施等承诺事项

建立与发行人信息沟通渠道、根据募集资金专用账户的

管理协议落实监管措施、定期对项目进展情况进行跟踪

和督促。 

6、持续关注发行人为他人提供担保

等事项，并发表意见 

严格按照中国证监会有关文件的要求规范发行人担保

行为的决策程序，要求发行人对所有担保行为与保荐机

构进行事前沟通。 

（二）保荐协议对保荐人的权利、

履行持续督导职责的其他主要约定

通过日常沟通、定期回访、现场检查、尽职调查等方式

开展持续督导工作；有充分理由确信发行人或相关当事
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事项 安排 

人可能存在违法违规行为以及其他不当行为的，应督促

发行人或相关当事人做出说明并限期纠正，情节严重

的，应当向中国证监会、深交所报告；可要求发行人或

相关当事人按照法律、行政法规、规章、深交所规则以

及协议约定方式，及时通报信息；可列席发行人或相关

当事人股东大会、董事会、监事会等有关会议；按照中

国证监会、深交所信息披露规定，对发行人违法违规的

事项发表公开声明。 

（三）发行人和其他中介机构配合

保荐人履行保荐职责的相关约定 

发行人协调相关当事人配合保荐机构的保荐工作，并督

促其聘请的其他证券服务机构协助保荐机构做好保荐

工作。 

（四）其他安排 无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系方式 

保荐人（主承销商）：中信建投证券股份有限公司 

保荐代表人：侯世飞、宋双喜 

联系地址：北京市东城区朝内大街 2 号凯恒中心 B、E 座 3 层 

联系电话：010-85130970 

传真：010-65608451 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无其他应当说明的事项。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

本保荐机构认为：深圳康泰生物制品股份有限公司申请其股票上市符合《公

司法》、《证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关规定，深

圳康泰生物制品股份有限公司的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。中信

建投证券股份有限公司同意担任深圳康泰生物制品股份有限公司本次发行上市

的保荐人，推荐其股票在深圳证券交易所上市交易，并承担相关保荐责任。 

请予批准。 
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（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于深圳康泰生物制品股份有限

公司股票上市保荐书》之签署页） 

 

 

保荐代表人：                                        

                    侯世飞             宋双喜 

                

                          

保荐机构法定代表人：            

                        王常青  

 

 

 

保荐机构：中信建投证券股份有限公司 

                                          年   月   日 


