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招商证券股份有限公司关于 

牧原食品股份有限公司非公开发行股票 

调整募集资金数额和发行数量涉及关联交易的核查意见 

 

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”或“保荐机构”）作为牧原

食品股份有限公司（以下简称“牧原股份”、“公司”、“发行人”）2015 年度非公

开发行股票持续督导阶段的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、

《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运

作指引》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关规定，对牧原股份 2016

年度非公开发行股票涉及的关联交易事项进行了审慎尽职调查，具体核查情况如

下： 

一、关联交易概述 

（一）关联交易概述 

牧原食品股份有限公司非公开发行股票的相关事项已于 2016 年 4 月 7 日、

2016 年 4 月 29 日、2016 年 5 月 30 日、2016 年 8 月 5 日经公司第二届董事会第

三十七次、第三十九次、第四十次会议、第四十三次会议审议通过，并经公司

2016 年第二次临时股东大会和 2016 年第三次临时股东大会批准。 

公司原拟以非公开发行方式发行 A股股票合计不超过 12,714.94 万股。牧原

实业集团有限公司（以下简称“牧原集团”）和牧原食品股份有限公司第二期员

工持股计划（以下简称“第二期员工持股计划”）作为认购对象拟以现金方式认

购本次非公开发行的股份，其中牧原集团认购不少于 8,661.42 万股，认购金额

不少于 213,677.43 万元；本公司员工持股计划认购不超过 4,053.51 万股，认购

金额不超过 100,000.00 万元。公司与上述各方于 2016 年 4 月 7 日、2016 年 4

月 29 日、2016 年 8 月 5 日分别签署了《非公开发行股票之附条件生效的认购协

议》及其《补充协议》和《补充协议（二）》。 

公司于 2017 年 2 月 6 日召开第二届董事会第五十二次会议，审议通过了《关

于第四次修改公司向特定对象非公开发行 A股股票方案的议案》、《关于公司调整

非公开发行股票募集资金数额、发行数量后涉及关联交易的议案》等相关议案。
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公司根据资本市场的整体情况，经慎重考虑，公司拟调减使用募集资金用于补充

流动资金的金额，经调整后，本次发行数量调整为不超过 12,471.73 万股，牧原

集团认购不少于 8,418.21 万股，认购金额不少于 207,677.43 万元；本公司员工

持股计划认购不超过 4,053.51 万股，认购金额不超过 100,000.00 万元；本次非

公开发行 A股股票的发行价格仍为 24.67 元/股。 

公司与牧原集团于 2017 年 2 月 6 日签署了《非公开发行股票之附条件生效

的认购协议之补充协议（三）》。 

牧原集团为发行人股东，持有发行人 16.2941%的股权；牧原集团股东为秦

英林先生和钱瑛女士，其中秦英林先生担任牧原股份董事长、总经理，钱瑛女士

担任牧原股份董事，秦英林先生与钱瑛女士为发行人实际控制人。因此，牧原集

团为公司的关联方，本次交易构成公司的关联交易。 

（二）本次非公开发行情况 

本次发行股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），发行股票数量不超过

12,471.73 万股，募集资金总量预计不超过 307,677.43 万元。 

若公司股票在定价基准日至发行日期间再次发生派息/现金分红、送红股、

资本公积金转增股本等除权、除息事项的，发行数量将根据本次募集资金总额与

除权除息后的发行价格进行相应调整。若本次非公开发行的股票总数因监管政策

变化或根据发行核准文件的要求予以调减的，则牧原集团认购金额届时将相应调

减，本公司员工持股计划认购金额不变。若发行价格低于发行期首日前 20 个交

易日股票交易均价的 70%，则发行价格调整为发行期首日前 20 个交易日股票交

易均价的 70%，本次发行数量将随发行价格调整而进行相应调整。 

本次非公开发行的定价基准日为第二届董事会第三十七次会议决议公告日，

发行价格为 49.69 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的

90%（即 49.69 元/股）。公司 2015 年度权益分派方案实施完毕后，经公司第二届

董事会第四十三次会议审议通过，本次非公开发行 A股股票的发行价格由 49.69

元/股调整为 24.67 元/股。若公司股票在定价基准日至发行日期间再有派息、送

股、资本公积金转增股本等除权除息事项的，发行底价及发行价格将作相应调整。

若上述发行价格低于发行期首日前 20 个交易日公司股票交易均价的 70%，则发

行价格调整为发行期首日前 20 个交易日股票交易均价的 70%。 
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本次非公开发行股票涉及的关联交易及公司与牧原集团签署的《非公开发行

股票之附条件生效的认购协议》及其《补充协议》、《补充协议（二）》、《补充协

议（三）》，在提交公司董事会审议前已经获得公司独立董事的事前认可，董事会

审议关联交易相关议案时，独立董事亦发表了同意本次关联交易的独立意见。 

本次非公开发行方案需经中国证券监督管理委员会核准后方可实施。 

二、关联关系及关联方基本情况 

1、牧原集团 

牧原集团为公司股东。本次发行前牧原集团持有公司股份 168,439,832 股，

占公司股份总数的 16.2941%。 

牧原集团成立于 2008 年 6 月 27 日；注册资本为 79,999.20 万元人民币，其

中，秦英林先生出资 67,999.20 万元，持有牧原集团 85%的股权，钱瑛女士出资

12,000 万元，持有牧原集团 15%的股权；法定代表人为钱瑛女士；住所为内乡县

灌涨镇杨寨村；经营范围为：养殖技术服务、咨询、培训（职业资格及技能培训

的办学除外）、研发；技术推广及投资业务；有机肥、生物有机肥、有机——无

机复混肥生产与销售。 

2、秦英林先生 

秦英林先生为公司董事长、总经理。本次发行前，秦英林先生直接持有公司

股份 492,087,746 股，占公司股份总数的 47.6024%；其妻子钱瑛女士直接持有

公司股份 15,043,240 股，占公司股份总数的 1.4552%；秦英林先生和钱瑛女士

还通过牧原集团间接持有公司股份 168,439,832 股，占公司股份总数的

16.2941%，两人直接和间接合计持有公司股份 675,570,818 股，占公司股份总数

的 65.3517%，为公司的实际控制人。 

3、钱瑛女士 

钱瑛女士为公司董事，其与秦英林先生为公司实际控制人。 

三、关联交易标的基本情况 

公司本次非公开发行中，牧原集团拟以现金认购不低于 8,418.21 万股公司

股份。若公司股票在定价基准日至发行日期间再次发生派息/现金分红、送红股、

资本公积金转增股本等除权、除息事项的，发行数量将根据本次募集资金总额与

除权除息后的发行价格进行相应调整。若本次非公开发行的股票总数因监管政策
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变化或根据发行核准文件的要求予以调减的，则牧原集团认购金额届时将相应调

减，本公司员工持股计划认购金额不变。若发行价格低于发行期首日前 20 个交

易日股票交易均价的 70%，则发行价格调整为发行期首日前 20 个交易日股票交

易均价的 70%，本次发行数量将随发行价格调整而进行相应调整。 

四、关联交易合同的主要内容 

就本次关联交易事项，公司于 2017 年 2 月 6 日与牧原集团签署了《非公开

发行股票之附条件生效的认购协议之补充协议（三）》，主要内容如下： 

（一）协议标的 

本公司本次非公开发行人民币普通股（A股）不超过 12,471.73 万股，股票

面值为人民币 1元，牧原集团认购的股份数额为不少于 8,418.21 万股。 

（二）认购价格、认购方式和认购数额 

牧原集团同意按照原协议约定的价格（即 24.67 元/股）认购发行人本次非公

开发行的部分股票，认购资金总额为不少于 207,677.43 万元。 

（三）协议的生效和终止 

本协议经双方法定代表人或授权代表签字并加盖公章后成立，经中国证监会

核准本次非公开发行后生效。 

（四）未尽事宜 

本协议如有其他未尽事宜，协议各方可另行协商并再次签订补充协议，补充

协议与原协议、本协议具有同等法律效力。 

（五）其他 

本协议与原协议约定不一致的，以本协议约定为准；本协议未做约定的，以

原协议约定为准。 

五、关联交易定价原则及其公允性 

本次非公开发行的定价基准日为第二届董事会第三十七次会议决议公告日，

发行价格为 49.69 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的

90%（即 49.69 元/股）。 

公司 2015 年度权益分派方案实施完毕后，经公司第二届董事会第四十三次
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会议审议通过，本次非公开发行A股股票的发行价格由49.69元/股调整为24.67

元/股。 

若公司股票在定价基准日至发行日期间再有派息、送股、资本公积金转增股

本等除权除息事项的，发行底价及发行价格将作相应调整。若上述发行价格低于

发行期首日前 20 个交易日公司股票交易均价的 70%，则发行价格调整为发行期

首日前 20 个交易日股票交易均价的 70%。 

本次非公开发行的定价原则符合《中华人民共和国公司法》第一百二十八条、

第一百三十六条的相关规定，符合《中华人民共和国证券法》关于非公开发行股

票的相关规定，符合中国证监会《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公

开发行股票实施细则》和《证券发行与承销管理办法》的规定。 

六、本次关联交易目的以及对公司的影响 

（一）本次关联交易的目的 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后，用于生猪产能扩张项目、偿还银

行贷款和补充流动资金。 

主要目的：（1）巩固公司在生猪养殖行业中的龙头地位；（2）降低贷款规模，

减少财务费用，提高盈利水平；（3）降低资产负债率，改善资本结构，增强抗风

险能力；（4）补充流动资金，满足公司持续发展的需要。 

（二）本次交易对公司的影响 

1、完善公司治理结构，提高员工凝聚力及公司竞争力 

通过本次非公开发行，不仅给公司带来资金上的支持，保障公司正常生产经

营和持续发展，同时也将改善公司的股东结构，完善公司治理。同时，完善核心

员工与全体股东的利益共享和风险共担机制，提高员工的凝聚力和公司竞争力，

实现股东、公司和员工利益的一致，提高公司治理水平，充分调动员工的积极性

和创造性，实现公司长期、持续、健康发展。 

2、将提升公司盈利能力，并进一步增强公司的可持续发展能力 

作为国内最大的自育自繁自养大规模一体化生猪养殖企业，受益于国家和消

费者对于食品安全要求的提升，公司将迎来良好的发展机遇。为满足市场对于安

全猪肉的巨大需求，公司在产品研发、扩大产能、深化产业链结构等方面需要大
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量的资金支撑。因此，本次非公开发行筹措资金将有助于公司进一步扩大养殖规

模，并补充公司业务发展所需的流动资金，从而有利于公司抓住发展的契机。 

同时，本次募集资金到位后，公司有望进一步提升整体盈利水平，增强公司

长期可持续发展能力，因此符合公司及全体股东的利益。 

3、降低公司财务风险，满足公司持续发展的资金需求 

通过使用本次非公开发行募集资金用于生猪产能扩张、偿还银行贷款、补充

公司流动资金后，将显著提升公司的养殖规模，增强公司的持续盈利能力；并减

少公司的负债，增加公司的流动资产，明显改善公司偿债指标，降低公司财务风

险；将降低公司财务费用支出，直接提升公司盈利能力；同时，将增强公司的融

资能力，拓宽公司的融资渠道，从而为公司未来稳定、快速、持续发展奠定坚实

的基础。 

综上所述，公司本次关联交易符合相关法律、法规的要求，符合公司的实际

情况，并符合公司及全体股东的利益，有利于提高公司的竞争能力和抗风险能力，

促进公司的长远健康发展。 

七、关联交易审议程序 

1、董事会表决和关联董事回避情况 

2017 年 2 月 6 日，公司召开第二届董事会第五十二次会议，审议批准了《关

于第四次修改公司向特定对象非公开发行 A股股票方案的议案》、《关于公司调整

非公开发行股票募集资金数额、发行数量后涉及关联交易的议案》等与本次交易

相关的议案。 

关联董事秦英林先生、钱瑛女士在此次董事会会议中对与本次交易相关的议

案进行表决时回避表决。 

2、独立董事意见 

公司独立董事谷秀娟、朱艳君、马闯对本次非公开发行股票调整募集资金数

额、发行价格和发行数量涉及的关联交易事项进行了事前审阅，并同意将其提交

公司董事会审议。 

公司独立董事谷秀娟、朱艳君、马闯对本次非公开发行股票涉及的关联交易

发表如下意见： 

（1）本次非公开发行 A 股股票的募集资金数额、发行数量调整，以及公司
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与牧原实业集团有限公司签署股份发行认购协议之补充协议（三）的相关议案，

在提交董事会会议审议前，已经独立董事事前认可。 

（2）本次调整非公开发行股票的募集资金数额、发行数量的相关议案经公

司第二届董事会第五十二次会议审议通过，本次董事会会议的召集、召开和表决

程序及方式符合相关法律法规和公司章程的规定。 

（3）根据本次非公开发行 A 股股票的募集资金数额、发行数量调整方案，

公司本次非公开发行的募集资金总额不超过 307,677.43 万元；发行数量调整为

不超过 12,471.73 万股，其中牧原实业集团有限公司认购不少于 8,418.21 万股，

公司第二期员工持股计划认购不超过 4,053.51 万股。调整方案符合法律、法规

的相关规定，不存在损害公司及其全体股东、特别是中小股东利益的情形。 

（4）本次非公开发行 A 股股票构成关联交易，在公司第二届董事会第五十

二次会议对相关议案的表决过程中，关联董事依法回避表决。本次交易相关议案

的表决程序符合相关法律法规和公司章程的规定。 

（5）本次非公开发行 A 股股票有利于公司进一步提高资产质量，扩大业务

规模，提升市场竞争力，增强盈利能力，有利于公司的可持续发展，符合公司和

全体股东的利益。 

（6）我们对《牧原食品股份有限公司 2016 年度非公开发行股票预案（第四

次修订稿）》的相关内容表示认可。 

3、监事会审议情况 

2017 年 2 月 6 日，公司第二届监事会第三十三次会议审议批准了《关于第

四次修改公司向特定对象非公开发行 A股股票方案的议案》、《关于公司调整非公

开发行股票募集资金数额、发行数量后涉及关联交易的议案》等与本次交易相关

的议案。 

八、保荐机构核查意见 

招商证券对上述关联交易的主要内容、审议程序、对上市公司及公众股东的

影响等情况进行了核查，经核查，招商证券认为： 

 

本次非公开发行股票涉及的上述关联交易事项，符合公司和全体股东的利

益，不存在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形；上述关联交易事项
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经公司董事会审议通过，独立董事确认并发表了独立意见，并经公司监事会审议

通过。保荐机构对公司上述非公开发行股票涉及的上述关联交易事项无异议。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《招商证券股份有限公司关于牧原食品股份有限公司非公

开发行股票调整募集资金数额和发行数量涉及关联交易的核查意见》之签字盖章

页） 

 

 

 

 

保荐代表人：申孝亮____________       许德学____________ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

招商证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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