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关于天津天药药业股份有限公司 

《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》 

[163689]号的反馈意见回复 

中国证券监督管理委员会： 

天津天药药业股份有限公司于 2017 年 1 月 3 日收到中国证券监督管理委员

会行政许可部门出具的《中国证券监督管理委员会行政许可项目审查一次反馈意

见通知书》（以下简称“通知书”），我们对通知书中要求会计师发表意见的问题

回复如下： 

5、申请材料显示，金耀药业主要通过天津天药医药科技有限公司和药业集

团下属企业天津金耀集团天药销售有限公司进行产品销售，其中，医药科技为

金耀药业的全资子公司。医药科技主要有 3 种销售模式：①分销模式；即医药

科技将产品销售给经销商，再由经销商进行分销，分销模式为医药科技目前最

主要的销售方式；②代理模式，即部分产品由代理商全权代理销售，代理商通

常进行下一级分销并进行进一步市场推广；③直销模式，部分产品将直接销售

给医院、诊所等医疗机构。请你公司结合分销模式和代理模式下的业务流程，

补充披露分销模式和代理模式下标的资产的收入成本确认政策，是否符合企业

会计准则的规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

答复： 

分销模式和代理模式下的业务流程，补充披露分销模式和代理模式下标的

资产的收入成本确认政策，是否符合企业会计准则的规定。 

【模式概述】 

医药科技公司的产品销售模式从财务角度属于一种销售模式，即分销，具体

分销方式包括：①分销——医药科技与分销商签订购销合同，将产品销售给分销

商，再由分销商进行分销，②代理——由代理人推荐分销商的，为降低分销商信

用风险，由公司与代理人、分销商共同签订框架合同，收取代理人保证金，代理

人对分销商付款义务承担担保风险，如果分销商不能及时支付货款，公司有权在

代理人缴纳的担保款中扣款，同时有权向代理人追偿责任，此模式下合同的权利



和义务主体仍然为公司与分销商，代理人只承担担保责任。 

两种业务模式下的销售流程图如下： 

① 分销 

 

备注：标的资产与分销商产品整箱包装自提货时验收，实质验收按国家法定

质量标准验收，若分销商未对产品检验提出异议，则视为产品合格，标的资产货

物一经发出，非因质量原因不得退货；分销商及时回款，不得超期。因分销商实

际不具备质量检验能力，因此商品一经发出，与商品有关风险报酬已经转移，标

的资产在产品发出后确认收入。 

② 代理 
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与分销模式一致。 

【收入确认会计准则】 

《企业会计准则第 14 号——收入》规定：销售商品收入同时满足下列条件

的，才能予以确认： 

（一）企业已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方； 

（二）企业既没有保留通常与所有权相联系的继续管理权，也没有对已售出

的商品实施有效控制； 

（三）收入的金额能够可靠地计量； 

（四）相关的经济利益很可能流入企业； 

（五）相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量。 

【会计师核查意见】 

标的资产与分销商签订的销售合同标的物数量、规格、价格完整明确，交易

双方权责清晰，标的资产与分销商产品整箱包装自提货时验收，实质验收按国家

法定质量标准验收，若分销商未对产品检验提出异议，则视为产品合格，标的资

产货物一经发出，非因质量原因不得退货；分销商及时回款，不得超期。因分销

商实际不具备质量检验能力，因此商品一经发出，与商品有关风险报酬已经转移；

标的资产对已发出商品不再实施控制；标的资产收入金额可以根据发运量与合同

约定价格可靠计量；标的资产成本核算完整，按照产品销售数量，采用加权平均

法结转相关产品成本，相关产品成本能够可靠计量；因此标的资产在产品发出后

确认收入。具体为：内销产品于货物发出时，视为转移风险和收益的时点，确认

收入，外销客户无回馈则在发货后 45 天确认收入。上述收入确认政策符合企业

会计准则的规定。 

6、申请材料显示，2014 年、2015 年、2016 年 1 至 6 月，标的资产分销模

式下毛利率分别为 19.29%、35.65%和47.80%，代理模式下毛利率分别为 69.75%、

60.76%和 46.18%，直销模式下毛利率分别为 83.60%、83.82%和 75.85%。报告期

内，标的资产综合毛利率水平分别为 42.10%、54.40%和 54.35%。请你公司：1）



结合不同销售模式的业务流程和成本费用情况，补充披露不同销售模式下，毛

利率差异较大的原因及合理性。2）结合标的资产报告期内的产品构成、销售单

价变化情况，同行业可比公司情况，补充披露分销模式下毛利率大幅上升，代

理模式和直销模式下毛利率水平不断下滑的原因及合理性。3）结合标的资产的

报告期内产品构成、销售模式变化，销售价格及成本变动情况、行业竞争状况、

同行业可比公司情况等，补充披露 2015 年标的资产毛利率大幅上升的原因及合

理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

答复 

1）结合不同销售模式的业务流程和成本费用情况，补充披露不同销售模式

下，毛利率差异较大的原因及合理性。 

2）结合标的资产报告期内的产品构成、销售单价变化情况，同行业可比公

司情况，补充披露分销模式下毛利率大幅上升，代理模式和直销模式下毛利率

水平不断下滑的原因及合理性。 

【会计师核查意见】 

标的资产的销售模式从交易主体，与产品有关的风险及报酬转移方式，信用

风险等均属于分销模式，各模式在收入的确认和计量原则上是一致的，标的资产

报告期内毛利率水平分别为 42.10%、54.40%和 54.35%，与行业整体水平趋于一

致。 

3）结合标的资产的报告期内产品构成、销售模式变化，销售价格及成本变

动情况、行业竞争状况、同行业可比公司情况等，补充披露 2015 年标的资产毛

利率大幅上升的原因及合理性。 

【标的资产报告期内主营业务产品构成】单位：元 

业务或产品 
2016 年 1-6 月 

收入 成本 毛利 毛利率 

综合制剂 66,399,361.03 19,677,602.49 46,721,758.54 70.36% 

冻干 25,980,461.56 12,831,589.15 13,148,872.41 50.61% 

输液 19,038,255.74 17,169,379.61 1,868,876.13 9.82% 



针剂 127,248,848.24 59,562,756.29 67,686,091.95 53.19% 

氨基酸输液 3,584,703.66 1,491,603.00 2,093,100.66 58.39% 

片剂       2,932,573.54        1,205,260.52 1,727,313.02 58.90% 

合  计 245,184,203.77 111,938,191.06 133,246,012.71 54.35% 

业务或产品 
2015 年度  

收入 成本 毛利 毛利率 

综合制剂 146,905,163.00 46,596,173.85 100,308,989.15 68.28% 

冻干 69,323,282.03 25,735,062.79 43,588,219.24 62.88% 

输液 14,598,586.43 14,067,744.85 530,841.58 3.64% 

针剂 225,955,301.46 114,242,080.79 111,713,220.67 49.44% 

氨基酸输液 5,423,962.69 2,200,577.52 3,223,385.17 59.43% 

原料药 16,473,237.21 16,230,929.87 242,307.34 1.47% 

片剂 6,750,097.81 2,266,524.73 4,483,573.08 66.42% 

合  计 485,429,630.63 221,339,094.40 264,090,536.23 54.40% 

业务或产品 
2014 年度  

收入 成本 毛利 毛利率 

综合制剂 158,390,896.28     69,996,872.17  88,394,024.11 55.81% 

冻干 46,163,546.98      16,234,287.13   29,929,259.85  64.83% 

针剂 202,117,296.41    113,480,318.36   88,636,978.05  43.85% 

原料药 88,434,806.12 88,800,676.01 -365,869.89 -0.41% 

片剂 5,857,136.87 1,570,510.77 4,286,626.10 73.19% 

合  计 500,963,682.66 290,082,664.44 210,881,018.22 42.10% 

3、同行业可比公司毛利率情况  % 

公司名称 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 

华润双鹤 51.88 52.01 51.38 

恒瑞医药 86.70 85.06 82.40 

康缘药业 74.91 74.71 74.87 

华北制药 18.48 17.90 15.98 

莎普爱思 77.67 73.64 70.62 

丰原药业 26.86 26.59 26.30 

四环生物 62.33 61.70 58.50 

通化金马 66.80 51.15 61.90 



北大医药 18.74 12.26 18.74 

京新药业 52.20 50.29 46.56 

双鹭药业 72.39 65.26 69.38 

恩华药业 42.57 41.25 39.47 

众生药业 69.02 64.22 60.61 

科伦药业 42.28 42.69 42.87 

誉衡药业 58.26 63.60 63.50 

莱美药业 37.98 36.77 31.92 

北陆药业 70.64 73.30 72.64 

红日药业 75.13 82.73 83.72 

华仁药业 40.70 44.87 48.21 

均值 55.03 53.68 53.66 

金耀药业 54.35 54.40 42.10 

【会计师核查意见】 

公司的销售重点在制剂药品销售，同时经营部分化学原料药。原料药毛利率

较低，为提高公司盈利能力，2015 年开始公司将销售重点放在利润较高的制剂

药品而逐渐减少化学原料药的销售，2014 年原料药销售收入 8,840.48 万元，占

销售收入的 17.65%，销售成本 8,880.07 万元,毛利-36.59 万元；2015 年原料药销

售收入 1,647.32 万元占销售收入的 3.39%，销售成本 1,623.09 万元，毛利 24.23

万元，由于产品结构的调整，减少了低毛利的产品销售，因此 2015 年综合毛利

率大幅上升，2014 年扣除原料药后制剂药品毛利率为 51.21%；2015 年同口径毛

利率为 56.26%，2016 年同口径毛利率为 54.35%，各年毛利率无重大变化，与同

行业毛利率水平基本一致，同时因公司在 2014 年度生产车间发生的日常修理费

用，属于生产过程中对机器设备的正常维护费用，不影响当月的生产，公司将停

工损失计入存货成本，导致制剂产品毛利率相对较低，自 2015 年开始，公司集

中在一段时间内对车间进行停工维修，在停产期间当月未进行生产，不能归属于

使标的资产产品达到目前场所和状态的支出，停工期间发生的费用计入了管理费

用-停工损失，导致产品成本相对较低，提高了产品毛利率，导致报告期内毛利

率上升，综合上述情况，报告期内公司毛利率变动符合公司实际情况。 

 

7、申请材料显示，报告期内，标的资产分别实现营业收入 50,096.37 万元、

48,542.96 万元和 24,518.42 万元。报告期期末，标的资产应收账款净额分别为



4,698.90 万元、6,626.90 万元、10,602.85 万元，应收票据账面余额分别为 1,826.62

万元、3,275.87 万元、1,251.52 万元，应收账款和应收票据合计金额分别占当期

营业收入总额的 12.69%、19.89%、46.73%。请你公司：1）结合标的资产报告期

内信用政策变化情况，补充披露应收账款余额大幅增长的原因及合理性。2）结

合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客户提供的信用政策以及同行业情

况，补充披露标的资产应收账款坏账准备计提的充分性。请独立财务顾问和会

计师核查并发表明确意见。 

答复： 

1）结合标的资产报告期内信用政策变化情况，补充披露应收账款余额大幅

增长的原因及合理性。 

【会计师核查意见】 

报告期内公司对经销商信用政策未发生变化，应收账款 2015 年较 2014 年增

长的原因为 2015 年 11-12 月销售收入比 2014 年 11-12 月销售收入增长 2,623.79

万元，标的资产应收账款管理信用期不得超过三个月，因 2015 年 11-12 月销售

业务产生的应收账款尚未到信用期，因此造成 2015 年应收账款上升。2016 年应

收账款余额大幅度增长的原因是公司对应收账款的管理为：应收账款信用期不得

超过三个月，报告期内三个月以内应收账款为 9.389.80 万元，由于报告期末不是

年末，因此对应收账款管理未严格按照不得超过三个月管理，超过三个月的应收

账款为 1,276.89 万元，报告期末余额应收账款大幅增长为暂时性，截止 2016 年

12 月 31 日未审应收账款余额 7,575.00 万元,营业收入 52,908.41 万元，应收账款

占营业收入总额的 14.31%，与报告期比较无明显异常。 

2）结合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客户提供的信用政策以及

同行业情况，补充披露标的资产应收账款坏账准备计提的充分性。 

【报告期末主要应收款应收方及收款情况】 

① 2016 年 6 月 30 日应收款项金额的前五名单位情况：单位：元 

单位名称 金额 账龄 比例（%） 
截至2016年 11

月 30 日止 

山东鲁华能医药有限公司 9,775,500.00 3 个月以内 9.16 7,278,192.00 



武汉远大制药集团销售有限公司 8,451,658.07 3 个月以内 7.92  13,951,658.07 

天津医药集团太平医药有限公司

（合并） 

8,836,198.25 3 个月以内 8.28 
14,658,156.24  

 37,365.60 3 个月至 2年 0.04 

小计 8,873,563.85   8.32 

山东百思特医药有限公司 1,689,013.39 3 个月至 2年 1.58 9,793,778.40 

九州通医药集团股份有限公司

(合并） 

12,296,313.59 3 个月以内 11.53 

21,862,102.93 
1,879,316.83 3 个月至 2年 1.76 

小计 14,175,630.42   13.29 

合   计 42,965,365.73   40.28   

备注：截至 2016 年 11 月 30 日止，已收回金额超出 2016 年 6 月 30 日余额

部分为 2016 年 6 月 30 日之后新发生业务。 

②2015 年 12 月 31 日前五名欠款单位情况如下： 

单位名称 金额 账龄 比例（%） 
截至 2016 年

11 月 30 日止 

九州通医药集团股份有

限公司(合并） 
9,576,661.21 3 个月以内 14.45 全部收回 

武汉远大制药集团销售

有限公司 
5,689,013.39 3 个月以内 8.58 全部收回 

河北冀北医药物流有限

公司 
2,418,666.43 3 个月以内 3.65 全部收回 

重庆乾元医药有限公司 1,970,900.00 3 个月以内 2.97 全部收回 

国药控股（天津）东方

博康医药有限公司 
1,844,963.60  3 个月以内 2.78 全部收回 

合计 21,500,204.63 
 

32.43  

 

③2014 年 12 月 31 日前五名欠款单位情况如下： 

 

单位名称 金额 账龄 比例（%） 
截至 2016 年

11 月 30 日止 

九州通医药集团股份有

限公司(合并） 
6,624,572.25 3 个月以内 14.05 全部收回 

天津金耀集团湖北天药

药业股份有限公司 

             

2,075,000.00  
3 个月-2 年 4.40 全部收回 



合肥曼迪新药业有限责

任公司 

             

1,888,000.00  
3 个月以内 4.01 全部收回 

河北龙隆医药有限公司 
             

1,635,193.11  
3 个月以内 3.47 全部收回 

武汉远大制药集团销售

有限公司 

             

1,601,280.30  
3 个月以内 3.40 全部收回 

合计 13,824,045.66 - 29.33  

【公司坏账准备的政策为】 

1、单项金额重大的应收款项坏账准备的计提： 

单项金额重大的判断依据或金额标准：标的资产根据公司经营规模、业务性质及客户结

算状况等确定单项金额重大的应收账款标准为非关联方应收账款期末余额前五名；标的资产

根据公司经营规模及业务性质确定单项金额重大的其他应收款标准为非关联方期末单项金

额占其他应收款 10%以上的款项。 

单项金额重大的应收款项坏账准备的计提方法： 

标的资产对单项金额重大的应收款项单独进行减值测试，如有客观证据表明发生减值的，

根据其未来现金流量现值低于其账面价值的差额，确认减值损失，计提坏账准备。 

2、单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收账款： 

标的资产对单项金额虽不重大但有客观证据表明发生减值的应收款项，按照组合计提坏

账准备不能反映其风险特征，例如：涉诉款项、客户信用状况恶化的应收款项，根据其未来

现金流量现值低于其账面价值的差额，确认减值损失，计提坏账准备。 

3、按组合计提坏账准备的应收款项： 

当运用组合方式评估应收款项的减值损失时，减值损失金额是根据具有类似信用风险特

征的应收款项（包括以个别方式评估未发生减值的应收款项）的以往损失经验，并根据反映

当前经济状况的可观察数据进行调整确定的。对于上述 1 和 2 中单项测试未发生减值的应收

款项，标的资产也会将其包括在具有类似信用风险特征的应收款项组合中再进行减值测试。 

信用风险特征组合的确定依据 

按账龄等类似信用风险特征划分为若干组合，再按这些应

收款项组合期末余额的一定比例计算确定减值损失，计提

坏账准备。该比例反映各项目实际发生的减值损失，即各

项组合的账面价值超过未来现金流量现值的金额。根据以

前年度与之相同或相类似的、具有类似信用风险特征的应

收款项组合的实际损失率为基础，结合现时情况确定类似

信用风险特征组合及坏账准备计提比例，计提坏账准备。 



根据信用风险特征组合确定的计提方法 按账龄分析法计提账龄组合坏账准备。 

组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的比例如下： 

账龄 计提比例(%) 

3 个月以内 不计提坏账准备 

3 个月至 2 年 按期末余额的 5%计提 

2 年至 5 年 按期末余额的 10%计提 

5 年以上 按期末余额的 100%计提 

【报告期内，公司应收账款及坏账准备余额情况如下：】单位：元 

 

 

账龄 

2014/12/31 

账面余额 
坏账准备 账面价值 

金额 比例(%)  

3 个月以内 44,115,826.08 93.58 0.00 44,115,826.08 

3 个月至 2 年 3,024,422.94 6.42 151,221.15 2,873,201.79 

2 年至 5 年 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 年以上 0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 44,217,283.34 100.00 11,802.05 46,989,027.87 

账龄 

2015/12/31 

账面余额 
坏账准备 账面价值 

金额 比例(%)  

3 个月以内 65,831,450.76 99.31 0.00 65,831,450.76 

3 个月至 2 年 460,546.00 0.69 23,027.30 437,518.70 

2 年至 5 年 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 年以上 0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 66,291,996.76 100.00 23,027.30 66,268,969.46 

账龄 
2016/6/30 

账面余额 坏账准备 账面价值 



【同行业可比公司坏账准备占应收账款比例情况】 

序号 公司简称 2016 年 6 月 30 日 2015 年末 2014 年末 

1 华润双鹤 6.74 6.97 6.13 

2 恒瑞医药 2.02 1.80 1.80 

3 康缘药业 1.96 2.10 1.91 

4 华北制药 36.33 38.29 35.08 

5 莎普爱思 1.15 1.13 1.15 

6 丰原药业 3.35 4.10 3.32 

7 四环生物 32.83 31.56 32.61 

8 通化金马 6.12 6.19 6.00 

9 北大医药 1.54 1.93 3.72 

10 京新药业 6.35 6.44 5.07 

11 双鹭药业 4.51 3.79 3.34 

12 恩华药业 5.66 5.53 5.00 

13 众生药业 5.25 6.15 5.33 

14 科伦药业 0.52 0.45 0.25 

15 誉衡药业 0.62 1.62 0.97 

16 莱美药业 5.68 9.34 5.92 

17 北陆药业 0.00 6.39 6.19 

18 红日药业 5.73 5.58 5.42 

19 华仁药业 6.78 6.75 6.00 

 平均 7.01 7.69 7.12 

 金耀药业 0.60 0.03 0.32 

【会计师核查意见】 

截止 2016 年 11 月 30 日，除 920.39 万元应收款项未收回外，其他全部收回，

因标的资产应收账款绝大多数为三个月以内，坏账准备低于同行业水平，报告期

内公司已按照会计政策计提坏账准备，标的资产坏账准备较低符合企业实际情况。 

 

8、申请材料显示，报告期期末，标的资产其他应收款账面余额分别为

金额 比例(%)  

3 个月以内 93,898,000.09 88.03 0.00 93,898,000.09 

3 个月至 2 年 12,768,963.35 11.97 638,448.17 12,130,515.18 

2 年至 5 年 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 年以上 0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 106,666,963.44 100.00 638,448.17 106,028,515.27 



2,365.86 万元、2,419.01 万元、2,343.30 万元。请你公司补充披露：1）其他应收

款的性质、形成原因，是否存在关联方资金占用，如存在，请补充披露上述情

形是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟购买资产存在资

金占用问题的适用意见——证券期货法律适用意见第 10 号》的相关规定。2）

标的资产为防止实际控制人、大股东及其关联方资金占用制度建立及执行情况。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

答复： 

1）其他应收款的性质、形成原因，是否存在关联方资金占用，如存在，请

补充披露上述情形是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟

购买资产存在资金占用问题的适用意见——证券期货法律适用意见第 10 号》的

相关规定。 

【报告期内公司关联方其他应收款余额及性质情况如下：】单位：元 

项目名称 关联方 
2016-6-30 2015-12-31 2014-12-31 

性质 
账面金额 账面金额 账面金额 

其他应收款 天津天药药业股份有限公司 
5,000.00 0.00 342,656.22 

履约保证

金 

其他应收款 天津金耀物流有限公司 0.00 1,530,185.91 88,016.17 水电费 

其他应收款 金耀氨基酸有限公司 6,600.00 49,388.06 349,550.14 
履约保证

金 

其他应收款 天津天安药业股份有限公司 328,632.16 0.00 00.00 代付款 

其他应收款 天津天安药业股份有限公司 
20,000.00 0.00 0.00 

履约保证

金 

其他应收款 
天津金耀集团湖北天药药业

股份有限公司 
0.00 0.00 315,787.47 往来款 

其他应收款 
天津金耀集团天药销售有限

公司 
21,689,875.54 21,689,875.54 21,690,243.55 代垫款 

【会计师核查意见】 

应收天津金耀集团天药销售有限公司 2,168.99 万元为医药科技公司代天药

销售公司垫付的销售费用，属于非经营性资金占用，该款项已于 2016 年 11 月收

讫，符合《上市公司重大资产重组管理办法》第三条有关拟购买资产存在资金占

用问题的适用意见——证券期货法律适用意见第 10 号。 

应收天安药业 328,632.16 元，为由天安药业公司代付款项，上述款项截至目



前已全部收回。 

2）标的资产为防止实际控制人、大股东及其关联方资金占用制度建立及执

行情况。 

【会计师核查意见】 

标的资产在本次交易前，作为非上市或非挂牌公司，并未建立防止实际控制

人、大股东及其关联方资金占用制度。 

标的资产存在被其股东及其关联方、资产所有人及其关联方非经营性占用的

大额资金，已于中国证监会受理重大资产重组申报材料前归还，相关非经营性资

金占用问题已得到解决。在本次交易完成后，金耀药业将成为上市公司天药股份

的控股子公司，将纳入上市公司合并报表，同时将遵循上市公司的关于防止实际

控制人、大股东及其关联方资金占用的相关制度规定。 

 

9、申请材料显示，报告期期末，标的资产开发支出账面余额分别为 0、8297.67

万元、8297.67 万元。请你公司补充披露上述开发支出的形成原因及确认依据，

是否符合企业会计准则的规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

答复： 

补充披露上述开发支出的形成原因及确认依据，是否符合企业会计准则的

规定。 

【开发支出形成原因及确认依据】 

2015 年 7 月 6 日，金耀药业董事会做出决议，同意各方股东对金耀药业进

行增资，增资后各方股东持股比例不变。其中，药业集团以所持有的医药科技

100%股权以及卤米松乳膏等专有技术出资 11,492.27 万元计入注册资本，其中根

据天津华正资产评估有限公司于 2015 年 2 月 26 日出具的《天津药业集团有限公

司拟以专有技术作价投资天津金耀药业有限公司项目资产评估报告书》（华正评

报字[2015]第 023 号），药业集团本次出资的专有技术包括卤米松乳膏等四类 4

种 17 个规格新药生产工艺，上述专有技术的评估值为 8,297.67 万元，同时，该



评估报告已于 2015 年 7 月 3 日取得天津市国有资产监督管理委员会授权部门的

备案函。上述出资于 2015 年 12 月 28 日经天津中审联有限责任会计师事务所出

具津中审联验字[2015]第 3-40 号《验资报告》验证。 

天津药业集团有限公司以卤米松乳膏等专有技术作价出资入股标的资产前，

于 2015 年 9 月 15 日，天津药业集团有限公司、天津药业研究院有限公司、天津

金耀药业有限公司签署三方协议，三方均同意，天津药业研究院有限公司作为受

托方转为为天津金耀药业有限公司执行上述拟注入专有技术的后续委托研发工

作；天津药业集团有限公司与天津药业研究院有限公司签订的技术开发合同项下

的权利义务均由天津金耀药业有限公司承继。在本次增资工商登记程序完成的前

提下，该等委托开发合同中，天津药业集团有限公司对于拟注入专有技术后续研

发的应付费用（不包含该等专有技术于本次增资评估基准日之前、含基准日当日

所发生的研发费用）由天津金耀药业有限公司承担；具体的付款时间、交付的技

术资料清单和各个阶段的转让金额，根据研发进程和投入的资金天津药业研究院

有限公司与天津金耀药业有限公司双方另行签订补充协议约定；在该等委托开发

合同中，原由天津药业集团有限公司之外的其他主体应承担的费用、义务及或有

事项与金耀药业无关，鉴于其中 2 个品种预计获得国家药监局颁发的临床批件，

1 个品种预计将获得国家药监局颁发的生产批件， 2016 年 12 月 26 日，金耀药

业分别就 3 个品种与药业研究院签订了《技术开发（委托）合同》，就该品种的

技术目标、技术内容、研究开发工作的具体内容以及双方的支付及结算安排等进

行了约定。 

【会计师核查意见】 

企业会计准则规定：○1 投资者投入的无形资产的成本，应当按照投资合同

或协议约定的价值确定，在投资合同或协议约定价值不公允的情况下，应按无形

资产的公允价值入账。○2 外购的无形资产，其成本包括购买价款、相关税费以

及直接归属于使该项资产达到预定用途所发生的其他支出。其中，直接归属于使

该项资产达到预定用途所发生的其他支出包括使无形资产达到预定用途所发生

的专业服务费用、测试无形资产是否能够正常发挥作用的费用等，但不包括为引

入新产品进行宣传发生的广告费、管理费用及其他间接费用，也不包括在无形资



产已经达到预定用途以后发生的费用。 

报告期末标的资产开发支出账面余额为 8,297.67 万元，为天津药业集团有限

公司投入的，按照出资协议约定的价值入账，并于 2015 年 12 月 28 日经天津中

审联有限责任会计师事务所出具津中审联验字[2015]第 3-40 号《验资报告》验证。

2016 年 12 月 26 日“二氟泼尼酯眼用乳剂”等三个新药生产工艺预计可以获得

国家药监局颁发的临床批件，相关会计处理符合企业会计准则的规定。 

11、申请材料显示，报告期内标的资产分别实现营业收入 5.14 亿元，5.00

亿元、2.54 亿元。标的资产预计 2016 年 7 至 12 月份、2017 年至 2020 年将分别

实现营业收入 2.92 亿元、6.58 亿元、7.69 亿元、8.64 亿元、9.95 亿元，实现净

利润 3,597.66 万元，7,982.06 万元、9,175.29 万元、10,523.15 万元和 12.358.40

万元。请你公司：1)结合公司目前实际经营情况，补充披露标的资产 2016 年预

测营业收入及净利润的完成情况。2）结合标的资产所处行业的发展情况、主要

竞争对手或可比公司经营情况、经营情况、主要产品市场规模及份额变化情况，

当前生产经营现状、未来生产计划，补充披露标的资产营业收入、成本等重要

参数测算依据及合理性，是否符合谨慎性要求及判断依据。请独立财务顾问、

会计师和评估师核查并发表明确意见。 

答复： 

1)结合公司目前实际经营情况，补充披露标的资产 2016 年预测营业收入及

净利润的完成情况。 

【标的资产 2016 年预测营业收入及净利润完成情况如下表】单位：万元 

项目  2016 年预测数  
2016 年 1-11 月

完成数 
 2016 完成数（未审）   完成情况  

营业收入    55,210.94  46,950,45   52,908.41 95.83% 

净利润     6,837.09  5,954.75             7,133.62  104.34% 

2）结合标的资产所处行业的发展情况、主要竞争对手或可比公司经营情况、

经营情况、主要产品市场规模及份额变化情况，当前生产经营现状、未来生产

计划，补充披露标的资产营业收入、成本等重要参数测算依据及合理性，是否

符合谨慎性要求及判断依据。 

【会计师核查意见】 



按照发行方天津天药药业股份有限公司委托范围，标的资产未来期间营业收

入、成本等预测性财务信息未纳入我们的核查范围，我们未出具盈利预测审核报

告，在审计过程中我们对标的资产的财务、经营及其他可能对持续经营假设产生

重大疑虑的事项或情况进行了调查，未识别出可能对标的资产持续经营假设产生

重大疑虑的事项或情况。 

 

13、申请材料显示，报告期内标的资产销售费用占营业收入的比重分别为

14.66%、20.75%和 22.50%。请你公司：1）结合标的公司主要销售模式、可比公

司情况等，补充披露标的公司报告期内销售费用率的合理性。2）补充披露报告

期内标的资产是否存在销售折让、返利等，如存在，请补充披露与销售折让和

返利相关的具体情况和会计处理，是否符合企业会计准则的规定。3）结合销售

费用的构成，补充披露预测年度销售费用的预测依据及合理性。请独立财务顾

问、会计师和评估师核查并发表明确意见。 

答复： 

1）结合标的公司主要销售模式、可比公司情况等，补充披露标的公司报告

期内销售费用率的合理性。 

【可比公司销售费用率】 

证券名称 2016 年 1-6 月 2015 年 2014 年 

华润双鹤 21.55% 23.85% 21.78% 

恒瑞医药 37.16% 37.84% 38.17% 

康缘药业 43.01% 43.07% 42.57% 

华北制药 8.80% 8.99% 8.07% 

莎普爱思 42.36% 42.93% 41.82% 

丰原药业 13.81% 13.16% 13.50% 

四环生物 25.08% 23.54% 11.20% 

通化金马 26.06% 32.26% 33.47% 

北大医药 10.57% 7.71% 6.09% 

京新药业 22.49% 25.67% 25.22% 

双鹭药业 4.40% 2.91% 2.44% 

恩华药业 22.38% 23.87% 22.27% 

众生药业 30.96% 33.44% 33.23% 

科伦药业 12.54% 13.24% 13.07% 

誉衡药业 7.50% 13.31% 21.32% 



莱美药业 10.06% 10.46% 10.27% 

北陆药业 32.75% 36.80% 38.22% 

红日药业 45.01% 53.89% 55.15% 

平均值 23.14% 24.83% 24.33% 

金耀药业 22.50% 20.75% 14.66% 

【会计师核查意见】 

公司的销售重点在制剂药品销售，同时经营部分化学原料药，其中原料药销

售为销售给制药企业，发生的促销、推介等销售费用较低，制剂类产品销售发生

的促销费用较高，报告期内自 2014 年末公司成立销售部，为了增加公司的盈利

能力，减少了利润较低的原料药销售，增加制剂类产品销售，2014 年原料药销

售收入 8,840.48 万元，占销售收入的 17.65%，2015 年原料药销售收入 1,647.32

万元占销售收入的 3.39%，同比下降 14.26%，2016 年未销售原料药，于此同时

劳务费和工资在报告期内均有所上涨，2014 年发生劳务费 3,611.46 万元，工资

费用 1,095.30 万元,2015 年发生劳务费 4,690.40 万元，工资费用 1,582.47 万元，

2016 年 1-6 月劳务费 2,879.53 元，工资费用 750.46 万元，产品结构调整、劳务

费以及工资费用增长对销售费用率的影响导致了报告日期内 2015 年及 2016 年

1-6 月销售费用占收入的比率比 2014 年有所增加，报告期内的销售费用占扣除原

料药销售收入后的营业收入比率及销售费用增长对销售费用占营业收入比率的

影响见下表。 

报告年度 
扣除原料药销售收入后销售费用占营业收入

比率 

2014 年度 17.70% 

2015 年度 21.46% 

2016 年 1-6 月 22.50% 

上述原因导致报告期内标的资产销售费用率 2014 年低于同行业水平，2015

年及 2016 年 1-6 月略低于同行业水平，销售费用未见明显异常。 

2）补充披露报告期内标的资产是否存在销售折让、返利等，如存在，请补

充披露与销售折让和返利相关的具体情况和会计处理，是否符合企业会计准则

的规定。 

【报告期内标的资产商业折扣、返利情况如下表：】 



 

 
单位：万元 

报告年度 商业折扣 销售返利 

2014 年度  78.23   201.29  

2015 年度  20.36   412.51  

2016 年 1-6 月  679.46   362.40  

【会计师核查意见】 

报告期内标的我们未发现标的资产存在销售折让行为，存在商业折扣的，按

照扣除商业折扣后金额确认收入，给予分销商的返利计入销售费用，标的资产相

关会计处理符合企业会计准则的规定。 

3）结合销售费用的构成，补充披露预测年度销售费用的预测依据及合理性。

请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。 

【标的资产 2016 年 7-12 月销售费用完成情况如下表】单位：万元 

项目 
 2016 年 7-12 月

预测数  

 2016 年 7-12 月完成数

（未审）  
 完成情况  

销售费总计 6,152.47 6,295.59 102.33% 

其中：工资薪酬 996.24 748.25 75.11% 

      劳务费 2,561.33 3,412.29 133.22% 

      宣传费 973.37 404.15 41.52% 

      差旅费 635.14 358.37 56.42% 

【会计师核查意见】 

标的资产 2016 年 7-12 月实际发生销售费用合计 62,955,885.37 元，预测数完

成 102.33%，整体完成情况与预测数基本相符。 

 

中审华会计师事务所（特殊普通合伙） 

  

中国注册会计师： 

 

 

中国 天津 

  

 

中国注册会计师： 

 

2017 年 2 月 6 日 

 


