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恒力石化股份有限公司 

关于投资者调研情况的公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

恒力石化股份有限公司（以下简称“公司”）于2017年2月9日在大连

接待投资者集体调研，现将投资者调研的相关情况公告如下： 

一、投资者调研的具体情况 

调研时间：2017年2月9日 14:00-17：00 

主要调研机构：方正证券、国联证券、申万宏源、长城证券、国信

证券、中信证券、东方证券、国金证券、中金证券、华创证券、国泰君

安、中泰证券、长江证券、民生证券、银河证券、兴业证券、海通证券、

中信建投、广发证券等。 

公司接待人员有：公司控股股东恒力集团董事长陈建华先生、公司

副总经理王山水先生、董事会秘书李峰先生、财务总监钟金明先生、副

总经理温浩先生、刘千涵先生等。 

二、交流的主要问题及公司回复概要 

投资者咨询的问题及公司回复概要如下： 

1、我国原油进出口有配额限制，炼化项目注入上市公司后，需要大

量的原油作原料，目前配额申请的进展如何，是否会受到限制？  

关于原油配额的问题，我国进口原油使用已逐步开放，国务院明确
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指示，对东北地区符合条件的企业放开原油进口权和使用权，允许符合

条件的原油加工企业递交申请，申请炼油装置自用的进口原油数量，上

限不超过本企业符合条件的常减压装置设计加工能力总和。 

恒力炼化项目，已被《国务院关于近期支持东北振兴若干重大政策

举措意见》（国发[2014]28号）确定为东北振兴的重大产业项目，同时也

是国家发改委《推进东北地区等老工业基地振兴三年滚动实施方案

（2016-2018）》确定的127项重大项目之一，预计未来取得进口原油使用

权不存在障碍。 

2、公司本次重组的标的资产炼化项目产出的轻石脑油流向？  

轻石脑油一部分作为异构化装置原料以满足全厂汽油产品生产，其

它作为优质乙烯裂解原料或化工原料供园区下游产业。 

3、2016年公司本次重组的标的资产恒力石化亏损较严重的原因是什

么？  

一方面是恒力石化长期负担高额美元借款及因采购进口原材料开具

了美元信用证。由于人民币对美元汇率于2015年、2016年出现大幅下跌，

导致报告期内财务费用较高。 

此外恒力石化作为恒力石化（大连长兴岛）产业园的主要建设企业，

其固定资产投资中包含了部分“2000万吨炼化一体化”的前期公用工程，

导致其折旧费用略高。随着“2000万吨炼化一体化”项目的开工建设以

及投产，恒力石化（大连长兴岛）产业园的优势将得到充分发挥。 

2017年，恒力投资将偿还大部分美元债务，并将通过远期外汇合约

等手段减少因汇率波动导致的对净利润的影响。此外，随着PTA行业的整
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体回暖，对恒力投资的业绩反弹构成了强有力的支撑。因此，预计恒力

投资未来可以保证实现盈利增长。 

4、重组方案表明本次重组不以募集资金成功为前提，那么如果募集

资金未获审批或者募集不足，公司怎么解决这么大的资金缺口？  

除股权融资的渠道外，上市公司还有较强的间接融资能力。本次重

组标的资产恒力石化具有良好的经营性现金流，且标的资产恒力炼化的

募投项目属于国家重点支持的建设项目，预计达产后每年可实现较高的

经济效益。这些因素均对公司的间接融资提供了保证，各大银行对上市

公司的借款也具有较强的意愿。上市公司可以通过发行公司债券或银行

贷款等方式进行融资。  

5、公司是否会采取套期保值措施？如何看待同行的经营策略？ 

公司将根据PTA价格走势适当参与PTA期货交易，以控制PTA原料成本

和降低PTA价格波动风险。 

同行的企业会依据自身规模、所处买方和卖方的地位、市场时机做

出不同的经营策略，我们不方便评价。 

6、公司去年4季度涤纶行业效益非常理想，公司认为这样的行情能

持续多久？对2017年的化纤行情怎么看？ 

目前化纤行业开工率一直保持在八成以上，几家大厂的开工率更高，

为近两年以来的同期高位。首先，由于欧美经济在2016年底确实出现了

企稳回升趋势，这带动终端纺织业需求的实质性增加。其次，人民币经

历了2016年的单边趋势性贬值，美国退出TTP之后的新环境，也将对2017

年纺织服装出口产生提振作用。随着国家二胎政策的放开以及房地产政
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策刺激后带来的家纺等地产滞后消费需求释放，我国内需市场在2016年

底至2017年年中均会保持相对旺盛的态势，下游的需求回暖也将带动

2017年化纤行业的发展。第三，由于今年来涤纶长丝投放产能有限，短

期产能增长较低，也保证了2017年的良好市场行情。 

    特此公告。 

 

恒力石化股份有限公司董事会 

2017 年 2 月 11 日 

 


