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关于安徽应流机电股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产草案信息披露 

的问询函中有关事项的说明 

天健函〔2017〕5-2 号 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

由安徽应流机电股份有限公司（以下简称应流股份公司或公司）转来的《关

于对安徽应流机电股份有限公司发行股份及支付现金购买资产草案信息披露的

问询函》（上证公函字〔2017〕0157 号，以下简称问询函）奉悉，我们已对问询

函中需我们回复的事项进行了审慎核查，现汇报如下。 

 

一、草案披露，标的资产广大机械主要产品合金钢锻件、锻材的平均毛利

率为 20.87%。该毛利率水平略高于草案中披露的中国一重、宝鼎科技等同行业

上市公司同期披露的同类产品产品毛利率水平。请公司结合同行业情况，具体

披露毛利率水平较高的具体原因。请财务顾问和会计师发表意见。（问询函第 1

条）。 

(一) 标的资产广大机械的合金钢锻件、锻材毛利率情况 

1.合金钢锻件、锻材毛利率情况 

单位：万元 

产品类别 
 2016 年 1-10 月    2015 年  

收入 成本 毛利率 收入 成本 毛利率 

合金钢锻件、

锻材 
38,012.45 30,079.02 20.87%  66,635.23 51,796.49 22.27%  

合 计 38,012.45 30,079.02 20.87%  66,635.23 51,796.49 22.27%  

(续上表) 

产品类别  2014 年  
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收入 成本 毛利率 

合金钢锻

件、锻材 
62,459.17 52,522.66 15.91% 

合 计 62,459.17 52,522.66 15.91% 

由上表可见，广大机械公司合金钢锻件、锻材产品毛利率 2015 年较 2014 年增幅

较大，2016 年 1-10 月与 2015 年相比变动较小。 

2. 合金钢锻件、锻材中具体产品销售占比、毛利率如下：    

产品类别 
 2016 年 1-10 月    2015 年  

收入(万元) 成本(万元) 销售占比 毛利率 收入(万元) 成本(万元) 销售占比 毛利率 

碳钢 6,709.25 5,897.76 17.65% 12.10% 17,636.02 15,414.44 26.47% 12.60% 

铬钼钢 8,523.81 6,597.50 22.42% 22.60% 15,919.34 11,888.50 23.89% 25.32% 

镍钼钢 22,779.39 17,583.76 59.93% 22.81% 33,079.86 24,493.55 49.64% 25.96% 

合 计 38,012.45 30,079.02 100.00% 20.87% 66,635.23 51,796.49 100.00% 22.27% 

(续上表) 

产品类别 
 2014 年  

收入(万元) 成本(万元) 销售占比 毛利率 

碳钢 29,184.93 26,522.26 46.73% 9.12% 

铬钼钢 15,828.35 12,359.18 25.34% 21.92% 

镍钼钢 17,445.90 13,641.22 27.93% 21.81% 

合 计 62,459.17 52,522.66 100.00% 15.91% 
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由上表可见，合金钢锻件、锻材中的铬钼钢产品及镍钼钢产品毛利率较高，

主要系铬钼钢、镍钼钢均为特种钢类型产品，售价较高，故毛利率较高。 

同时报告期内合金钢锻件、锻材中的产品结构发生变化，其中毛利率较低的

碳钢产品销售占比由 2014 年度的 46.73%下降至 2015 年度的 26.47%，而毛利率

较高的镍钼钢产品销售占比由 2014 年度的 27.93%上升至 2015 年度的 49.64%。

故 2015 年毛利率较 2014 年有所上升，2016 年与 2015 年相比，合金钢锻件、锻

材中的产品结构相对稳定。 

3. 合金钢锻件、锻材具体产品销售单价、单位成本 

                                                      单位：元/吨 

项 目 产品类别 2016 年 1-10 月 2015 年度 2014 年度 
2016 年较 2015 年

变动比例 

2015 年较 2014

年变动比例 

销售单价 

碳钢 4,829.84 4,862.16 5,947.51 -0.66% -18.25% 

铬钼钢 5,585.60 6,365.57 7,489.35 -12.25% -15.01% 

镍钼钢 5,708.18 6,488.00 7,002.48 -12.02% -7.35% 

平均价 5,505.39 5,935.44 6,566.41 -7.25% -9.61% 

单位成本 

碳钢 4,276.45 4,256.21 5,411.61 0.48% -21.35% 

铬钼钢 4,323.30 4,761.08 5,855.15 -9.20% -18.69% 

镍钼钢 4,406.23 4,811.33 5,482.15 -8.42% -12.24% 

平均价 4,361.92 4,620.79 5,528.64 -5.60% -16.42% 

 

 

从上述统计数据可以看出，报告期内合金钢锻件、锻材销售单价与单位成本

变动趋势保持一致且呈下降趋势。 

 

(二) 可比上市公司类似产品的毛利率对比 

标的资产与同行业上市公司合金钢锻件、锻材类似产品毛利率对比情况如下： 

单位：万元 

同行业上市公司  2016 年 1-10 月    2015 年  
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收入 成本 毛利率 收入 成本 毛利率 

通裕重工 15,025.86 10,579.64 29.59% 30,943.98 20,755.77 32.92% 

中国一重 32,152.21 34,815.24 -8.28% 88,434.79 98,831.26 -11.76% 

宝鼎科技 9,297.87 8,910.30 4.17% 30,862.96 24,955.79 19.14% 

广大机械 38,012.45 30,079.02 20.87%  66,635.23 51,796.49 22.27%  

(续上表) 

同行业上市公司 
 2014 年  

收入 成本 毛利率 

通裕重工 29,976.63 23,295.03 22.29% 

中国一重 106,599.62 104,137.89 2.31% 

宝鼎科技 30,881.37 25,922.11 16.06% 

广大机械 62,459.17 52,522.66 15.91% 

注 1：标的资产的同行业上市公司有通裕重工、中国一重、宝鼎科技及抚顺特钢，由于

抚顺特钢无类似产品，故未作比较。 

注 2：上表财务数据来自同行业可比上市公司定期报告，2016 年 1-10 月份可比上市公

司数据为半年报数据。 

中国一重自 2015 年以来相关产品毛利率为负数，且该公司连续亏损，与标

的资产广大机械不可比；报告期内，广大机械公司的相关产品毛利率均低于通裕

重工；2014 年度、2015 年度，广大机械公司的毛利率与宝鼎科技基本持平，2016

年 1-10 月，广大机械公司的毛利率高于宝鼎科技主要系宝鼎科技毛利率大幅下

降，根据宝鼎科技 2016 年半年报，受造船行业的影响，宝鼎科技收入较 2015 年

同期出现了较大幅度的下滑，而成本未能同比例下降造成毛利率大幅降低。 

综上，广大机械公司锻件、锻材类产品的毛利率介于同行业上市公司类似产

品的毛利率之间，毛利率处于合理水平。 

 

(三）会计师核查方式及过程 

1. 获取并复核各类具体产品的销售收入、成本汇总表，分析各指标变动原

因； 

2. 取得各年度具体产品销售合同的销售价格并与市场同类产品公开报价进

行核对；了解广大机械公司在行业中的地位，以及客户对广大机械公司产品质量
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敏感度、产品价格敏感度； 

3. 检查广大机械公司库存商品的发出计价，确认结转营业成本的准确性；

分析单位销售成本的变化原因； 

4. 对广大机械公司报告期内毛利率的变动情况与同行业上市公司进行比较

分析。 

 

(四) 会计师核查意见 

经核查，我们认为：标的资产报告期内毛利率与同行业上市公司类似产品相

比处于合理水平，符合其实际经营情况。 

 

二、草案披露，标的资产 2014 年和 2015 年经营活动产生的现金流量净额

分别约为-3,100 万元和-6,637 万元，出现下滑，与同期净利润 2,545 万元和

6,234 万元出现背离。请补充披露：(1)结合采购与销售模式，付款及回款方式

等分析标的资产经营活动产生的现金流量净额为负且出现下滑的原因，并说明

与标的资产的净利润情况是否匹配；（2）标的资产经营活动产生的现金流量是

否具有稳定性和可持续性。请财务顾问和会计师发表意见。（问询函第 2条）。 

(一) 结合采购与销售模式，付款及回款方式等分析标的资产经营活动产生

的现金流量净额为负且出现下滑的原因，并说明与标的资产的净利润情况是否匹

配； 

1. 标的资产的采购与销售模式、付款与回款方式 

(1) 采购模式 

广大机械公司主要采购的原材料为废钢、合金等。广大机械公司计调中心根

据生产计划制订相应的原材料采购计划，并通过申请单下达经审批后的采购申请。

采购部根据采购申请制作采购订单并经采购主管审批后执行采购，生产技术部和

质量部对采购材料的技术标准和质量水平进行监督管控。 

广大机械公司建立了供应商绩效考核体系，主要对供应商的供货质量、供货

价格、交货时间、售前售后服务等进行评估，广大机械公司根据评估的结果实施

相应的奖惩措施以此优化供应商结构。 

(2) 销售模式 
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在国内市场，广大机械公司采取直接销售的方式进行销售，通过实地拜访及

参加招投标等方式联系潜在客户；销售人员在与客户确认产品技术质量标准后与

客户签订试样合同，通过小试、中试合格后，即进行大批量生产，制造部按照实

际订单负责组织生产、发货；广大机械公司向客户销售的产品以成本加成作为定

价基础，公司销售人员定期对客户回访，提供产品售后服务。 

针对海外市场，广大机械公司采用直销为主、经销为辅的销售模式，广大机

械通过展会、网络的形式开发海外经销商或客户。 

(3) 付款方式 

广大机械公司收到供应商提供的货物并验收入库后，按照采购合同约定期限

安排支付货款，其中原辅材料大多以票据形式结算。 

(4) 收款方式 

广大机械公司依据合同规定向客户提供货物后，一般给予客户一定的信用期

限。客户以票据及银行存款等方式向广大机械支付货款。 

2. 2014-2015 年度经营活动产生的现金流量净额为负且出现下滑的原因 

(1) 2014 年度 

2014 年度经营活动产生的现金流量净额为负数的主要原因系 2014 年广大

机械公司根据公司生产经营需要收购一家子公司宏茂铸钢公司及新设立一家二

级子公司宏茂重锻公司，当年度存货的生产和采购较 2013 年度有所增长，期末

存货储备量加大。2014 年期末存货较 2013 年增加 12,655.60 万元。 

(2) 2015 年度 

2015年度广大机械公司根据生产经营实际情况加大以票据支付货款的比例， 

2015 年度实际支付的票据保证金净额为 20,897.97 万元，而 2014 年度为收回

2,700.00 万元，2015 年度支付的票据保证金有较大幅度的增加。该等票据保证

金不作为现金等价物，由此造成 2015 年度经营活动产生的现金流量净额为负数

且较 2014 年度出现下滑。 

3. 2014-2015 年度标的资产净利润与经营活动现金流量匹配关系如下： 

项  目 2015 年度 2014 年度 

1) 将净利润调节为经营活动现金流量：   

净利润 62,340,770.54  25,447,790.47 
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加：资产减值准备 6,816,994.13  4,541,256.15 

固定资产折旧、油气资产折耗、

生产性生物资产折旧 
43,391,911.80  35,949,630.14 

无形资产摊销 1,585,683.76  1,205,876.56 

长期待摊费用摊销 631,108.39  621,131.04 

处置固定资产、无形资产和其

他长期资产的损失(收益以

“－”号填列) 

-35,226.21  76,111.19 

固定资产报废损失(收益以“－”

号填列) 
                                              

公允价值变动损失(收益以“－”

号填列) 
8,246,842.72  -12,026,127.93 

财务费用(收益以“－”号填列) 41,236,499.56  47,472,138.30 

投资损失(收益以“－”号填列) -21,083,777.30  -12,087,244.27 

递延所得税资产减少(增加以

“－”号填列) 
511,257.48  -2,239,640.46 

递延所得税负债增加(减少以

“－”号填列) 
-2,061,710.68  2,835,291.38 

存货的减少(增加以“－”号填

列) 
33,519,983.83  -126,556,000.31 

经营性应收项目的减少(增加以

“－”号填列) 
-294,113,061.85   64,240,583.24  

经营性应付项目的增加(减少以

“－”号填列) 
 50,017,874.92   -62,370,017.31  

其他 2,624,782.64  1,890,112.45 

经营活动产生的现金流量净额 -66,370,066.27  -30,999,109.36 

2014-2015年度广大机械公司净利润与经营活动现金流量的主要差异原因如

下： 

(1) 2014 年度广大机械净利润为 25,447,790.47 元，其中包含交易性金融

资产公允价值变动损益及交易性金融资产处置收益共计 24,113,372.20 元，该类

收益与经营性现金流无关。加之本年新增子公司加大了存货的生产和采购。由此

造成 2014 年度经营活动产生的现金流量净额与净利润存在差异。 

(2) 2015 年度广大机械净利润为 62,340,770.54 元，其中包含交易性金融

资产公允价值变动损益及交易性金融资产处置收益共计 12,836,934.58 元，该类

收益与经营性现金流无关。同时，2015 年度广大机械加大以票据支付货款的比
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例，由此造成 2015 年度支付的票据保证金净额增大。故造成经营活动产生的现

金流量净额与净利润存在差异。 

(二) 标的资产经营活动产生的现金流量是否具有稳定性和可持续性 

2014 年度广大机械公司成立子公司加大了存货的生产和采购，2015 年度支

付的票据保证金净额增加，以上因素导致了该两年度经营性现金流量为负。上述

事项均为公司根据正常生产经营需要作出决策，属于正常生产经营活动中的现金

流量波动。2016 年 1-10 月广大机械公司经营活动产生的现金流量已为

40,762,605.93元，当期实现净利润51,441,389.62元，资产负债率也有所下降，

持续经营能力进一步加强，其经营活动产生的现金流量具有稳定性和可持续性。 

 

(三) 会计师核查方式及过程 

1. 检查现金流量表编制过程是否符合企业会计准则规定； 

2. 重新计算现金流量表数据加计是否正确； 

3. 核对有关数据与财务报表及附注、明细账的勾稽关系，并结合广大机械

实际经营情况进行详细分析； 

4. 检查合并现金流量的编制方法。 

 

(四) 会计师核查意见 

经核查，我们认为：标的资产经营活动产生的现金流量净额 2014 年-2015

年为负，同时同期净利润与经营性现金流量净额的差异符合广大机械公司实际经

营情况，经营活动产生的现金流量与净利润相匹配，经营活动产生的现金流量具

有稳定性和可持续性。 

 

三、草案披露，标的资产生产所用的原材料主要包括废钢、合金材料等，

原材料在成本中历年占比均在 52%以上，占比较高。请就钢材、废钢、合金材料

价格波动情况对标的资产经营业绩的影响进行敏感性分析。请财务顾问和会计

师发表意见。（问询函第 6条）。 

(一) 主要原材料价格变动对公司经营业绩的敏感性分析 

1. 标的资产的原材料主要包括废钢、合金钢材料等。报告期内废钢、及合
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金材料占原材料的比例如下： 

材料类别 2016年 1-10月耗用比例 2015 年耗用比例 2014 年耗用比例 

废钢 63.17% 65.81% 69.88% 

合金材料 12.53% 10.31% 10.22% 

其 他 24.30% 23.88% 19.90% 

合 计 100.00% 100.00% 100.00% 

2. 假设其他因素不变，且不考虑税收因素，废钢及合金材料采购成本平均

上升或下降 1%，广大机械公司毛利率的变动幅度如下表： 

项目 

2016 年 1-10 月 2015 年度 2014 年度 

上升 1% 下降 1% 上升 1% 下降 1% 上升 1% 下降 1% 

废钢 -0.27% 0.27% -0.27% 0.27% -0.31% 0.31% 

合金材料 -0.05% 0.05% -0.04% 0.04% -0.05% 0.05% 

3. 假设其他响因素不变化，且不考虑税收因素，废钢及合金材料采购成本

平均上升或下降 1%，广大机械公司毛利额的变动幅度如下表： 

单位：万元 

项目 

2016 年 1-10 月 2015 年度 2014 年度 

上升 1% 下降 1% 
占原毛利额

的比例(%) 
上升 1% 下降 1% 

占原毛利额

的比例(%) 
上升 1% 下降 1% 

占原毛利额

的比例(%) 

废钢 -187.98 187.98 1.20 -270.17 270.17 1.28 -289.89 289.89 1.92 

合金材料 -37.29 37.29 0.24 -42.33 42.33 0.20 -42.35 42.35 0.28 

综上，废钢、合金材料采购价格的波动对标的公司的毛利率、毛利额影响较

小，对标的资产整体经营业绩影响较小。 

 

(二) 会计师核查方式及过程 

1. 了解标的资产的原材料敏感性分析计算方法并检查是否正确； 

2. 按计算方法重新计算各项数据并与标的资产的结果进行核对，结合标的

资产的相关财务数据进行分析。 

 

(三) 会计师核查意见 
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经核查，我们认为：废钢、合金材料采购价格的波动对标的资产的毛利率、

毛利额影响较小，对标的资产整体经营业绩影响较小。 

 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇一七年二月十三日 

 

 


