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1.1.3 | fxBl=s i 300.00 300.00 - 300.00 -
1.1.4 | HEE 490.00 490.00 - 490.00 -
12 | BEEMWE 2,723.20 | 2,723.20 - | 2,723.20 -
1.3 | BREERZGE 482.00 482.00 - 482.00 -
2 TR 2,212.00 - | 2,212.00
21 | itk 840.00 - | 840.00
22 | ITEEAR 200.00 - | 200.00 - -
23 | RS 1,000.00 - | 1,000.00 - -
2.4 | JFr# 172.00 - | 172.00 - -
NN 72.00 - 72.00
LTHREM. Bk 50.00 - 50.00 - -
By 37 20.00 - 20.00 - -
INATE 15.00 - 15.00 - -
EI ks 2 15.00 - 15.00 - -
3 ek 2 699.36 - | 699.36
4 BN 4 941.83 - | 941.83
JSEi'dsie 15,628.39 | 11,775.20 | 3,853.19 | 11,775.20

M BT RME T ULE 1, ARME 54514 11,775.20 ool T “RER”
H, BT 5 AESCH o FERA E O Rk H S S 2 B R IRAR A TFRAT T R
il AZIUH RBNAET B <

(=) ARERT BB BRATOTHE; RRBEERES K HRE
1. Wiz ScAb A |l 100984
(1) ARRERTE &2 &K HHEE

2016 4 7 H 8 HIF4h, tHHiERIEAE Bl Id 2 fE A58 5 BT A FF R L
FEA AR SCAG A ) 100% AL, HERRAE 7 ks 9 27,501.21 T3 756, = TR 44
BrZik. 2016 4 9 H 2 H, mFRkIFINE =/ = BAE 5 BRI (ks
BB, 2016 429 H 9 H, = mkie 5 HERIFEFAZAT T GRS &
7 )95 : G316YN1000179), = F il LA 27,501.21 J5 7032 ki i XA A 7] 100%
AL, 2016 4 9 FJ 19 H, 2 Bk i e tH i 4 1 SOAT 1 A i o ik 3k . 2016
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10 H 18 H, =Fghkii 52 ikl XA 22 7] 100% MR K5 B 58 i 1 7 A2 50 6
W%,

(2) FREEFEHPHEHZERE

AFPBESEREIIN G 6 NHAN, HEERES B IR BA 7831
AL LK
2. HERZAR BARSEERNE (“BHAKE” WE)
(1) AREHIE BRI
BRI H Wi R
_ 2016 £ 2017 4£ 2018 4
5 A LA 1128 | 168 | 7128 | 168 | 7128
1 ATHH AR
2 JR LSRR —
3 EE'TZIg:l:%%ﬁ@I I
4 AINEE % s W R ——
5 AT S 2% T A%
6 wizgg e
7 | mTRiKk A
(2) RREEFR ST HEE
B EDH SEXR SR EHEE W T
BAi: FTG
B
] wEMHTT &t
2016 4 | 2017 4F | 2018 4
1 TR - | 22,735.30 | 7,067.75 | 29,803.05
2 LR v HAh 2R H 785.41 785.41 | 649.64 | 2,220.46
T H $E52 3 T % H 31.10 | 1,259.29 | 310.79 | 1,601.18
4 + iR 8,300.00 8,300.00
5 a4 136.27 136.27
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&t 816.51 | 33,080.00 | 8,164.45 | 42,060.95
S R BBt L A5 1.94% | 78.65% | 19.41% | 100.00%
1 TR - | 22,735.30 | 7,067.75 | 29,803.05
2 TR AN %R - 785.41 | 374.09 | 1,159.50
3 T2 A - - -
HERSIRNEH
4 +h 2 H - | 8,300.00 - | 8,300.00
5 MahH4 - - -
A1 - | 31,820.71 | 7,441.84 | 39,262.55
RSN LA -| 81.05% | 18.95% | 100.00%
3. WILBRFE AFIHRE “REX” WH
(1) RREHRTE R E
“RER” WHBERM T EI R
2017 4E
a2 Wi H T4k
1-3 H 4-6 B 7-9 H
1 WEAE NI S FE st TR —
2 BRSNS TR TR —
3 o R 2RI T T ————
4 USSR R T
5 | BTk A
(2) BREER ST HEE
“RER” HAEER S THEHERE T
N B .
e wEMERFT R it
2016 #E | 2017 4 | 2018 4F
1 T2 -| 9,052.00 | 2,723.20 | 11,775.20
2 TR AN %R -| 1,522.00 | 690.00 | 2,212.00
T H B
3 fig 3 H - 510.00 | 189.36 699.36
4 R4 - 941.83 941.83
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it 11,084.00 | 4,544.39 | 15,628.39
T FE R BT LA 70.92% | 29.08% | 100.00%
1 THEHRH 9,052.00 | 2,723.20 | 11,775.20
2 THREE B H A 2%
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“ B TUH AL T I R 2R S i b, st SE A
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FEME TV AT UESEAAE SR, BT TH P et 200 H S E4A T . Bk, =
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2016 ©F 12 H 30 H, ~alANHEANmEFSE LRSI, HEGET T (R
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2017 2 A 16 H, =mR#E AT ENBEFESE)\IRSUOR T HER S
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SER” A ) BRI,
2. HEEZAT HALBERRTE (“BRAKE” HH)
(1) &BHRR
“CEBMCE” WHERE, KRR B 2R A B AR R

UM 2RI A 5 MR, EREFUONHE KR, HAR 4 W5y
FISE KR AT B KR BTN A Z o, AT B AR ) gt e 3 2
IRIE S P o A5 Co g FHE R 0 G 38 R AE X B9 2008 AT TR b 2 B e LB LR« B
i, Ry, HARESIH. L& H5%, K20 IE 23R E H
i, REEIMIEELGZA, MDA, REEEED), FHEE2RN
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RIBC e B B o 2 RLRHE R E R A 3 B J5 B8 L BIRAEEAT RIA GUAE, JFRSEE
M BTSRRI, 2R AL TR 2R R AT B

& R SCARIR AT DR A2 BB =05 D0 JFeCE . SRR TE R
FHIERFSE 100 2407 S FIT R, (T B EsUs RAEN, g2 R
YRR T SHE A 3 L Ll 2 A I 2 P RS SRR 0 2 RO Rl 2R T 1)
B 5 AR 2 AT TR SCAL AR B AT R 755K RIS AE AT X P AT B % S8Rk Al
55, FAEGUNIZ . MRS R RABIRMG . T 2SRRI WEas
FREEIRSS . AR DT B SO X I H 4, st e g ok
B S o™ . R IR . TSR IR T WRAr . e Rl AR ST 0 R 55 7 52
RPN &

(2) BAER

R B R E B, 2 FPRRE S SRR Z R TSROSO 2 B
W SCA AR B8 X s o AL B S A SR T BRI

3. BOLERFEML AT R “RER” TH
(1) ZE#ER
VENISRATIL R B KAz — e —uh RIS, SIS L5R. 152350 i
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L[] &

DRSS OB . O ke ISP AL RS AR IR BE N BE S AN — 4R, IROREE b

DA 2 1B NI B B L R SR 9%

7K

i SOUR PR 55K A A PR

TR, OIS RATE B A FEAENL. 2> F1REA F T R Py = 1 5t

IR CIRBERT TH, RESHR IR USR5 B AV BE, T R R B
T “aSAL/NE” R

(2) BFIER

N FV I A T S R SRALESAL S R . ASADIRRS . ISR OSEAE .
Hciis SRS RS, @i SR 55 2% T ORI

O\ FRIE B RANETS R, WEKRERGEE, REEROHR

HEIEH

1. HEEZARHAEBERRMAE (“BYWHEF” JHE)

(1) HZHIE B BANMEERE. WERE R &EE

OEEM=FRAN B4, FEHL

BfL: JIT0
TiH EES -t =5
ERIACON 6,407.36 8,049.86 15,523.24
B4 R B 680.52 770.86 1,181.90
S A 2 4,449.63 4,491.41 5,065.54
ZAIMEPSE 1,277.20 2,787.59 9,275.80
I 957.90 2,090.69 6,956.85
@B\ T 43 B

E IR I A 2 SN R BN TEZR B 137 T SR A AL

TN, HARI N R PR

BE R FIE 24 FEIE FAE FE54E F6F ETE FE FIFE | FHI0FE
LR 45% 65% 78% 78% 78% 75% 75% 70% 70% 68%
JEAT B
o 1,500 1,500 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000
|
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675 975 2,340 2,340 2,340 2,250 2,250 2,100 2,100 2,040
IV A0S
e
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SR
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F#
BELON
F3E) 3,695.63 5,338.13 12,811.50 12,811.50 12,811.50 12,318.75 12,318.75 11,497.50 | 11,497.50 | 11,169.00
A4 Gt
80.00 80.00 80.00 84.00 84.00 84.00 88.20 88.20 88.20 92.61
Im2. )
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ik ON
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	反馈问题及答复
	第一部分 重点问题
	反馈重点问题1：本次非公开发行募集资金总额不超过13.48亿元，拟用于昆明故事项目（包括收购旅游文化公司100%股权和世博艺术广场升级改造）、设立婚庆产业公司、世博生态城鸣凤邻里项目和补充流动资金。
	（1）请申请人披露本次募投项目的具体投资构成和合理性，是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，是否存在董事会审议之前的资金投入以及相关资金来源；本次募投项目建设的预计进度安排；本次募集资金的预计使用进度；本次募集资金是否用于支付土地成本，相关的土地性质；旅游文化公司尚未开展实际经营活动，其主要资产为三宗土地，收购其100%股权实质是否为购买土地，向控股股东高溢价收购旅游文化公司的必要性和合理性，是否有利于增强持续盈利能力；世博生态城鸣凤邻里项目的实施主体为控股子公司世博兴云，申请人拟通过委托贷款...
	（2）请申请人根据报告期营业收入增长情况，经营性应收（应收账款、预付账款及应收票据）、应付（应付账款、预收账款及应付票据）及存货科目对流动资金的占用情况，说明本次补充流动资金的测算过程。请结合目前的资产负债率水平、银行授信情况以及前次公司债融资及资金使用情况，说明本次通过股权融资补充流动资金的必要性及经济性。
	（3）请申请人说明，自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买的情形。上述重大投资或资产购买的范围，参照证监会《上市公司信息披露管理办法》、证券交易所《股票上市规则》的有关规定。
	（4）请保荐机构对上述事项进行核查，并就申请人是否存变相通过本次募集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买的情形发表意见；同时结合上述事项的核查过程及结论，说明本次融资规模是否与现有资产、业务规模相匹配，募集资金用途信息披露是否充分合规，风险揭示是否充分，本次发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条、《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的有关规定，是否可能损害上市公司及中小股东的利益。
	反馈重点问题2：根据申请文件，申请人控股子公司世博兴云于2016年4月20日向关联方深圳市世博兴云旅游投资中心（有限合伙）借款2亿元，借款年利率为8%，借款期限为1年。但相关决议的董事会和股东大会分别于2016年11月15日和2016年12月2日召开。
	反馈重点问题3：请申请人说明公司2014年、2015年未进行现金分红，以及最近三年现金分红累计金额占比是否符合公司章程的规定，理由是否充分、合理，是否损害上市公司股东尤其是中小股东的利益。
	反馈重点问题4：华侨城云南公司增资世博旅游集团后，公司实际控制人将由云南省国资委变更为国务院国资委，此事项尚需取得有关国资主管部门的批复或备案以及商务部批准此项经营者集中。
	反馈重点问题5：请申请人以列表形式详细说明本次非公开发行历次董事会决议内容的变化情况，包括会议时间、认购对象及认购金额、募集资金总额、募投项目是否发生变化、定价基准日、发行底价等信息，并说明变化原因、是否存在损害中小股东利益的情形。
	反馈重点问题6：请保荐机构和申请人律师核查华侨城投资管理公司从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定发表明确意见；如否，请出具承诺并公开披露。
	反馈重点问题7：请保荐机构全面核查各出资人的认购资金来源，对其是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用上市公司及其关联方资金用于本次认购等情形发表明确意见，并提供相关工作底稿。
	反馈重点问题8：请申请人补充说明以下事项：（1）申请人及其控股股东、实际控制人与新引入的战略投资者之间是否有签订战略合作协议或者相关安排，如有，请提供，如无，请说明是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第九条的规定；（2）引入战略投资者对公司的战略意义，相关合作事项是否已通过公司的内部决策程序转化为公司的内部决策，新引入的投资者如何参与到公司的经营管理中，具体有何协议或者安排。
	反馈重点问题9：本次收购标的旅游文化公司为申请人关联方、于2014年6月成立、主要资产为账面价值1,039.41万元的土地使用权、成立后无营业收入。旅游文化公司100%股权截至2015年9月30日的评估值为27,501.21万元，评估增值25,600.54万元，增值率1,346.92%。请申请人说明旅游文化公司土地评估增值的合理性，是否存在变相使用本次募集资金购买土地、其用途是否符合国家房地产市场调控政策，本次发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条（二）项的规定。请保荐机构和申请人律师对此...
	反馈重点问题10：2015年6月，世博旅游集团通过设立云南世博婚礼文化产业有限公司收购了两家婚庆公司。世博旅游集团作出承诺，当云南旅游从事婚庆产业相关业务后，将把云南世博婚礼文化产业有限公司及其收购的两家婚庆公司以公允价格转让给上市公司。请申请人说明本次募投项目“设立婚庆产业公司”是否会新增关联交易或同业竞争，本次发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条（四）项、《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定。
	反馈重点问题11：请申请人以列表形式详细说明目前存在的同业竞争情况，以及控股股东、实际控制人已作出的解决同业竞争的承诺及历次变更或延迟履行情况、后续解决措施、是否存在因无法在承诺时间内达到注入上市公司条件而无法按期履行承诺的风险，本次发行是否会新增关联交易或同业竞争，申请人是否存在《上市公司证券发行管理办法》第三十九条（二）项、（七）项的情形。
	反馈重点问题12：本次募投项目“世博生态城鸣凤邻里项目”由云南世博兴云房地产有限公司实施，主要内容为高端住宅建设，募集资金包括补缴土地出让金4,801.66万元。并在土地出让金缴纳完毕后办理新的土地使用权证。请申请人说明本次募集资金投向是否符合国家房地产市场调控政策，补充流动资金的具体投向、是否用于或者变相用于房地产业务，本次发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条（二）项的规定。请申请人说明云南世博兴云房地产有限公司的少数股东名称及股权结构、主要经营业务、实际控制人等背景信息，其同比例向世...
	反馈重点问题13：云南世博兴云房地产有限公司尚有33宗土地未开发，且取得时间较早。昆明市盘龙区人民政府对世博兴云出具了《限期开工通知书》和《闲置土地处置意见书》。

	第二部分 一般问题
	反馈一般问题1：请申请人全文披露本次拟收购资产的评估报告及评估说明书。
	反馈一般问题2：请申请人按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告［2015］31号）的规定履行审议程序和信息披露义务。即期回报被摊薄的，填补回报措施与承诺的内容应明确且具有可操作性。请保荐机构对申请人落实上述规定的情况发表核查意见。
	反馈一般问题3：请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
	反馈一般问题4：请申请人在预案中补充披露世博旅游集团及其控股股东、实际控制人与公司之间发生的重大关联交易情况。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并就相关信息披露是否完整发表明确意见。
	反馈一般问题5：请申请人说明“世博艺术广场升级改造项目”和“世博生态城呜凤邻里项目”目前已取得的相关政府部门审批或备案情况，还须取得哪些相关政府部门的审批或备案，是否存在无法取得的重大风险，相关风险是否已充分披露。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并发表明确意见。
	反馈一般问题6：请申请人说明报告期涉及诉讼和行政处罚的产生原因、内容、相关金额、目前状态或整改情况、对申请人生产经营的影响、相关风险是否已充分披露。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并发表明确意见。




