证券代码：300048                                   证券简称：合康新能
北京合康新能科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                         编号：
	投资者关系活动类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□
一对一沟通
□其他 （请文字说明其：他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	广发证券陈乐、东方证券居嘉骁、银华基金刘一隆、天风证券李恩国、国海证券边文姣、南山资本张学腾、忠诚志业资本刘鸣剑、新沃基金刘屾、银河证券王绪丽，招商致远资本彭全刚、东北证券孙树明、海燕投资王阳阳、国泰君安石金漫、中信建投徐伟 马良旭、太平洋证券张文臣、观澜资本赵大辉、中邮基金孟强、太和投资袁鸣

	时间
	2017年2月15日14：00-16：00

	会议地点及形式
	实地调研，公司五楼会议室

	上市公司接待人员
	董事兼总经理   叶进吾

副总经理兼董事会秘书、财务总监   刘瑞霞


	投资者关系活动主要内容介绍
	一、董事兼总经理叶进吾对公司经营情况简要介绍
北京合康新能科技股份有限公司成立于2003年，并于2010年在深交所创业板挂牌上市（简称：合康新能，代码：300048），是一家专业研发、生产及销售高、中、低压变频器的高科技上市公司。
合康新能目前的业务主要分为以下三个板块：节能设备高端制造产业、节能环保项目建设及运营产业、新能源汽车总成配套及运营产业。
合康动力新能源汽车方案覆盖新能源汽车主流技术： 1、直驱纯电动系统；2、AMT纯电动系统；3、增程插电式系统；4、插电式AMT混合动力； 5、双源无轨电车系统；6、插电式混联混合动力。合康动力已在深圳设立研发中心，在2017年，合康动力将进军乘用车领域，目前整车控制器已经研发完成，处在审厂阶段。
合康动力生产的AMT动力系统总成目前国内只有三家公司可以生产：南京越博，苏州绿控，合康动力。2017年将大力发展AMT动力系统总成。
合康动力推出来的双向逆变电机控制器的优点是针对客户需求，将电机控制器和充电设备车载充电器集成到一个控制器；在传统电机控制器的基础上，整合了交流充电技术，实现了车载交流大功率充电，可以实现：行车过程中，该设备用做电机控制；在车辆充电时，又可以作为车载充电机使用。
新能源汽车业务已经成为公司新的利润增长点，公司可以提供全方位完整的新能源汽车产业链产品，主要包括：新能源汽车核心部件与总成制造、新能源汽车充电桩制造、新能源汽车租赁业务、新能源汽车智能充电网络建设及运营、车联网及APP应用。
在节能环保领域，主要以华泰润达为主。PPP项目运营主要为垃圾填埋气发电、提纯等；环保领域主要涉及超低排放改造、固废处理等；节能领域主要领域是余热余能回收利用、变频改造等。 目前执行的订单都是优质订单，能给公司提供稳定的现金流。

整体而言，高压变频器业务，基本上完成了2016年的任务。华泰润达已运营多个成功案例，能给公司带来稳定的收益。尤其是六里屯沼气发电厂于2012年竣工，是我公司自主投资、建设、运营的国内首个PPP项目，真正实现了资源的综合利用，为改善北京大气污染、降低碳排放指标做出了重大贡献。目前华泰润达也会将此成功的模式应用到环保领域的其他地方。预计2017年此块业务会有较大的提升。

合康动力的领先技术结合公司多年的制造能力，使得合康动力迅速地在市场上占据一席之地，把产品做好，并且得到客户的高度认可。在新能源客车动力总成领域，合康动力处于国内前10名之列。畅的公司虽然利润不高，有个别盈利，也有亏损的，但是畅的公司的意义还在于以购车需求拉动合康动力和合康智能的快速发展，同时为未来进入乘用车领域做好充分的准备。公司已经将北京、武汉的成功模式发展到其他城市，保持运营，目的是前几年产生微利，四五年后就能利润很大了。
  二、 互动环节：
1、六里屯发电是海淀区的吗？是封厂了，没有新进垃圾吗？
答：六里屯垃圾填埋场是在海淀区。每天都有新进垃圾需要处理。六里屯垃圾填埋场二期填埋气发电项目建设5台2000kW燃气发电机组、1台2000kW备机，总装机容量12000kW。日发电量稳定在22万kWh，年发电量7500万kWh，上网电价0.5851元/度。除了上网电价外，还能收到部分政府补助。
2、相比同行业，AMT动力总成什么进展？

答：公司的AMT产品是成熟产品，技术领先。去年，国内苏州绿控发展还不错，AMT和绿控是两个技术流派，但是没多大的差异。合康动力去年生产的AMT得到市场认证，加上畅的公司带动需求，预计2017年将生产2000-3000套AMT动力总成。AMT产品是一款比较好的产品，经过多次论证，AMT能增加续航里程。新能源客车AMT的发展，势在必行。
3、加了AMT，电机是不是变小了？
答：电机是变小了，成本随之降低了。
4、合康动力团队怎么样？人才储备如何？

答：团队来自南车时代，是研究车的专业团队，都是83、84、85年左右的80后优秀人才，2008年开始从事新能源汽车研究,技术沉淀多年，结合合康的多年制造经验，能把AMT应用到新能源客车行业，各项技术一直处于行业领先。
5、AMT动力总成是给哪种类型的车提供？
答：10米、8米客车都有做。
6、一套AMT总成的定价呢？
答：10米的大概6万元一套，8米的不到4万元一套。
7、新能源汽车运营，都是自有资金，需要产业基金支持吗？

答：没有利用产业基金。主要是通过融资租赁的方式。公司不需要垫资太多。目前，公司的资产负债率也就是30%左右。
8、华泰润达目前都选择的是资金实力雄厚的城市，会考虑继续扩张吗，还是做好眼前的项目？

答：华泰润达目前的北京存量项目有好几个，能给公司提供稳定的现金流。增量来看，也要看项目业主财力，在投资上我们会稳健，不会随意投资，我们寻找的是优质项目。环保项目能提供稳定的收益及现金流。
9、今年还会有投资收益吗？
答：去年主要是非经常性损益，转让南自股权产生的。
10、北京畅的运营了多少台车？武汉畅的运营如何？
答：目前畅的公司中，北京畅的是运营最好的，运营了500多辆。充电桩的利润较好，如果今年充电桩补贴能下发，畅的公司利润会好很多。目前建设充电桩不到1000根，大巴车采购了800多辆，运营了500多辆。武汉畅的以小轿车租赁为主，目前每个月能有几十万的收入，扣除人工等费用后的利润全部用来做充电桩了。
11、这块未下发的政府补贴会算作应收账款吗？

答：不会，没有确认收入，不会算作应收款。政府补贴按照权责发生制确认收入。
12、畅的公司会去小城市运营吗？

答：目前都是在一线城市及省会城市开展业务。
13、2017年高压变频器的业务展望？

答：高压变频器是合康新能发展的基石。预计2017年有5-6亿的销售额，预计利润率5%-8%之间，预计2000-3000万的利润。公司高压变频器存量市场很大，以旧换新及备品备件都是很大的市场。
14、低压变频器没准备扩大吗？

答：低压变频器不要去完成利润多少，只要求保本。公司会利用高压变频器，通过高压变频器带动低压变频器的发展。
15、合康动力的目标？

答：2017年的收入目标是8-10亿，但前提是国家相关的政策落地，不会像2016年那样推迟。利润保持去年的利润不变，或者有所增长，但是绝对不会下降。
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