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	问题3.申请材料显示，本次交易中苏州旭创100%股权的交易价格为280,000万元，结合承担利润补偿责任和义务的情况等因素，交易对方出售股权采取差异化定价，其中云昌锦等4名交易对方、靳从树等8名交易对方、益兴福等15名交易对方交易时，苏州旭创100%股权对应估值分别为220,000万元、240,000万元和350,574.95万元。请你公司：1）补充披露云昌锦等4名交易对方和靳从树等8名交易对方不承担业绩补偿承诺的原因及合理性。2）结合不同交易对方差异化定价的具体情况及本次交易的评估结果，进一步补...
	一、部分交易对方不承担业绩补偿承诺的原因及合理性
	（一）交易对方承担业绩补偿的情况
	（二）本次交易属于市场化交易
	（三）业绩补偿安排符合《重组管理办法》的规定

	二、本次交易采用差异化定价的原因及合理性
	问题4.申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过5亿元，主要用于光模块研发及生产线建设项目及光模块自动化生产线改造项目。截至2016年9月30日，上市公司资产负债率仅为12.12%。请你公司：1）结合上市公司现有货币资金用途及未来使用计划、资产负债率、融资渠道及授信额度等，进一步补充披露本次配套募集资金的必要性。2）补充披露本次交易收益法评估及业绩承诺中是否考虑配套募集资金投入项目未来产生的收益，并补充披露相关的收益测算情况。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。（募投项目测算情况）
	（一）苏州旭创预测期主要产品的销售均价和销售数量
	（二）本年度苏州旭创业绩的可实现性
	（三）结合行业发展趋势及主要产品的预测情况，苏州旭创预测期营业收入大幅增长的原因及合理性
	1、光模块行业高速发展趋势
	截至2016年12月25日，苏州旭创已经签订但尚未执行完毕的订单金额合计约122,500万元(未经审计)，在手订单金额已超过苏州旭创2017年预测收入的50%，苏州旭创2017年预测收入具备较高的可实现性。
	3、苏州旭创的核心竞争力

	（一）苏州旭创预测期大额资本性支出的主要投向
	（二）苏州旭创预测期资本性支出和折旧及摊销是否匹配
	1、根据苏州旭创的未来规划，拟扩大生产规模的固定资产投入，资本性支出预测结果如下：
	2、预测期折旧摊销情况

	（一）苏州旭创报告期营运资金相关财务指标情况：
	（三）苏州旭创报告期营运资金的数据分析如下：

	问题29.申请材料显示，苏州旭创收益法评估折现率为11.30%。请你公司结合近期可比交易案例，补充披露收益法评估折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）本次评估折现率的计算过程
	（二）本次评估折现率各项参数取值的合理性
	1、无风险报酬率Rf的确定
	6、依据报告日贷款利率4.35%。
	7、计算评估对象的债务比率Wd和评估对象的权益比率We

	（三）近期市场可比案例折现率比较




