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中国国际海运集装箱（集团）股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2017001
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	高毅资产 滕雪菲; 招商证券 吴丹; 南方基金 张磊; 天风证券邹润芳；申银万国 曲伟；玖石资本 何魏伟；平安证券 高志伟；中融基金 骆尖；神州牧投资 周忠伟；招商证券 唐牧嘉；鹏华基金 范晶伟；银华基金 白逸凡 薄官辉；红土创新 石炯；太平洋证券 马浩然；汉明资产 易多谋；东方证券 江舟；云嵩资本 肖笛；怀真资产 李岩岩；博时基金 周磊; Alphalex Capital Management  Alden Chung; Insight Capital Management
Matthew Su;  Deutsche Asset Management (HK)  Alan Lau; Templeton Asset Management  Allan Lam; LBN Advisers Lilian Co, Michael Chan; Value Partners Chunmei Yu

	时间
	2017年2月17日

	地点
	中集研发中心106会议室

	上市公司接待人员姓名
	吴三强（董秘办主任）、王心九（证券事务代表）

	投资者关系活动主要内容介绍
	访谈主要内容包括：
1、现阶段公司集装箱业务近况
答：受全球贸易及供需关系的影响，集装箱业务2014-2015年较2012-2013年有约25%左右的增长，2016年前三季度进入淡季，到2016年10月开始触底温和反弹，整个行业全年干货箱需求量大约在150万箱左右。干货箱价格2016年年初为1200美元/TEU，2016年四季度涨到1600美元/TEU，2017年一季度逐步由1800-1850美元/TEU上升至2000美元/TEU多。箱价上涨的原因主要包括：1）持续的淡季导致市场需求向下调整充分，到2016年年底市场的存箱量降至30万箱（正常情况50万箱），加之韩进海运破产，其拥有的集装箱暂时冻结，在一定程度上加剧了市场缺箱程度，导致市场需求在短期内有明显回升；2）过去一年，主要航线运价、集装箱租金水平大幅提升，航运客户自身的财务状况好转也会有利于一些需求释放；3）根据集装箱行业自律公约，自今年4月份开始全面推行更加环保的水性涂料（将增加200美元左右的成本），部分客户为减少成本提前下单。因为“油改水”及钢价上升的影响，预计箱价年内能维持在2000美元/TEU以上，2017年行业市场需求预计在200万箱左右。
本公司最大产能在15万箱/月，近段时间暂不考虑大规模招工，而是尽可能在目前的资源下调整产能，以满足现有需求。集装箱订单周期一般在1-3个月左右。
[bookmark: _GoBack]相对来说，干货箱订单需求、价格及利润水平波动较大，特种箱和冷藏箱则比较稳定。
2、其他主要业务2016年的业绩表现
道路运输车辆业务近年来一直稳步上升，已确立了“地方智慧、全球运营”的发展策略，推行模块化、标准化技术路线，充分发挥国内较低的生产成本，形成竞争优势。近年来，本公司专用车业务在北美市场需求相对旺盛，海外市场盈利贡献已占一半，新兴市场保持平稳，2016年通过收购英国半挂车企业正式进入欧洲市场。同时，本公司也是国内最大的专用车制造商，去年9月因道路运输车辆外廓尺寸“1589”新规推出及多部委联合大力整治“超载超限”，公路运力短期受到较大影响，有效提升车辆业务第四季度的业绩表现。 
因2014年后油价持续下滑，使得天然气应用的经济性受到挤压，本集团旗下中集安瑞科的能化业务在低位徘徊了一段时间后，于2016年下半年开始随油价回升而逐渐回暖，2017年订单已经排到今年上半年。目前中集安瑞科收购SOE中止后，已处于债务重组阶段，本公司正在寻求积极有利的解决方案，争取有一个好的重组结果。2017年能化业务基本面预计会进一步改善。
受油价持续下跌影响，海洋工程装备业务2015-2016年市场相对清淡，新增订单较少。本公司一方面通过提升效率降低成本，另一方面对闲置的资产进行结构性安排：近期成功引入战略投资者国投创新旗下的先进制造业产业基金，投资10个亿，持有中集海工15%股份；与外部投资方成立合伙企业并签署合作协议和增资协议以运作海工平台。不排除未来与国内同类企业合作，引入资金，降低资产负债率。短期来看，公司也在研究和寻找非油气或非周期类海上装备业务，比如海上移动发电站、海上核电站、海水净化装置等。
3、公司还有股权激励的安排吗?
答：本公司2010年启动的A股股权激励计划为期10年，目前仍处于行权期，直至2020年结束，目前暂时不考虑推出新一轮的股权激励安排。
另外，2015年实施完成H股增发，管理层团队参与认购近5%股份，近两年各个业务板块和创新企业也鼓励管理层入股或员工持股安排。
4、本次A股定增为何中止，还会继续吗？
答：本次A股定增在证监会反馈意见的问题中有部分信息尚待补充更新，无法在规定的时间内提交回复，故暂时申请中止，待年度财务数据等信息补充完毕再重新启动申报。
由于A股定增申报是在中国证监会2月17日宣布新规之前，故按照新老划原则，项目推进和实施不受重大影响。
5、公司未来战略发展规划
答：继续坚守制造业，坚持三大发展“引擎”：巩固存量业务、拓展创新型业务、加大资本运营。在巩固传统产业优势，重点发展天然气装备、海洋工程装备等战略性新兴业务的同时，着手发展金融（融资租赁）、物流服务等现代服务业务，逐步形成“制造+服务+金融”的产业生态体系。
在探索和拓展新的业务领域方面，将结合中国制造2025计划、“一带一路”国家战略等转型升级机会，谋划择机进入相对高增长的行业及业务：一是有进入的技术壁垒，二是与直接或消费端间接关联，能够受益于消费升级。目前新业务拓展重点主要是加大对模块化建筑业务的投入、拓展多式联运业务、仓储物流自动化分拣系统等业务。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2017年2月17日
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