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证券代码：600864          证券简称：哈投股份        编号：临 2017-013 

 

哈尔滨哈投投资股份有限公司关于 

哈尔滨开发-化工区集中供热扩建项目实施的公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

● 投资标的：哈尔滨开发—化工区集中供热扩建项目 

● 投资金额：13716.20万元 

 

一、项目概述 

公司在哈尔滨市香坊区化工路 103 号公司热电厂热源一分厂内已建成 4 台

116MW 热水锅炉， 供热能力 800 万平方米。由于近年热负荷的不断增加，公司

热电厂供热能力接近饱和，不能满足发展需要，公司拟于 2017 年开始扩建热源，

即在原四台 116MW 热水锅炉扩建端处投资 13716.20 万元新建一台 116MW 热水锅

炉，以满足供热需求。 

公司委托黑龙江省林业设计研究院对该项目进行了可行性研究，并出具了可

研报告。根据项目可研、环评及供热办批复，综合考虑资金、技术等因素，公司

制定了哈尔滨开发-化工区集中供热扩建项目扩建方案。 

二、董事会审议情况 

哈尔滨哈投投资股份有限公司第八届董事会第十六次临时会议于 2017 年 2

月 21 日上午召开。会议应到董事 8名，实到 8名。会议由张凯臣副董事长主持。

经过有效表决，会议以同意 8票，反对 0票，弃权 0票的表决结果审议通过了《关

于哈尔滨开发-化工区集中供热扩建项目实施的议案》。 

该项目不构成关联交易和重大资产重组情况。 

三、项目实施方案 

（一）建设内容： 

1、项目名称：哈尔滨开发—化工区集中供热扩建项目 
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2、项目地点：哈尔滨市香坊区化工路 103 号公司热电厂热源一分厂内 

3、项目建设规模：热源扩建1台116MW循环流化床热水锅炉，新增热网管线

长度4678米，管径DN150～DN300,供热面积207×10
4
m

2；换热站新增18座。热源

最终规模达到5×116MW循环流化床热水锅炉、供热面积1007×10
4
m

2。 

4、项目进度计划：2017 年 4 月份开工，2017 年 12 月份投产。 

 (二) 投资估算及经济评价 

1、投资估算 

工程建设总投资为 13716.20 万元，其中：工程建设投资为 13505.43 万元（其

中工程费用为 11188.06 万元，其他费用为 1316.97 万元，基本预备费为 1000.40

万元），建设期贷款利息为 97.41 万元，铺底流动资金为 113.36 万元。 

2、资金筹措及来源 

申请银行贷款 30%，贷款年利率为 4.9%，剩余 70%由企业自筹。 

3、经济评价基本数据 

现哈尔滨市供热价格按使用面积收取，居民热价为 38.32 元/平方米，非居

民热价为 43.30 元/平方米。新增供热面积居民占 60%，非居民占 40%；使用面积

与建筑面积的折算，居民按 0.7，非居民按 0.75 计算。综合供热价格为 27.59

元/平方米（建筑面积），折合为 50.81 元/GJ（不含税）。 

财务评价基本数据一览表 

参数名称 单位 指标 参数名称 单位 指标 

工程建设投资 万元 13505.43 基准收益率 % 8 

售热价(不含税) 元/GJ 50.81 所得税 % 25 

标准煤价格(不含税) 元/t 504.54 城市维护建设税 % 7 

水价(不含税) 元/t 4.17 教育附加费 % 5 

年人均工资 元 50000 折旧年限 年 20 

定员 人 16 残值率 % 5 

长期贷款利率 % 4.9 福利费 % 63 

短期贷款利率 % 4.35 法定公积金 % 10 

 

4、总成本费用估算 
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（1）煤、水、电费          

标 煤 价（不含税)：504.54 元/t 

外购电价（不含税)：0.70 元/kWh 

水    价 (不含税)：4.17 元/t 

（2）固定资产折旧摊销 

固定资产是按分类平均年限法计算折旧，年限 20 年，残值率 5％。 

5、利润总额及分配 

根据可研报告估算，该项目年平均利润总额为 1438.63 万元，所得税按利润

总额的 25％计取，盈余公积金按税后利润的 10％计取。 

6、经济评价指标 

总投资收益率 10.72% 

资本金净利润率 10.90% 

所得税前内部收益率 19.78% 

所得税后内部收益率 14.77% 

所得税前财务净现值（i=8%） 9666.71 万元 

所得税后财务净现值（i=8%） 5617.88 万元 

所得税前投资回收期 5.60 年 

所得税后投资回收期 6.81 年 

项目资本金内部收益率 17.92% 

 

从以上评价指标可以看出，本项目的各项指标均高于本行业的平均水平，具

有一定的盈利能力。 

7、偿债能力分析 

根据可研报告，利息备付率=13.58＞1；偿债备付率=5.19＞1。可以看出项

目有一定的偿债能力。 

8、生存能力分析 

根据可研报告，从财务计划现金流量表中可以看出，各年累计盈余资金均为

正值，可以看出项目有一定生存能力。 

9、不确定性分析 

⑴、敏感性分析 

考虑项目实施过程中一些不确定性因素的变化，对总投资、购热价、售热价

分别做了提高 10％和降低 10％的单因素变化（步长为 5%），对内部收益率影响
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的敏感性分析,各因素的变化都不同程度地影响评价指标（其中，售热价敏感度

最高，其次是总投资，最后煤价），根据可研分析，项目有一定的抗风险能力。 

敏感性分析表 

工程名称：哈开发区-化工区集中供热扩建项目 电价（不含税） 元/MWh 

项目投资 

不确定因素 变化率 内部收益率 内部收益率变化率 敏感度系数 

基本方案 0 14.77 0 0 

总投资 -10 17.2 16.45 -1.65 

总投资 -5 15.93 7.85 -1.57 

总投资 5 13.72 -7.11 -1.42 

总投资 10 12.76 -13.61 -1.36 

煤价 -10 16.75 13.41 -1.34 

煤价 -5 15.77 6.77 -1.35 

煤价 5 13.77 -6.77 -1.35 

煤价 10 12.75 -13.68 -1.37 

热价 -10 10.23 -30.74 3.07 

热价 -5 12.56 -14.96 2.99 

热价 5 16.92 14.56 2.91 

热价 10 19.01 28.71 2.87 

⑵、盈亏平衡分析 

本项目以生产能力利用率表示的盈亏平衡点为 BEP=45%。从盈亏平衡分析上

看，当生产负荷率达到 45%时，就能维持盈亏平衡。 

本项目从经济评价分析中可以看出，各项指标均高于本行业的标准，投资回

收期较短，盈亏平衡点较低，所以从财务上看是可行的。 

四、主要技术经济指标 

项     目 单  位 数    值 

1. 增加供热面积 ×104m2 207 

2. 总投资 万元 13716.2 

3. 年总供热量 GJ 112.41×104 

4. 增加人员 人 16 

5. 供热平均标煤耗 kg/GJ 39.22 

6. 年节约标煤量 吨 7059 

7. 总投资收益率 % 10.72 

8. 资本金净利润率 % 10.9 

9. 内部收益率(税后) ％ 14.77 

10. 投资回收年(税后) 年 6.81 
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11. 项目资本金内部收益率 % 17.92 

12. 年耗原煤量 万吨 6.37 

13. 年烟尘排放量 吨 10.2 

14. 年二氧化硫排放量 吨 44.33 

15. 年氮氧化物排放量 吨 80.56 

 

五、可行性研究分析结论 

经可行性研究分析后认为，扩建方案从燃料供应、水电供给、总平面布置、

交通运输、煤场灰场设置、环境保护等主要条件来看，都是合理的、可行的。 

方案无论从环保效益和节能效果来看，由于使用了效率较高的锅炉，使用了

除尘效率较好的布袋除尘器，对环境的污染减少到了最小的程度，同时，方案的

节能效果是显著的。 

因此，从投资、布置、经济效益、环保等方面综合考虑，作为本工程项目的

装机方案是可行的。 

本工程可行性研究是在认真调查研究的基础上编制的，在技术原则上既注重

了较高的实用效果，又注重了较高的经济性，因此，方案是安全的和经济的。本

工程的实施从经济效益和社会效益两方面来看都是有利的，希望能够尽早实施。 

六、项目存在的主要风险及防范措施 

1、投资风险及规避措施 

该项目总投资为13716.20万元，如果投资项目的管理和实施不善，可能出现

投资资金突破预算，或者不能按期完工，或市场拓展不匹配等风险，这样直接影

响对投资者的回报。 

为避免上述风险发生，可研报告对本项目进行了严格科学的论证，并广泛咨

询省内领导和行业内资深专家的意见，并得到了领导和专家的广泛认可。建设单

位建立了符合现代企业制度的管理机制、人才机制和市场机制，将在该工程的运

作和投资项目的管理中发挥积极作用。为配合该项目的实施和公司的持续发展，

建设单位还制定了科学合理的工程进度管理和投资预算管理，以缩短项目建设周

期，积极争取按时完工并投入生产。 

2、经营风险及规避措施 

1)原料供应风险及对策 

该项目以供热为主营业务，所需要的主要原料为原煤，原煤的价格和品质的



 6 

变动将直接影响该工程后期的生产经营成本和经济效益。 

为保障该项目生产所需的原煤能够以合理的价格得到及时供应，建设单位已

与内蒙古当地多家煤矿达成长期供煤意向，年均供煤量保证50万吨以上。 

2)客户依赖风险及对策 

集中供热项目主要产品就是热能，热力供应行业其收入靠热费收缴，热费收

缴将直接影响到公司经营活动的现金流入。 

建设投资单位将加强对销售服务队伍的培训与建设，采取用户主动缴款与组

织专门人员上门催款相结合的方式，加大收费催收力度。落实“一户一阀，缴款

受热”规定，实施全员经营战略，实行“供、管、收”三位一体的管理机制，全

面化解客户依赖风险。 

3)产品价格限制风险及对策 

公司作为市政公用类的能源供应企业，产品价格的变动直接影响到客户的生

产成本和居民的切身利益，因此，政府一直对供热价格实行严格的政策性调控，

对公司主营业务收入有较大的影响。 

本公司将加大对运营成本的控制，努力降低各项费用，建立健全运行成本的

激励约束机制；随着我国社会主义市场经济的发展，国家对能源、交通等基础服

务价格的限制将逐步放宽，其价格将根据市场机制进行调解，热价机制将会逐步

理顺；国家发改委已经出台了《关于建立煤热价格联动机制的指导意见》，在此

之前政府干预将实行合理补贴，不会影响企业收益。 

3、市场风险及对策 

本供热项目主要市场为哈尔滨开发区城区供热，过去市区内的企事业单位往

往出于自身经济利益的考虑，兴建一些小锅炉房，占有相当的比例份额，对实现

规模经营有一定影响。 

建设单位将充分利用基础管网建设，提升市场覆盖率，通过优质、高效、低

成本的服务竞争优势，努力提高市场占有率。 

七、项目实施对公司的影响 

本项目属于城市集中供热扩建项目，项目建成后，能够满足供热规划区域内

目前新增负荷的供热需求，提高居民供热质量，提高能源利用效率，减少环境污

染，不仅符合国家环保政策，同时增加公司的经济效益。本项目的实施，对公司
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的经济效益、社会效益及环境效益都有良好影响。 

八、备查文件 

1、哈尔滨开发-化工区集中供热扩建项目可行性研究报告 

特此公告 

 

 

哈尔滨哈投投资股份有限公司 

2017年2月21日 


