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海通证券股份有限公司 

关于河南恒星科技股份有限公司 

拟变更募集资金项目实施地及生产工艺的核查意见 

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”）作为河南恒星科技股份有

限公司（以下简称“恒星科技”或“公司”）非公开发行股票并上市的保荐机构，

根据中国证券监督管理委员会颁布的《证券发行上市保荐业务管理办法》和深圳

证券交易所颁布的《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引》、《深圳证券交易所

中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，对恒星科技拟变更募集资金项

目实施地及生产工艺等事项进行了核查，并发表如下核查意见。 

一、本次发行募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准河南恒星科技股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可[2016]1056 号）核准，河南恒星科技股份有限公司（以

下简称“公司”或“恒星科技”）向非关联方发行对象创金合信基金管理有限公

司、深圳市融通资本管理股份有限公司、贾跃彩、中原期货股份有限公司、民生

加银基金管理有限公司、华宝信托有限责任公司、新沃基金管理有限公司非公开

发行 195,688,484 股人民币普通股，发行价格为每股 4.95 元，募集资金总额为 

968,657,995.80 元。发行费用共计 16,645,688.48 元，扣除发行费用后募集资

金净额为 952,012,307.32 元。瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 9

月 23 日对本次非公开发行的资金到位情况进行了审验，并出具了瑞华验字

[2016]41080004 号验资报告。 

二、募集资金投资项目的基本情况 

（一）募集资金原使用计划 

单位：万元 

项目名称 投资总额 拟使用募集资金金额 已投入金额 

年产 900 万 km 超精细金刚线 97,600.80 95,305.80 - 

注：实际募集资金低于拟投入募集资金的，缺口部分金额将通过企业自筹资
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金解决。 

1、募投项目原计划生产工艺 

本次拟变更的募投项目为“年产 900 万 km 超精细金刚线”，原计划投资总额

为 97,600.80 万元，由恒星科技负责实施，项目建设期预计 2 年，主要建设内容

为购进安装专有设备，通过对半成品钢丝进行检验、加工、清洗等处理后，再使

用高分子复合材料（树脂）将金刚石微粉涂覆固化在钢丝表面，即可生产出符合

要求的超精细金刚线产品。 

2、募投项目原计划实施地 

河南省巩义市五里堡北片区。该地块系公司自有土地，已办理完成该地块的

土地使用权证，无需新征土地。 

（二）变更后募投项目计划 

1、变更后募投项目计划投资情况 

     单位:万元 

项目名称 投资总额 拟使用募集资金金额 

年产 600 万 km 超精细金刚线 95,326.67 95,305.80 

注：实际募集资金低于拟投入募集资金的，缺口部分金额将通过企业自筹资

金解决。 

2、变更后募投项目基本情况及生产工艺 

变更后的募投项目计划投资总额为 95,326.67 万元，由恒星科技负责实

施，项目建设期预计 2 年，主要建设内容为购进安装专有设备，通过对半成品

钢丝进行检验、加工、清洗等处理后，再利用电化学反应方式（电镀）将金刚砂

固化在钢丝表面，通过开刃、成品检验等工艺处理，即可生产出符合要求的超

精细金刚线产品。 

由于公司计划将募集资金项目的主要生产工艺由高分子复合材料（树脂）涂

覆金刚石微粉变为采用电化学反应方式（电镀）固化金刚砂，使该项目的计划投

资总额由原 97,600.80 万元调整为 95,326.65 万元，生产规模由“年产 900 万

km 超精细金刚线”变更为 “年产 600 万 km 超精细金刚线”。 
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3、变更后募投项目实施地 

变更后募集资金项目建设地址位于河南省巩义市康店镇恒星科技现有厂区

内，通过对公司“钢帘线、超精细钢丝产品搬迁技改项目”空余车间进行改造

处理，可满足超精细金钢线项目的建设需要。 

项目建设无需新征土地，该地块已办理了土地使用证。 

本次变更募投项目不构成关联交易。上述事项已经公司 2017 年 2 月 27 日

召开的第五届董事会第五次会议审议全票通过，尚需提交公司股东大会进行审

议。同时，该项目的相关审批手续正在办理中。 

三、变更募集资金投资项目的具体原因及影响 

（一）募投项目原计划投资和实际投资情况 

公司募投项目原建设规模为“年产 900 万 km 超精细金刚线”，计划投资

97,600.80 万元，募集资金于 2016 年 9 月 23 日到位，存放于募集资金专户中。 

截至 2017 年 1 月 31 日，该项目尚未投入，使用募集资金购买银行保本型理

财产品 90,000 万元，募集资金专户结余资金 5,562.88 万元（含利息等）。 

（二）变更原募投项目实施地及生产工艺的原因 

1、募投项目实施地变更的原因 

由于巩义市地方政府用地规划进行调整，在公司募投项目原实施地建设募集

资金项目不符合地方政府新的规划要求，故对募集资金项目实施地点做出变更。 

2、募投项目生产工艺变更的原因 

目前，金刚线已广泛应用于单晶硅切片，日本单晶硅厂全部采用金刚线切片，

国内单晶硅领军企业如隆基股份、中环股份、晶龙集团、锦州阳光、卡姆丹克等

均表示已逐步将单晶硅切割方式全部采用金刚线。随着多晶硅切片配套制绒技术

取得突破，且原募投项目工艺技术生产的金刚线（树脂涂覆固化）在硅片切割过

程中使用成本较高，部分多晶硅片生产厂商预计将逐步使用金刚线（电化学反应

方式）进行多晶硅片的生产；同时，由于蓝宝石行业发展趋好，电镀金刚线在蓝

宝石切割中的应用更为广泛，故公司计划将主要生产工艺由高分子复合材料（树
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脂）涂覆金刚石微粉变为采用电化学反应方式（电镀）固化金刚砂；此外，电镀

法生产的金刚线还具有浓度大，耐磨，寿命长等特点。综上，公司计划对募投项

目原工艺技术、生产规模做出变更。 

（三）对公司的影响 

本次募投项目相关事项的变更是根据公司业务发展规划及市场需求而进行

的必要调整，预计该调整事项对募集资金项目的收入及盈利情况影响不大。本次

募集资金项目相关事项的变更与公司未来的主营业务发展相适应，有利于提高公

司产品的市场竞争力和盈利水平，符合公司的战略发展要求。本次募集资金变更

事项不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情形。 

三、变更后募投项目情况说明 

（一）项目基本情况和投资计划 

1、建设规模：年产 600 万 km 超精细金刚线。 

2、投资总额：项目总投资 95,326.67 万元，其中建设投资 77,231.33 万元，

铺底流动资金 18,095.35 万元。 

3、注重环保和安全工业卫生，按照国家有关规范和环保要求，对污染物进

行有效治理，并在设备、操作岗位方面设置有效的安全卫生设施。 

（二）项目可行性分析 

恒星科技是国家火炬计划重点高新技术企业，拥有一支高水平的技术研发团

队和管理团队，拥有先进的生产设施和检测设施，拥有一批领先的自主技术专利。

此外，公司多年来在生产超精细钢丝方面积累了大量经验，产品质量稳定可靠，

客户资源丰富，为公司募集资金项目的实施提供了充分的条件。 

（三）项目经济效益分析 

预计变更后的募集资金项目建成后年新增销售收入（不含税）7.81 亿元，

税后利润 2.53 亿元，财务内部收益率（税后）24.01%，投资利润率 35.60%，盈

亏平衡点 38.44%（平衡点产量 231.59 万 km），静态投资回收期 6.05 年（含 2

年建设期，税后）。 
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四、公司已履行的相关程序 

本次变更募集资金投资项目资金用途的事项，已经公司召开的第五届董事会

第五次会议和第五届监事会第二次会议审议通过，公司独立董事发表了明确同意

意见。本事项尚需公司 2017 年第一次临时股东大会审议通过后方可实施。 

公司有关本次事项的信息披露符合相关规定。 

五、独立董事、监事会对变更募集资金投资项目的意见 

（一）独立董事意见 

经审核，我们认为公司本次募集资金投资项目变更是着眼于公司整体发展布

局而做出的谨慎决定，变更方案符合公司发展战略，有利于提高募集资金使用效

率，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情况，符合全体股东利益最

大化原则，内容及程序符合《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》

等相关规定。因此，我们同意本次变更募集资金项目的事项并提交公司股东大会

审议。  

（二）监事会意见 

监事会认为：本次募投项目的变更，是根据公司业务发展规划和募投项目的

实际情况，对募投项目进行充分分析、论证后作出的审慎决定，符合公司发展需

求，不存在损害公司和中小股东合法利益的情况。公司本次变更募集资金项目实

施地及生产工艺没有违反中国证监会、深圳证券交易所及公司关于上市公司募集

资金使用的有关规定。 

六、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了公司本次变更非公开发行股票募集资金项目实施地及生产

工艺等事项涉及的董事会决议、监事会决议、独立董事意见等有关文件，并发表

如下核查意见： 

恒星科技本次变更募集资金项目实施地及生产工艺是根据公司业务发展规

划、强化公司核心竞争力进行的必要调整，符合公司实施长远战略规划的需要。 

本次变更募集资金项目实施地及生产工艺已经公司第五届董事会第五次会



6 
 

议和第五届监事会第二次会议审议通过，公司独立董事均发表了明确同意意见，

履行了必要的法律程序，符合《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交

易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所股票上市规则》及《上

市公司监管指引第 2 号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等法律、

法规的要求。 

基于上述核查，海通证券认为恒星科技变更募集资金项目实施地及生产工艺

符合深圳证券交易所关于中小企业板上市公司募集资金使用的相关规定，海通证

券对此无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于河南恒星科技股份有限公司

拟变更募集资金项目实施地及生产工艺的核查意见》之签字盖章页） 

  

 

 

保荐代表人： 

                                                                   

肖磊                                   赖鸿邦 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

年    月    日 




