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保定天威保变电气股份有限公司 

关于非公开发行股票涉及关联交易的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

保定天威保变电气股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）

于 2017 年 2 月 28 日召开第六届董事会第二十九次会议审议通过了

关于公司非公开发行 A 股股票的相关议案，按照本次非公开发行预

案，公司本次非公开发行股票的募集资金总额不超过 159,939.13 万

元。本次发行对象为中国兵器装备集团公司（以下简称“兵装集团”）

以及上海长威股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“上海长

威”）、南方工业资产管理有限责任公司（以下简称“南方资产”）等 3

名特定对象，本次交易所涉关联交易事项的具体情况如下： 

一、关联交易概述 

1、向兵装集团非公开发行股票 

兵装集团拟以 11.25 亿元现金认购公司本次非公开发行股票，本

次非公开发行股票发行价格为不低于本次非公开发行的发行期首日

（“定价基准日”）前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%（定价基

准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票交

易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）。 

由于兵装集团为本公司控股股东，根据《上海证券交易所股票上

市规则》和本公司《关联交易管理制度》的相关规定，本次认购构成

了关联交易。 



2、向上海长威及南方资产非公开发行股票 

上海长威及南方资产分别拟以其所持云南变压器电气股份有限

公司（以下简称“云变电气”）54.97%、25%的股份认购公司本次非公

开发行的股票，云变电气 100%股份截至评估基准日（2016 年 3 月 31

日）经国务院国资委备案的评估值为 59,318.31 万元，云变电气

54.97%、25%股份的最终交易价格分别为 32,609.55 万元、14,829.58

万元。 

上海长威及南方资产本次认购股份数量为本次交易对价/本次非

公开发行的发行期首日（“定价基准日”）前 20 个交易日公司股票交

易均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日

前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总

量）。 

由于兵装集团为公司控股股东，南方资产为兵装集团的全资子公

司，按照《上海证券交易所股票上市规则》和公司《关联交易管理制

度》的相关规定，南方资产本次认购构成本公司与其同一控制下关联

方的关联交易。 

上海长威于2015年8月之前工商登记的执行事务合伙人为南方九

鼎投资管理有限公司（以下简称“南方九鼎”），南方九鼎的股权结构

为：南方资产持股89.1%，东莞信托有限公司持股10%，新疆新基投

资有限公司持股0.9%。由于南方资产的实际控制人为兵装集团，因此

在2015年8月前，上海长威的实际控制人为兵装集团。2015年8月之后，

上海长威的执行事务合伙人虽然变更为南方德茂资本管理有限公司，

但是上海长威作为云变电气财务投资人，已经将其对云变电气的经营

管理权委托兵装集团下属公司，兵装集团能够决定云变电气半数以上

董事人选，按照《上海证券交易所股票上市规则》第18.1条释义，兵

装集团能够对云变电气施加控制，因此，上市公司根据《上海证券交



易所股票上市规则》第10.1.3条第（五）项的规定，按照实质重于形

式原则将上海长威认定为与上市公司有特殊关系、可能导致上市公司

利益对其倾斜的关联法人或其他组织，上海长威本次认购构成关联交

易。 

二、关联方介绍 

1、中国兵器装备集团公司 

中国兵器装备集团公司成立于 1999 年 6 月 29 日，是中央直接管

理的国有重要骨干企业，注册资本为 1,746,968 万元，法定代表人为

唐登杰，经营范围为：国有资产投资、经营与管理；火炮、枪械、导

弹、炮弹、枪弹、炸弹、火箭弹、火炸药、推进剂、引信、火工品、

光学产品、电子与光电子产品、火控与指控设备、夜视器材、工程爆

破与防化器材、民用爆破器材、模拟训练器材、民用枪支弹药和医疗

设备生产与经营的投资与管理；陆路运输企业的投资与管理；机械设

备、车辆、仪器仪表、消防器材、环保设备、工程与建筑机械、信息

与通讯设备、化工材料（危险化学品除外）、金属与非金属材料及其

制品、建筑材料的开发、设计、制造、销售；设备维修；货物的仓储；

工程勘察设计、施工、承包、监理；设备安装；国内展览；种殖业、

养殖业经营；农副产品深加工；与上述业务相关的技术开发、技术转

让、技术咨询、技术服务；进出口业务；承包境外机电设备工程和境

内国际招标工程。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动）。 

截至 2016 年 9 月 30 日，兵装集团的总资产为 4,168.19 亿元，净

资产为 1,372.28 亿元（以上数据未经审计）。 

2、上海长威股权投资合伙企业（有限合伙） 

上海长威成立于 2010 年 9 月 17 日，现持有上海市工商行政管理

局 于 2016 年 3 月 9 日 核 发 的 统 一 社 会 信 用 代 码 为



91310000561914603E 的《营业执照》，企业类型为有限合伙企业，执

行事务合伙人为南方德茂资本管理有限公司。 

截至 2016 年 9 月 30 日，上海长威的总资产为 13.18 亿元，净资

产为 12.65 亿元（以上数据未经审计）。 

3、南方工业资产管理有限责任公司 

南方资产成立于 2001 年 8 月 28 日，现持有国家工商行政管理总

局于 2014 年 9 月 24 日核发的注册号为 100000000035700 的《营业

执照》，企业类型为一人有限责任公司（法人独资），注册资本为 20

亿元，经营范围为实业投资、信息咨询（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）。 

截至 2016 年 9 月 30 日，南方资产的总资产为 99.54 亿元，净资

产为 50.67 亿元（以上数据未经审计）。 

三、拟收购目标公司基本情况 

云南电气成立于 1998 年 12 月 31 日，注册资本为 10,041.36 万元，

法定代表人为李淑芳，企业类型为股份有限公司（非上市）。  

云变电气是原机械工业部定点生产 220 千伏级及以下电压等级

各种变压器的重点企业，主导产品为电气化铁道牵引变压器、10～220

千伏级电力变压器、H（C）级绝缘干式变压器及各种特型变压器，

其电气化铁道牵引变压器技术领先， 220 千伏级高原型三相组合式

大型电力变压器在西南地形复杂地区具有较强的竞争力，电气化铁道

牵引变压器和高原型电力变压器连续多年被评为云南名牌产品。 

四、关联交易定价原则 

本次非公开发行的定价基准日为本次非公开发行的发行期首日，

本次非公开发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易

均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前

20个交易日股票交易总额/定价基准日前20个交易日股票交易总量）。 



若公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送红股、资本

公积金转增股本等除权、除息事项，应对发行底价进行除权、除息处

理。 

五、关联交易协议的主要内容  

（一）2017 年 2 月 28 日，公司与兵装集团签署《附条件生效的

股份认购协议之补充协议》，补充协议的主要内容如下： 

1、定价基准日、发行价格及定价原则 

公司非公开发行的定价基准日为公司本次非公开发行的发行期

首日。本次非公开发行股票发行价格为不低于定价基准日前 20 个交

易日公司股票交易均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易

均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交

易日股票交易总量）。 

若公司股票在定价基准日至发行日期间实施派息、送股、资本公

积转增股本等除权、除息事项的，本次发行底价将进行相应调整。 

2、认购方式 

兵装集团拟以 112,500 万元的现金认购本次非公开发行的股份，

本次认购股份数量不超过本次认购金额/定价基准日前 20 个交易日公

司股票交易均价的 90%。 

若公司股票在定价基准日至发行日期间实施派息、送股、资本公

积转增股本等除权除息事项的，本次非公开发行股票的发行数量也根

据兵装集团认购资金总额与除权、除息后的发行底价相应地调整。在

上述范围内，具体发行数量提请股东大会授权董事会根据实际情况与

保荐机构（主承销商）协商确定。 

3、本补充协议系对《股份认购协议》的修改和补充，与《股份

认购协议》具有同等法律效力。本补充协议未提及的事项，以《股份

认购协议》的约定为准，本补充协议与《股份认购协议》约定不一致



的，适用本补充协议。 

4、本补充协议经双方签字盖章后成立，与《股份认购协议》同

时生效。本补充协议的终止、变更、修改和补充适用《股份认购协议》

的约定。 

（二）2017 年 2 月 28 日，公司与上海长威、南方资产签署《附

条件生效的股份认购协议之补充协议（二）》，补充协议的主要内容如

下： 

1、定价基准日、发行价格及定价原则 

公司非公开发行的定价基准日为公司本次非公开发行的发行期

首日。本次非公开发行股票发行价格为不低于定价基准日前 20 个交

易日公司股票交易均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易

均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交

易日股票交易总量）。 

若公司股票在定价基准日至发行日期间实施派息、送股、资本公

积转增股本等除权、除息事项的，本次发行底价将进行相应调整。 

2、认购方式 

上海长威及南方资产分别拟以其所持云变电气 54.97%、25%的

股份认购公司本次非公开发行的股票，云变电气 100%股份截至评估

基准日（2016 年 3 月 31 日）经国务院国资委备案的评估值为 59,318.31

万元，云变电气 54.97%、25%股份的最终交易价格分别为 32,609.55

万元、14,829.58 万元。 

上海长威、南方资产本次认购股份数量为本次交易对价/定价基

准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%。若公司股票在定价基

准日至发行日期间实施派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事

项的，本次非公开发行股票的发行数量也根据上海长威、南方资产认

购资金总额与除权、除息后的发行底价相应地调整。在上述范围内，



具体发行数量提请股东大会授权董事会根据实际情况与保荐机构（主

承销商）协商确定。 

3、本补充协议系对《股份认购协议》及《补充协议（一）》的

修改和补充，与《股份认购协议》及《补充协议（一）》具有同等法

律效力。本补充协议未提及的事项，以《股份认购协议》及《补充协

议（一）》的约定为准，本补充协议与《股份认购协议》及《补充协

议（一）》约定不一致的，适用本补充协议。 

4、本补充协议经双方签字盖章后成立，与《股份认购协议》同

时生效。本补充协议的终止、变更、修改和补充适用《股份认购协议》

及《补充协议（一）》的约定。 

（三）2017 年 2 月 28 日，公司与上海长威、南方资产签署《附

条件生效的资产购买协议之补充协议（二）》，补充协议的主要内容如

下： 

1、《资产购买协议》“第四条 交易对价的支付”修改为： 

上海长威及南方资产分别以其所持云变电气 54.97%、25%的股

份认购公司本次非公开发行的股票，公司非公开发行的定价基准日为

公司本次非公开发行的发行期首日。 

上海长威、南方资产本次认购股份数量为本次交易对价/定价基准

日前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%。若公司股票在定价基准

日至发行日期间实施派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项

的，本次非公开发行股票的发行数量也根据上海长威、南方资产标的

资产交易价格与除权除息后的发行底价相应地调整。在上述范围内，

具体发行数量提请公司股东大会授权董事会根据实际情况与保荐机

构（主承销商）协商确定。 

2、本补充协议为《资产购买协议》及《补充协议（一）》的补

充，与《资产购买协议》及《补充协议（一）》具有同等法律效力。



《资产购买协议》及《补充协议（一）》与本补充协议约定不一致的

事项，以本补充协议约定为准。本补充协议未约定的事项，以《资产

购买协议》及《补充协议（一）》的约定为准。 

3、本补充协议经双方签字盖章后成立，与《资产购买协议》同

时生效。本补充协议的终止、变更、修改和补充适用《资产购买协议》

及《补充协议（一）》的约定。 

六、关联交易对公司的影响 

兵装集团认购本次非公开发行的股票，对公司未来发展给予支

持，表明其对公司未来前景充满信心，有利于提升公司市场形象和维

护股价稳定，有利于公司长期战略决策的延续和实施，符合公司和全

体股东的长远利益。 

公司本次收购云变电气股权，一方面可获得云变电气在铁道牵

引变压器研发生产领域的核心优势，进一步完善公司的业务结构，

另一方面也可实现相关业务板块间的资源整合与协同，增强公司的

综合竞争能力。 

七、独立董事事前认可意见 

1、本次非公开发行股票的方案符合《中华人民共和国公司法》、

《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则（2017 修订）》以及《发行监管问答——

关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》的相关规定。 

2、公司本次非公开发行股票涉及的关联交易事项符合法律、法

规、规范性文件的规定，所涉及的股份认购协议和资产购买协议是按

照公平、合理的原则协商达成，本次关联交易定价体现了公平、公允

原则。因此，本次非公开发行股票事项涉及的关联交易符合公司和全

体股东的利益，不存在损害公司及中小股东利益的情形。 

据此，我们认可公司本次非公开发行股票涉及的关联交易事项，



并同意将该等事项提交公司第六届董事会第二十九次会议进行审议。

关联董事于审议非公开发行股票涉及关联交易事项时需回避表决。 

八、独立董事意见 

1、公司本次非公开发行股票涉及的关联交易事项符合《中华人

民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管

理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则（2017 修订）》以及《发

行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》等法

律、法规、规范性文件的规定。 

2、本次关联交易遵循了公平、合理原则，股票发行价格不低于

公司本次非公开发行的发行期首日前 20 个交易日股票交易均价的

90%，收购股权类资产的价格按照具有证券从业资格的资产评估机构

评估出具并经有权国有资产监督管理部门核准或备案的资产评估报

告确定的评估值为依据，定价方式合理、公允，不存在损害公司及中

小股东利益的情形。 

3、本次关联交易已由董事会按照《公司章程》和相关议事规则

进行审议，关联董事均履行了回避表决义务，表决程序符合《上海证

券交易所上市公司关联交易实施指引》等法律法规和规范性文件的规

定。 

4、本次交易有利于提升公司资产质量，增强公司盈利能力，符

合公司经营发展的需要和公司股东的一致利益。 

九、董事审议表决情况 

公司第六届董事会第二十九次会议通过了公司本次非公开发行

股票相关事项，根据《上海证券交易所股票上市规则》及《公司章程》

的规定，关联董事吕来升、厉大成回避了相关议案中涉及关联交易事

项的表决，由其他非关联董事一致同意通过了上述议案。  

公司独立董事事前认可了上述关联交易议案,并出具了独立意



见。上述交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的

关联人将放弃行使在股东大会上对该议案的投票权。  

十、备查文件 

1、公司第六届董事会第二十九次会议决议； 

2、公司第六届监事会第十六次会议决议；  

3、公司独立董事关于公司非公开发行股票涉及关联交易事项的

事前认可意见； 

4、公司独立董事关于公司非公开发行股票相关事项的独立意见； 

5、公司与兵装集团签署的《附条件生效的股份认购协议之补充

协议》 

5、公司与上海长威、南方资产签署的《附条件生效的股份认购

协议之补充协议（二）》、《附条件生效的资产购买协议之补充协议

（二）》。 

特此公告。  

 

 

保定天威保变电气股份有限公司董事会 

                                2017 年 3 月 1 日 


