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北京市金杜律师事务所 

关于黑牛食品股份有限公司非公开发行 A 股股票的 

补充法律意见书 

 

致：黑牛食品股份有限公司 

北京市金杜律师事务所(以下简称“金杜”或“本所”)受黑牛食品股份有限公司(以

下简称“发行人”、“黑牛食品”或“公司”)委托，作为发行人非公开发行 A 股股票(以下

简称“本次发行”或“本次非公开发行”)的专项法律顾问，根据《中华人民共和国证券

法》(以下简称“《证券法》”)、《中华人民共和国公司法》(以下简称“《公司法》”)、

《上市公司证券发行管理办法》(以下简称“《发行管理办法》”)、《上市公司非公开

发行股票实施细则》(以下简称“《实施细则》”)、《律师事务所从事证券法律业务管

理办法》、《律师事务所证券法律业务执业规则(试行)》等法律、行政法规、部门规

章和规范性文件(以下统称“法律法规”)的有关规定，已于 2016 年 11 月 16 日出具

了《北京市金杜律师事务所关于黑牛食品股份有限公司非公开发行 A 股股票的法

律意见书》(以下简称“《法律意见书》”)、《北京市金杜律师事务所为黑牛食品股份

有限公司非公开发行 A 股股票出具法律意见书的律师工作报告》(以下简称“《律师

工作报告》”)。 

本所现根据中国证券监督管理委员会 (以下简称 “中国证监会 ”)出具的第

163428 号《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》(以下简称“《反馈意

见》”)及相关要求，出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书是对《法律意见书》、《律师工作报告》相关内容的补充，

并构成《法律意见书》不可分割的一部分。本所在《法律意见书》中发表法律意

见的前提、声明和假设同样适用于本补充法律意见书；除非文中另有所指，《法律

意见书》有关用语释义同样适用于本补充法律意见书。 

本补充法律意见书仅供发行人为本次发行之目的使用，不得用作任何其他目

的。本所同意将本补充法律意见书作为发行人申请本次发行所必备的法律文件，
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随其他申报材料一起提交中国证监会审查，并依法对所出具的法律意见承担相应

的法律责任。 

本所根据有关法律法规和中国证监会的规定，按照律师行业公认的业务标准、

道德规范和勤勉尽责精神，对发行人提供的有关文件和事实进行了核查和验证，

现出具补充法律意见如下： 

一、国显光电评估值为 31. 6 亿元 ，黑牛食品 2015 年 12 月 31 日资产总额

为 12. 27 亿元，请申请人说明此次交易是否构成发行股份购买资产，是否达到重

大资产重组的标准。请保荐机构和申请人律师就上述事项进行核查并发表核查意

见。(反馈问题第 5 题) 

本次非公开发行的募投项目之一合资设立江苏维信诺项目中，上市公司现金

出资 32 亿元，国创投资、昆山阳澄湖、创业控股以所持国显光电股权评估作价 31.6

亿元出资，上市公司现金出资金额属于本次非公开发行募集资金，本次交易不构

成发行股份购买资产，但本次交易募投项目达到重大资产重组标准。 

(一) 本次交易不构成发行股份购买资产 

《上市公司重大资产重组管理办法》(以下简称“《重组管理办法》”)第二条规

定，上市公司按照经中国证券监督管理委员会核准的发行证券文件披露的募集资

金用途，使用募集资金购买资产、对外投资的行为，不适用本办法。《重组管理办

法》第四十三条第三款规定，特定对象以现金或者资产认购上市公司非公开发行

的股份后，上市公司用同一次非公开发行所募集的资金向该特定对象购买资产的，

视同上市公司发行股份购买资产。 

本次交易不构成《重组管理办法》规定的发行股份购买资产，主要理由如下： 

1.本次非公开发行采取竞价方式，国创投资并非唯一认购方，本次募投项目的

主要资金并非来源于国创投资 

国创投资不是本次非公开发行的唯一认购方，国创投资承诺以 30 亿元现金参

与认购，认购规模仅占本次非公开发行总规模的 16.67%；西藏知合及其他投资者
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认购本次非公开发行总规模的 83.33%，本次募投的主要资金并非来源于国创投资。

本次非公开发行采取竞价方式，国创投资接受询价结果进行认购，有利于防范通

过上市公司长期锁股价格进行套利或利益输送。 

本次非公开发行的募投项目中合资设立江苏维信诺并投资第 5.5 代有源矩阵

有机发光显示器件(AMOLED)扩产项目属于“现金+股权”的合资项目，上市公司现

金出资金额 32 亿元，占本次非公开发行募集资金总额 180 亿元的 17.78%，占本

次非公开发行募投项目投资总额 326.14 亿元的 9.81%。 

2.本次非公开发行的募集资金 32 亿元直接用于第 5.5 代有源矩阵有机发光显

示器件(AMOLED)扩产项目，并非用于购买国创投资所持国显光电股权 

本次非公开发行的募集资金将分别用于合资设立江苏维信诺并投资国显光电

之第 5.5 代有源矩阵有机发光显示器件(AMOLED)扩产项目以及黑牛食品全资子

公司之第 6 代有源矩阵有机发光显示器件(AMOLED)面板及模组生产线项目。根

据上市公司与本次非公开发行的认购方之一国创投资、以及国显光电其他两方股

东昆山阳澄湖、创业控股签署的附条件生效的《合资协议》，国创投资将以所持国

显光电股权换股取得合资公司 34.28%的股权出资，上市公司将以本次非公开发行

的募集资金现金 32 亿元向合资公司出资。基于国显光电的第 5.5 代有源矩阵有机

发光显示器件(AMOLED)扩产项目建设的现状，为提高建设资金使用效率和项目的

整体效益，上市公司选择由合资完成后的控股子公司国显光电继续在昆山实施第

5.5 代有源矩阵有机发光显示器件(AMOLED)扩产项目。本次非公开发行完成后，

募集资金 32 亿元将直接用于控股子公司国显光电第 5.5 代有源矩阵有机发光显示

器件(AMOLED)扩产项目，不存在向国创投资、昆山阳澄湖及创业控股支付款项的

情形，本次合资中国创投资并未获取现金退出，本次非公开发行的募集资金未用

于购买国创投资所持国显光电股权。 

3.国创投资以现金认购本次非公开发行股票主要基于其对上市公司发展

AMOLED 产业的信心 

上市公司本次非公开股票募集资金不超过 180 亿元，其中国创投资以 30 亿元
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现金参与认购，主要基于 1)对 AMOLED 市场前景长期看好；2)本次非公开发行完

成后，上市公司拟由其全资子公司实施第 6 代有源矩阵有机发光显示器件

(AMOLED)面板及模组生产线项目、由其间接控股子公司国显光电实施第 5.5 代有

源矩阵有机发光显示器件(AMOLED)扩产项目，在 AMOLED 产业将具备较强的竞

争优势。 

国创投资通过持股上市公司体现对上市公司全面升级发展 AMOLED 产业项

目的信心并与上市公司分享长远收益。 

4.上市公司通过本次非公开发行不断进行技术创新和产业升级并落地

AMOLED 项目，符合国家关于中国智造的产业鼓励政策 

上市公司与国显光电的三方股东(均为昆山当地国资企业，具体为国创投资、

昆山阳澄湖和创业控股)以“现金+股权”的方式共同出资设立江苏维信诺并通过江

苏维信诺间接持有国显光电 86.39%股权，是考虑逐步将国显光电在昆山当地现有

第 5.5 代有源矩阵有机发光显示器件研发和生产上积累的技术、团队等资源运用到

第 6 代有源矩阵有机发光显示器件项目，上市公司最终目的是进行技术更新、产

业升级；国创投资和国显光电截止目前并未开发第 6 代有源矩阵有机发光显示器

件项目，第 6 代有源矩阵有机发光显示器件项目由上市公司独立投资。 

《国家发展改革委工业和信息化部关于实施制造业升级改造重大工程包的通

知》指出，重点发展低温多晶硅(LTPS)、氧化物(Oxide)、有机发光半导体显示

(AMOLED)等新一代显示量产技术，建设高世代生产线；《国家发展改革委办公厅，

工业和信息化部办公厅关于组织实施新型平板显示和和宽带网络设备研发及产业

化专项有关事项的通知》将新型平板显示领域列为专项支持重点，上市公司通过

本次非公开发行实施募投项目落地先进技术和项目，符合前述鼓励政策和原则。

本次非公开发行及募集资金的最终目的并非向同一募集资金对象购买国显光电股

权及现有存量资产。 

基于上述，本次交易不属于特定对象以现金或者资产认购上市公司非公开发

行的股份后，上市公司用同一次非公开发行所募集的资金向该特定对象购买资产
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的情形。 

综上，本次交易不构成《重组管理办法》规定的发行股份购买资产。 

(二)本次交易募投项目达到重大资产重组标准 

《重组管理办法》第十二条第一款规定，上市公司及其控股或者控制的公司

购买、出售资产，达到下列标准之一的，构成重大资产重组：(一)购买、出售的资

产总额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的

比例达到 50%以上；(二)购买、出售的资产在最近一个会计年度所产生的营业收入

占上市公司同期经审计的合并财务会计报告营业收入的比例达到 50%以上；(三)

购买、出售的资产净额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告

期末净资产额的比例达到 50%以上，且超过 5000 万元人民币。 

本次交易募投项目之一是合资设立江苏维信诺并投资第 5.5 代有源矩阵有机

发光显示器件(AMOLED)扩产项目，通过上述合资，发行人将取得国显光电控制权。 

根据大华会计师事务所 (特殊普通合伙 )出具的《审计报告》 (大华审字

[2016]004522 号)、北京兴华出具的《审计报告》([2016]京会兴审字第 01010196

号)及天健兴业出具的《昆山国创投资集团有限公司拟以股权对外投资暨昆山国显

光电有限公司改制涉及之昆山国显光电有限公司股权评估项目评估报告》(天兴评

报字(2016)第 0971 号)，发行人和国显光电 2015 年末的资产总额/净资产额、2015

年度的营业收入及其对应占比如下： 

 
发行人 国显光电 

对应占比(%) 

(国显光电/发行人) 

2015 年末资产总额(万元) 122,689.05 1,095,488.18  892.90 

2015 年度营业收入(万元) 43,050.78 343,160.91 797.11 

2015 年末净资产额(万元) 72,725.71 

316,070.37 

(取本次交易的

成交金额值) 

434.61 

根据上表，上述募投项目达到《重组管理办法》第十二条规定重大资产重组
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的标准。但由于本次合资设立江苏维信诺的行为将以本次非公开发行获得中国证

监会的审核通过为实施前提；本次非公开募集资金采用询价发行的方式进行且发

行对象不限于国创投资，因此本次交易不适用《重组管理办法》的相关规定。 

综上，保荐机构和律师认为，本次交易不构成发行股份购买资产，本次交易

募投项目虽然已经达到重大资产重组的标准，但不适用《重组管理办法》的相关

规定。 

二、本次非公开发行已确定的发行对象之一为控股股东西藏知合。请保荐机

构和申请人律师核查西藏知合及其关联方从定价基准日前六个月至本次发行完成

后六个月内是否存在减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》

第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第(七)项的规定发表明

确意见；如否，请出具承诺并公开披露。(反馈问题第 7 题) 

根据西藏知合说明、登记结算公司出具的《信息披露义务人持股及股份变更

查询证明》、《股东股份变更明细清单》及黑牛食品的公开披露信息，自定价基准

日(即 2016 年 9 月 14 日，下同)前六个月至本补充法律意见书出具日，西藏知合

及其关联方不存在减持发行人股票的计划及减持发行人股票的情况。 

根据西藏知合说明，西藏知合及其关联方自本补充法律意见书出具日至本次

发行完成后六个月内亦不存在减持发行人股票的计划。 

经核查，西藏知合已出具承诺如下：“本公司及本公司关联方，自本次黑牛食

品非公开发行股票定价基准日(即2016年9月14日)前六个月至本承诺函出具日，

不存在减持黑牛食品股票的情况；本公司及本公司关联方，不存在自本承诺函出

具日至本次黑牛食品非公开发行股票发行完成后六个月内减持黑牛食品股票的计

划或安排；本公司及本公司关联方，亦不存在违反《证券法》第四十七条以及《上

市公司证券发行管理办法》第三十九条第(七)项的规定的情形；本公司及本公司的

关联方如果违反上述承诺，所得收益将全部归黑牛食品所有” 。上述承诺已在发行

人指定信息披露媒体上公开披露。 
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三、《尽职调查报告》显示，“根据国开基金与国创投资、国显光电于 2016

年 4 月签署的《国开发展基金投资合同》，国开基金拟以 4. 98 亿元现金对国显光

电进行增资，截至本报告签署日，国显光电尚未完成工商变更登记”。请申请人说

明国开基金是否已完成增资，增资价格与本次评估价格是否有差异；国开基金是

否参与本次出资设立江苏维信诺。请保荐机构和律师核查。(反馈问题第 8 题) 

(一) 国开基金增资国显光电的情况 

根据国显光电的说明及提供的工商资料，截至本补充法律意见书出具日，国

显光电的股权结构如下： 

股东名称 出资额(万元) 股权比例(%) 

国创投资 208,980.686804 59.59 

昆山阳澄湖 74,874.490880 21.35 

创业控股 19,127.723600 5.45 

国开基金 47,732.345020 13.61 

合计 350,715.246304 100 

根据国显光电提供的工商资料，国开基金增资国显光电的事宜已于 2017 年 2

月 9 日办理了工商变更登记。根据国显光电提供的国开基金增资款到账凭证，国

显光电已经收到国开基金 49,800 万元增资款。 

根据《关于昆山国显光电有限公司之增资扩股协议》，国开基金本次增资的定

价与本次设立合资公司对国显光电的定价一致，即均以国显光电截至 2016 年 6 月

30 日的评估值 316,070.37 万元为依据。 

 (二) 国开基金不参与本次设立江苏维信诺 

根据国显光电的说明并经核查，国开基金不参与本次设立江苏维信诺。根据

国开基金于 2017 年 1 月 23 日出具的《确认函》，国开基金同意国创投资、昆山阳

澄湖、创业控股以所持有的国显光电股权与黑牛食品合资设立新合资公司，并由

黑牛食品成为国显光电新的间接控股股东。本次非公开发行实施后，江苏维信诺

将直接持有国显光电 86.39%股权，国开基金仍然直接持有国显光电 13.61%的股

权。 
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四、国显光电及其控股子公司在环保方面的行政处罚情况 

根据国显光电提供的文件资料及说明，并经本所经办律师核查，报告期内， 国

显光电及其控股子公司在环保方面受到的行政处罚情况如下： 

2016 年 8 月，国显光电的控股子公司维信诺科技因废碱处置方式变换未按规

定申报、危废申报事项发生变化未申报、危险废物标志牌/标识不全、未按危险废

物特性进行分类贮存等行为，被昆山市环境保护局处以 18 万元罚款。根据维信诺

科技说明及相关缴款文件，维信诺科技已于 2016 年 8 月 25 日缴清了上述罚款，

并就上述违规事项进行了相关整改。 

本补充法律意见书正本一式六份。 

(下接签署页) 
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