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12 | AR 984.68 | 1,597.88 | 2,248.86 | 2,968.50 | 3,413.77 | 3,686.88
13 | ZEVEHABRATE | 1,174.31 | 1,905.71 | 2,680.21 | 3,539.31 | 4,075.79 | 4,409. 38
14 | HAh 2 E 57 i 0. 00 0. 00 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
15| HREBHEAE 4,029.94 | 6,534.81 | 9,160.73 | 12,035.87 | 13,848.79 | 14,986.93

BERANM 1,392.32 | 2,504.87 | 2,625.92 | 2,875.14 | 1,812.92 | 1,138.14

TR, I AR S AR R T E O BRI, S5
FHULHL -

//T‘IZI

AT, AU X T 5%

PESCH RE B

A AR RMON B SAAE I S, 5 S TR UL A
Z. DlERE RIS A TR p UL AT

G A5 A — DU E
s Bk A,

(—) PABHL

WAL B <L = 19 R 3 TH A A —

DOARHECHIN A A B <

gl =N

S
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HH \ £4 2016 £4F 2017 2018 2019 2020 2021 4E 2022 4E R UG
I 2,539. 98 3,984. 24 7,215.91 10, 677. 75 12, 299. 92 12, 364. 44 12, 364. 44
)& T BFA R a8 2,539. 98 3, 984. 24 7,215.91 10, 677. 75 12, 299. 92 12, 364. 44 12, 364. 44
Hofre Bl H C AR AR 1,692.07
s A IH AR 1, 058. 68 2,844. 12 5,924. 12 8, 244. 09 10, 598. 56 11, 128. 56 11, 128. 56
W BAPESC 19. 60 19, 858. 79 12, 058. 79 8, 234. 32 10, 588. 79 11, 118. 79 11, 128. 56
W BB AN N 0. 00 7, 398. 80 2,057. 67 4,954. 83 2,009. 91 1, 339. 45 0. 00
hne HE BT 20, 000. 00
A E BB &9 1, 886. 98 -429. 23 -976. 42 5, 732. 69 10, 299. 78 11, 034. 76 12, 364. 44
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(=) #BERHIA

0 S 172 TN 300 P B < B S R ) SR AR

HH \ E4 2016 44F 2017 2018 2019 2020 2021 2022 £ K PAJG
eI 1,018.99 1,871.89 2,939. 40 4,237.10 4,914. 64 5,235. 01 5,235. 01
& T B A w4 2 1,018.99 1,871.89 2,939. 40 4,237.10 4,914. 64 5,235. 01 5,235. 01
Hoifr: B SETREL 7R 602. 83
D/ VPR R [ ERAE 5 32.45 114. 00 115.00 117.00 118. 00 118. 00 118. 00
W AP 32.45 414. 00 125. 00 137. 00 128. 00 118. 00 118. 00
e IS AR N 1, 392. 32 2, 504. 87 2, 625. 92 2,875. 14 1,812.92 1,138. 14 0. 00
e TG bR 1, 000. 00 1, 500. 00 750. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
e BUREEL
JEEA H B & i 23. 85 567. 02 1,053. 48 1,341.96 3,091. 72 4, 096. 87 5,235.01
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25 b, RIS IR A IS, RO EH I YA AR T 4 R AT
PAREIR, 51 TOARUC R .

=\ RBEFRTREMRSH (EREWEE. TTHHERME. Be H.
FeE R R EE) BUEMKSE K8, R4 WL BINRNERBR, 7R
PRI B =T IR A I & B

(=) ARITBE =T RA R S H CERR I a2 TR = . Be fH.
5 R R A5 ) AR AR a5 B A

AR THR R B 7 47 I R FH B A B 7 8 M AR A (CAPM)

WAREMBERM T EARXWT: R =R, +8.xMRP +¢

A

Re: BUaE BEA A

Ry JCRUSARIH %

RP : T3 KRG s

€ o VAN R KRS T HE R4

Pe: VPAGGT GUBLER BE A (1 TIUH 17 3 XU R 4

EIR S BME IR T

1. AR : AR5 Aswath Damodaran (WA 5T, — M 4EME AT B
PP FB LT AL, BONBLERI A EERE, A E PP R
ISR IR Y 10 S S5 R 3 A D T XU 26 . 2 A o [l 745 U2 W Bl 10 SR 391

A LA 3755 5 B B 51 24 B S B lie 2 20 2. 82%.

2 Tz MBS T MRP [FIBAE : i3 MRS O 2 Xt AN 78 73 KU 73 B i
e, BBt T B SR A TE KU AR R R [ R

BT P EESR T2 — AW BARXS 3 P i3, D e B 5L
B IR AR, AR AR EVE N R, P HAAE R EARRER, #
BB GEATH T SNSRI AT B B H], B, ECR H3EENE
77T 37 D3 S5 A5 L F IS XA i T 5 AN v o 0 LA SR [ 53 17 37 AR B Al
PAETFT Y, BT AR s, Bl Rk ias, Wi SR i BosUx
T AN AT DL E Rl ot [ S AR AT 1 o [l BR 13 2% T 3 0 IRASUX S i 138 5 ] A

1-1-110



SR FEL P T 3 P DR ¥k 4 T A7 U R 1 7

DRI, AR UCPP A HR SR 36 [ A 2 24 R BT 2 B 3 4 Rl 0 (%
% Aswath Damodaran ({7775, I 7E BCEEE SE T 4 AU A R B Atk 1 gk 4T 45
EL A B 2R, 33 E T RS . BT R AR

FEA T 3 1 SRR A T B 2R

T 37 RS v /1= S SR S T 7 1 IR v A7+ R 5 XL A

Horbr: BT M RS 56 ERER 2 th 57 b sl s BEER T 37 1) B
AR, Aswath Damodaran KF] 1928 4 %435 H I 22 i A vE I /K 500 FE %L
A iU o R 500, THERBIAE B Al e B R 5 E A E AR B e 2 R
6. 00%.

B SRR T o L T 3 P SRR i A, Aswath Damodaran R
%455 P2 (Bloomberg) AT (15t 5% [ 10 4E 1 CDS (5 FIE L B4 7=,
VRS Bt S EAR X T 22 [ A5 B XS 2. Horb, MardE R 10 F 14
CDS F|Zh 1. 62%, &1 10 -3 CDS FZhy 0. 39%, W) 247 E 7737 415 A &
29 B2 1. 23%,

M: MRP =6. 00%+1. 23%

=7. 23%

B 224 i R 77 3 RO 2 Ui (249 7. 23%

3. pefd

% R B TR A A AR X T W8 A 17 37 B0 4K [0 1 P RURG s 0 P, 0 P kel
N SR 2 AR TR A BN TE Y IR BEAS DR IR B A AR FE IO FE AR o BT 2R A
Mk HarAydE BT A R], — Mol T M DL B I i R AR ARME, MO IR
W R S EM AL T RATLM BT AR THEEHKIB 24 (B S fads-F
SO IER(EPAE N

(1) PARHE pefl

H Ao A FFE R 3 A B2 — K FETB BT IR it SR (EiTH
HARMAF . BELWEARMSS AT H 2 7 AR BRI 55 LA R 5P B,
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=0. 9721 ARIEHE VAL BLAT A REEFEID/ES AT, 15 BIVTAG 0 RS T AT
SRS R B THER

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

N E S EARGEID/E | 14.6% | 47.7% | 47.7% | 47.7% | 47.7% | 47.7% | 47.7%

WAL AL DU 2% | 10102 | 1.384 | 1.397 | 1.397 | 1.397 | 1.378 | 1.378

(2) #IRHA pefH

H AT B N RS A /] — K NET B IR IR it 5B At
FARMAT . B EESRY 5 IR 5E BAT W 1 AT G2 JINBU BRIV 55 KT AT 1 5
¥4 f,=0. 9053,

RAGE R BTG S AL B B BEARSE M BEAT ) o ARAE AKAR L ID/E S
AUHE, 15 BUBVF A AL A B A T A R A T HEB A0 T

2016 2017 2018 2019 2020 2021

N E S BEARLER D/E | 11, 0% 17. 0% 20. 0% 20. 0% 20. 0% 20. 0%

PP A DS 2% | 0.992 | 1.039 | 1.062 | 1.061 | 1.061 | 1.061
4. DB E M Kre HIH E
200 M, AR E XU TR R BOE Al 5L 5 i £ 8 W] bE BT A mIAE A
VRS A 55 XGRS A5 7 T P BRI 25 507 TR 22 3, 2% UG i B A

FRAS X

T REIR ST A A e U A BRAT WL AE SR v Js TP B B, Aok 2 OB,
DUORABHL BARAEZAT N BA B B R4 B, AB A AR R AR N, HRAR X
[ RE AR . AR URTE A0 RS RS ) BB Y 1%,

T4 55 A

A A DS UK, BSOS I K . AR TR S S TR ARk
A7V, ARERAT b 32 [ F 22 5% T 35 R0 [ 9 2 A B A R R R R, F MR DL )
BONW . a0 e A R RE 0 BRI AL, 30 A SO ROR g A UL [E]
BCICVEWIRL, K545 B RASRISE I o A, & [R] B Y58 3L H B R S0
IO Ry R KA E IS B e EOR B R . AR H ATRG SRIE B —, T2 AR
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BT FIH A S UM, RO AR B S, AFIT AR PR e . APl
WA 55 DA FRY AR A 1% o

ZRE UL BRI AL RUCRE E WEe BUE 2%,

5. HRARHIAREE Kre IR &

2253, ALl e KU T 4 R BT AL A 5 BT FR IR AT L b T A R AR A
AR 0 X EERAE T WS KRS T RTINS AT T 5, &
JRURSE B B 4 F

TR Rz

AR B Tk VOCTR BRAT MV AE TR E 1 & TP B, Al 2RO R,
HO SRS BARAEZAT N B SR A0 4 B, B A BRI SR /N, SRR
BB I o AR UKD T FIUASE XU P EUAEE hy 2%

28 AR

HR A LB S I R BRI R . Wit A7 SRR, R
B UREAAN N, oSSR . HA R PR ENHFAimk, A
AT E T afairk, 2R @EE7 LY, REH- M5 5. A
A, RGBT R, A I i A

AR YRVTAL X 22 RS (R EUAE A 1%,

WA 5% XIS

B A T SRR R, MY R R K. AR MR PSR A L
A, A AT 52 TR R 22 B T8 35 R0 [ N 5 I BF R BRI SR, AR DL 3
BONW S QR P AR RE DT BRI, S350 ] RISOK R AR B K i Us el
BICIEWIEL, K45 2 F) A SR AR S0 o

IR, AR T VOCTEFRAT I A BT Ak, IO AR, %t
AV EIE BB RE . AR H AT RIE A —, FERMERAT AR, B
B, B BT RN, AT B (R PROEE R R o A TRPFA Xof I 55 IXUISS: F) AL A 1% o

ZiE LU ERERET, AR E K e =4%

(=) WA S 4 L2 1 1o

AT 37 W] LA G A B BUE TS L an T

=

T owE | okl | <
BS | e | A | T REERR | FRERE | SRERE
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1 300048 | GRIHAE | HERIEIA | 2015-5-31 WACC 11. 67%

2 300437 B 7K 43R4 | 2015-12-31 WACC 13. 38%

3 300425 | FhEERME | PUMEEEE | 2016-1-31 WACC 9%

4 002663 | I | WEEHMLR | 2014-12-31 CAPM 11. 13%

5 300145 e | @R | 2014-12-31 WACC 12.16%

6 000005 | tH A e | 2014-12-31 WACC 11.80%- 11.91%
7 300332 | REMEE | FGHKE | 2016-3-31 WACC 11. 45%

8 300190 Y IR F) NAEHE | 2016-8-31 CAPM 12. 8%-14. 9%
9 300190 YR #HORHIA | 2016-8-31 CAPM 14%-14. 5%

n ERAUR, FRIIA AT S T AT A ST ILER, % B AR RAR I 2
A YT LA S B BUE AR IR B 78 4, PRI AR IR A =1 47 DL 2R B A2 & B

V0. *hFEHXEE

PLb e IR R AR CAERMARE BRI R LR E 2 —.
POXEHLE 100%BBGEAE 7 2“2 WERIETEE I RARIE I 2 “3. 155
T BT 7 PA K« s HRIREA TOORIBL AL I I 7 2 “ () WasikPAS i B
PRIGIL” 2“3y FRNE R T ok 7e 9 5% .

Fiv FAVEEERR

SRR, IR AZRIMIEAT N AR B IES VA, BEATESCH
BT 4 HWONTIMIUTHES, 304 It W5 4 R T UT T s A (0 58 7= 47 I 2 AH 5%
SHEMEGHE, RS THyTsL s, BOvEH.

)

22. HEMELER, #EHAEENFRSBIGESE, KK HER
580 R0 Nk %A B B R EE R A F R0 B A B AT H R . AR =% AH
2016 £F 8 A 31 HHr* = H B BA/ZA T 2015 SFERFFE CHRARHBIR R
F 2016 FHIHEFED. ERAFARKE LRTEFHEARX, HRHE
KASWHARAREEFFENERRSEHE, REEWRMELREST.
TSI 5 B R PO T B I R R IR

EE=R

—. HBARHIA SR 5 BT A B R AR B RV 1 R R R A E A

2016 4 12 A 14 H, 4E/RFIBTIF 2016 F 25 kI BT A% 4 K2 5 WOl I A
TN E, RIEAZGHEREER, T IIEE 2016 FE58WAIRAE 5, Kk
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PEFELL 2016 AR R T 3T 2 %
DL 3B LA 2015 4R34 FIEA 2016 4R FNETHEH B4 1 8%, 5T
FERLA B A0 T A R B R

s UEFRRAG NG S mER [JiRE S
1 832865. 0C RIFERHE 32.73 4. 65
2 300187. S7 KT R R 84. 04 7.18

3 600388. SH PJREEZNIS 24. 81 3.90
4 600526. SH EIE IS 89. 06 2.94
5 300056. SZ =4y 102. 69 9.53
6 002573. SZ BRI 38.23 6. 71
1734 1E 61.93 5.82

ORI (% 2015 4EERIETHED 81.72 16. 32
ORI (% 2016 4EFRNETHED 19. 36 8. 86

= XS E A SRR

% 2015 SEIFANETESE, HUREA TR 81, 72 1%, ARTAGEH k. FE
IR ORI =4E22, RIS e RAE B A . and% 2016 SF AT T
B, HORRW TR N 19,36 £, KT RATIATHA R .

R, BRSO AR AT 5y fliAE 2 SO 3 ANAF AL SE R PR

=, A FREERL

PLE B W R AR CEEAR G AR LT e e =,
N E)E R LR AIRAE Gy bR VA & B DLAE B 2 et 07 2 “ (=0
KRR G M EBARMER A7 2“4, Tt i A=A, TRt
Booptr” bR

. FilaEER R

2R E, AEFRUETF AR VPO N Dy R IR SR 5 AT B2 =) A R 46 P15 R
A A AE 2 FEE .

23. HiEMEER, RARBBEEE AT EEEEREN, T 2021 Fk
TREEEFTERL, IR 25%HE E BRI AT . ERA TR BB IURRHE
BAR B ReaEtE, RXTARRE G ASE R . 1ML 55 B 1) R34 )
BB RERHHENL.

o] 2
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— BRI B BOR R AT Rp Lkt

PRGBS 32 RIS A AL 3 -

1. AT 2014 £ 10 7 31 HIBASA RGN =F LA BEEHORT L 1175
BMBUT « LI B R RS RT3 8 5 B 5% R AR 1 s B AR Ve 1 GIE
Fg'5 9: GR201432002165), #E (A NRILFIE M FARBHE) 1 EH
BAR AN BB E NG HIHE, AF] 2014 4-2016 A58 H 15%F 4T3 8
HEBZE.

2 WAL EE WS LB NTRRSHH, HEMEMR—&KHA 3-6 /£,
I ESCGHRAN E X B 45 R 2010 4F 12 H 30 H “BL (2010) 110 57 ¢ (kF
(AT REMR S5 P R RSB AL B BN A TS B 1) R S ), X7
SFATRIE FRIRE I E , B HDUSE AR E NIRRT R, B
AR AR TR, S VAR R N R 25% 1035 BRI AR Y A
NIAFEEY S

RS TR A AN B AR 55 M B HR EECR R E SRA
T, EAEVEREINER, B34S AR KA ERBN, H il JoHH SR %
SR R BCRA R B TR, B TR

= B E BN AR S P E R

2016 4F, AR SZHURE 457 4, 029. 80 15 7T, FifSRistH 303. 36 11T,
PR RER N 7. 53%. AVIEAE X 2016 4 A1 B 2% F 14 8. 50% A Fr 3Bl R kAT
T, TR BT AR 2 v T SE R A AR R

W3RNV TR ZE 16% % € BT B2 25%, 43 X B AR 4 5
B AR BGRREAT A, 45 R AF

AN e i By
BiH ABZN L&
WRRETHEE R ()
BRPEAS 5 K FH A8 8 60, 300
FrAS 8K A 15% 56, 400 -6. 47%
FTAS 8K 25% 46, 400 -23. 05%

W ERFR, 4% 15%0 TSR R BT IR, BOXEHS 100% Bl 25 5 N
56, 400 J3 G, BEAITEAL 45 R T 6. 47%; 3% 25% 1 Fr 88 R AT 9 AL, IR
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BHL 100%BALEAili 45 59 46, 400 J3 76, BUARKEEAAE T B 23. 05%.

=\ A RBEER

DA b SR L B R A 28 A RS B R PRIV —
PUARHE 100% ARSI 2 “( =) ISR BARTE R 2 “3. @
T BT b TR R

M. FAPEZERR

LA, MEANES RN DOARHE B B B mT RS, Bk
L XA IRAE By PRASAE B MR/ o

24. HEMELER, EWAREEWFNEIRBIERAE., SKEEE,
REE NP EENF TR REKMEWSES, BRI EEN
HHSERREHITIR . FIENHEE. BRAE: 1) SaUSHE, HEHE
AR 5 SEE LT AT R EENLFHER. RREE R REMEANLSEHEK.
2) AFRBEBARRZHENLS T WH. AR WS HTHESTR. B
XS AR AR S B A . 3) AR L AR SRR, PARARK &
7= Z (R Y R ML R B AR B . T RSE 0 55 B X B R R AR .

852 -

— ARXHEHE LT AR EERFMBR. RREE KRR
B

() ARG Se a2 w) 8 Wk 55 F

AR Gy e e, L mlE IR SR 7R R -

R VAW
2016 £ 1-8 H 2015 4¢
TiH
L' OLN 05t IO\ e
FEN S 512, 321, 168. 91 98.66% | 1,076,338, 156. 85 98. 82%
Hrp MR 276, 415, 959. 42 53. 23% 802, 813, 316. 34 73.70%
PN TS 90, 804, 610. 47 17.49% 102, 429, 323. 03 9. 40%
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2016 4£ 1-8 A 2015 48
AR LN 5 LN )21
EERS 24, 673, 527. 15 4. 75% 53,539, 771. 11 4.92%
BOT i H 127 68, 914, 829. 54 13.27% 49, 475, 517. 35 4. 54%
W AR IR 5,619, 186. 85 1. 08% 15, 291, 606. 64 1. 40%
T RE RS 45, 893, 055. 48 8. 84% 52, 788, 622. 38 4. 85%
HoAtlk 55 6,951, 417. 21 1. 34% 12, 898, 417. 69 1. 18%
Hrp: Mkl 5, 643, 448. 78 1. 09% 11, 029, 998. 59 1.01%
YeAs R % 782, 682. 00 0. 15% 1,742, 179. 62 0. 16%
il 443, 211. 93 0. 09% 0. 00 0. 00%
HoAth 82, 074. 50 0. 02% 126, 239. 48 0.01%
& 519, 272, 586. 12 100. 00% | 1,089, 236, 574. 54 100. 00%

AIRAE Ty e » DUXABHANH R A R oA~ 7 B8 1w, 2 wlR R

TEREAR S A0 VOC YL %,

() RAIARRAE K s
NEIGES T AR TR IR FACAL B, MBS e AL Y 55

0

L, I I 4 B A DR AN

= = Y Y

T He

B a ] EA e AP R
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A7 b

~+ H Be
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PR MR AR A R A =] B BEIRIA B TREAT BR 2 7 55 Al

AR Ty 5E R > 2~ F R HTE VOC [RIHL

EEIPNR

HHe

i[53 5 R s B aA 1 R 7
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[l T HEMR 55 S5k 55 U, AT R R E P v5oK. KA

AL bz
QAELRE

JUSLi

Aet1. Ak, fENLSHER L, AFDEWIZPIE EPC. BOT. TOT. EMC Z5£48E
WL R R RIS SR, A FE A= B IR AN TS BE AR R 7 REE SR AL S 5+

T

(=) Ml 558 AR 2
RRAL Gy e e, B AREA AR B G YRR, KIS x RA
[ BT AR ERE T NG . [, T2 A A UAZ 5y b B DR AR 2R )
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IR— 255 DTN, AR 2 7 St 55 e
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Gk, AFHRI AR HFEEEM, REFARIA 28 B AKX S . 7
i, T A TR EDOREN . E AR B R B RE NTRELSE R, LRIE
AR A W] B B SR 1 B RIS 1

ARGy TERUG A AR IR T8 RDOARHE ST 0%, AN SR il A o
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) [ 8 USRI B AR, St A ml 0 3e 4 77, B3 A w HR AR ) e 77 A4
SR AR

=\ RRRHENSE B WS AR MMSTERESTR]. BE
IR DA K A LB B2 1 5

(=) KRA GG B W55, NG HUAEETT I BB i)

1. 5 EE
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JEFT T R A B SR, JERIH BT ARTEMEAE LA, HE—BHEN
REHL . #AREIA S EERT, REEERE, LIBARR R K.

2. BERA

RIRZ Gy G, DR R B TPR ARRE BT = 45 iAo, i
MSLSERE R NE NI =, [, BT m)RE G BRI Ak 0 Sl FH RS a BT, &
MHL B 4, FIH EHARMEA, BEEET G4 TR #R
AR SRR, REDOARHE . #RHIA I E R . RREE R, A
K42 IR BT R KA AR, T S EAL B A B

3. MEEE

R G E R, BT A R FARI A R RIR— 44 W 5% 55T N, AR A A
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FEA T IV 55 5 B i FH B DURGELEL « #AR 074 I 5 5 B AR v, DAF 555 AL
il S8 77 TR ORRHE 218 SR ¥4 AT BB R o e Ah, b T 2 SRR BURRH: |
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4. NS
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B I AR
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(2) AHBL RS BE % 1l Tt
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(1) NsIREE NS
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	1．申请材料显示，鉴于汉风科技生产经营过程中营运资金需求较大，维尔利拟在本次交易完成后向汉风科技增资20, 000. 00万元，用于支持汉风科技业务发展。请你公司结合汉风科技现金流量状况、营运资金需求测算、未来生产经营生产计划等，补充披露拟在本次交易完成后向汉风科技大额增资的必要性及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	2．申请材料显示，上市公司拟在本次交易完成后替都乐制冷缴纳其原19名股东认缴但尚未实际出资的注册资本5, 001万元。请你公司补充披露：1）上述事项是否符合《公司法》及都乐制冷公司章程的规定。2）本次交易是否符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条第（二）项等相关规定。3）上市公司是否存在未能在规定期限内缴足注册资本的风险及对都乐制冷的影响，以及应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	3．申请材料显示，上市公司拟在本次交易完成后向汉风科技增资20, 000万元，用于支持汉风科技业务发展，同时替都乐制冷缴纳其原19名股东认缴但尚未实际出资的注册资本5,001万元。考虑上述增资及补缴注册资本前后，交易对方出具了不同的业绩承诺。请你公司补充披露：1）设置上述不同业绩补偿安排的原因及合理性，本次交易评估作价是否考虑了上述增资及补偿注册资本的影响，是否存在其他协议或安排。2）考虑增资及补缴注册资本前后标的资产承诺业绩与评估预测净利润的差异情况，并进一步明确标的资产最终的业绩承诺是否剔除实...
	4．申请材料显示，汉风科技交易对方共19名，仅陈卫祖、张群慧、徐严开3人参与业绩补偿。请你公司：1）补充披露本次交易仅部分股东参与业绩补偿的原因及合理性，对中小股东权益的影响。2）结合业绩预测的可实现性、业绩补偿安排及业绩承诺人的资金实力，补充披露切实可行的保障业绩承诺实施的具体措施及对相关方追偿的约束措施。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	5．申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过17, 000万元，用于支付本次交易现金对价、中介机构费用及相关税费。截至2016年9月30日，上市公司合并报表货币资金余额为145, 773. 43万元，上述资金除用于维持公司日常运营外，剩余资金主要为2015年非公开发行股票募集资金未使用完毕部分。请你公司：1）补充披露上市公司前次非公开募集资金使用进度及使用效益，是否符合《创业板证券发行管理办法》第十一条规定。2）结合上市公司货币资金用途、未来支出安排、资产负债率等，补充披露募集资金的必要性。请独...
	6．申请材料显示，汉风科技历史上曾经存在股权代持，目前股权代持关系得到解除。请你公司补充披露：1）汉风科技历史上股权代持情况是否真实存在，被代持人是否真实出资，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，代持关系解除是否彻底，是否存在法律风险，以及对本次交易的影响。2）汉风科技是否存在其他代持情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	7．申请材料显示，2016年4月，陈爱忠、董国华分别将20万元出资额和1.2万元出资额转让给陈卫祖，转让价格为1元/出资额。请你公司补充披露上述股权转让行为是否存在代持或其他安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	8．申请材料显示，2009年3月，李培将其持有的都乐制冷全部股权转让给张贵德，汤保荣将其持有的都乐制冷全部股权转让给朱国富，秦翊将其持有的都乐制冷全部股权转让给朱志平；转让价格均为1元/出资额。请你公司补充披露上述股权转让行为是否存在代持或其他安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	9．申请材料显示，2016年3月、4月，汉风科技因业务发展需要拟引进徐严开担任公司总经理，张群慧、陈卫祖将其所持汉风科技出资额转让给徐严开，根据汉风科技2015年净利润预估值1500万元，按10倍PE对公司估值1. 5亿元，转让价格为7.5元/出资额；上述转让价格与本次交易作价差异较大（折合约30元/出资额）。根据信永中和为汉风科技出具的《审计报告》，汉风科技2015年净利润为1,208万元。申请材料同时显示，徐严开担任汉风科技总经理前，未在任何企业任职。请你公司：1）结合徐严开任职履历，补充披露...
	10．申请材料显示，汉风科技主要以合同能源管理的模式提供节能服务。报告期收入主要来源于节能效益分享型合同能源管理模式，项目建成后节能服务公司与用能企业根据合同约定比例分享节能收益。对于浮动型效益分享模式，一般在前期分享比例较高，后期分享比例较低，而固定资产采用年限平均法进行折旧，导致合同能源管理项目在效益分享期内收益不均衡。请你公司补充披露：1）汉风科技各业务流程节点对应的收入、成本、费用确认原则、时点及依据，资产交付、款项支付与回收等过程，上述事项与财务报表相关数据的勾稽关系，并举例说明。2）汉...
	11．申请材料显示，标的资产成立多年，2015年以前净利润金额相对较小或存在亏损，最近一年一期净利润大幅增长。其中，汉风科技2015年营业收入保持相对稳定，而净利润大幅增长；都乐制冷2014年亏损，2015年开始净利润大幅增长。请你公司：1）补充披露汉风科技、都乐制冷报告期主要项目的签订与执行情况、项目进度确定依据、收入成本确认依据。2）结合具体项目、客户拓展情况及同行业可比公司情况，量化分析并补充披露汉风科技、都乐制冷2015年以前净利润金额较小或亏损，而最近一年一期净利润大幅增长的原因及合理性...
	12．申请材料显示，汉风科技、都乐制冷前五大客户和供应商集中度较高，且前五大供应商年度变化较大。请你公司补充披露汉风科技、都乐制冷：1）主要客户、供应商集中度较高的原因，是否符合行业惯例。2）报告期与主要客户签署的合同项目的取得方式，合同约定期限、续期条件，是否存在不能续期风险。3）与主要客户合作的稳定性及可持续性、老客户留存和新客户开拓情况、区域拓展的可行性，并结合上述情形，补充披露标的资产未来持续盈利的稳定性。4）主要供应商报告期变动较大的原因，是否符合行业惯例，上述情形对标的资产经营稳定性的...
	13．申请材料显示，汉风科技报告期内第一大客户河北敬业集团有限责任公司的销售占比分别为56.38%、43.56%和36.31%。请你公司补充披露：1）汉风科技是否对单一客户存在重大依赖，上述情形对其经营稳定性的影响及应对措施。2）汉风科技与河北敬业集团有限责任公司是否存在关联关系。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	14．申请材料显示，报告期内标的资产毛利率上升较快。其中，汉风科技毛利率分别为53.64%、62.24%.、67.71%，高于同行业可比公司水平；都乐制冷毛利率分别为40.64%、44.66%、52.09%。请你公司补充披露：1）标的资产毛利率持续上升的原因及合理性。2）标的资产同行业可比公司同类业务毛利率水平及变化趋势，与标的资产毛利率的差异原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	15．申请材料显示，标的资产应收账款金额较大，其中汉风科技下游客户以钢铁企业为主；都乐制冷下游客户为石化行业，其中2年以上的应收账款占比约13%。请你公司：1）结合业务特点及同行业可比公司情况，补充披露标的资产应收账款水平的合理性。2）结合应收账款应收方、下游行业景气度、信用政策、同行业可比公司情况，补充披露标的资产应收账款可回收性及坏账准备计提的充分性。3）补充披露标的资产对应收账款回收的保障措施。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	16．申请材料显示，截至评估基准日2016年8月31日，汉风科技100%股权的收益法评估值为60, 300万元，增值率为618. 03%。都乐制冷100%股权的收益法评估值为25,050万元，增值率为1, 073.68%。按照交易价格测算，汉风科技2015年市盈率49.68倍，都乐制冷2015年市盈率81.72倍。请你公司：1）补充披露标的资产收益法评估增值率较高的原因及合理性。2）结合近期市场可比交易案例，补充披露本次交易评估作价的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	17．申请材料显示，过去10年，我国EMC项目投资规模年复合增速近60%，预计未来三年将保持16%—25%的年均增速。本次评估对汉风科技2017-2019年收入按照已签订合同及合作协议的合同金额进行预测，对2020年及以后年度收入，按一定增长率外推。预测2016-2019年收入增长率分别为39.15%, 118.74%, 23.17%, 35.34%。请你公司补充披露：1）汉风科技目前已签订合同及合作协议的具体情况，预计项目实施进度、收入确认进度、确认金额及其依据。2）预测汉风科技未来年度收入增长...
	18．申请材料显示，对于汉风科技历史年度跨期合同、已签订合同的新项目、已签订合作协议的新项目，由于跨期项目成本已全部流出，主营业务成本中实际为节能服务项目资产的折旧，故本次按照历史年度各项目的年折旧额进行预测。请你公司补充披露上述对跨期项目的成本预测是否符合《企业会计准则》相关规定，与收入是否匹配，是否符合权责发生制原则。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	19．申请材料显示，本次评估对都乐制冷的营业收入结合2016年、2017年的已签订合同、中标通知书、正在合同洽谈中的项目以及管理层预判进行预测，对2018年及以后年度，按一定增长率外推。预测2016-2019年收入增长率分别为21.29%、63.64%、40.74%、32%。请你公司补充披露：1）都乐制冷2016年、2017年的已签订合同、中标通知书具体情况，预计项目实施进度、收入确认进度、确认金额及其依据。2）都乐制冷目前正在合同洽谈中的项目具体情况，预计中标率及判断依据，预计项目实施进度、收入...
	20．申请材料显示，汉风科技、都乐制冷评估预测未来年度营业收入、净利润大幅增长，业绩承诺金额远高于报告期业绩。请你公司：1）补充披露标的资产2016年实际经营业绩与评估预测的差异情况，差异原因及合理性，上述情形对评估值的影响。2）结合市场需求、市场份额、业务拓展情况、行业发展增速、同行业可比公司情况等，补充披露标的资产未来年度收入预测的合理性，与其运营能力、人员、资金储备是否匹配。3）结合截至目前的经营业绩、项目覆盖情况及潜在项目情况、近期市场可比交易案例对比等，补充披露标的资产未来年度净利润预测...
	21．请你公司补充披露：1）标的资产收益法评估中，资本性支出、营运资金与收入预测的匹配性，现金流量预测与净利润预测的匹配性。2）标的资产折现率相关参数（无风险收益率、市场期望报酬率、βe值、特定风险系数等）取值依据及合理性，并结合市场可比交易折现率情况，补充披露标的资产折现率取值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	22．申请材料显示，都乐制冷主要从事大气污染治理业务，本次交易选取与都乐制冷业务相同和接近的挂牌公司和上市公司进行比较。市盈率=该公司2016年8月31日收盘价*当日总股本/该公司2015年年报净利润（都乐制冷采用2016年预计净利润）。请你公司补充披露上述市盈率计算公式中，都乐制冷采用与可比公司不同年度净利润的原因及合理性，是否影响估值公允性分析。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	23．申请材料显示，汉风科技收益法评估基于谨慎性原则，对于2021年及永续年所得税，按照25%的法定税率减半进行预测。请你公司补充披露汉风科技税收优惠的可持续性，及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	24．申请材料显示，上市公司主营业务为垃圾渗滤液处理、污水处理等。标的资产汉风科技主要从事工业节能、余压余热回收等业务，都乐制冷主要从事油气回收设备的研发、制造和销售。请你公司：1）结合财务数据，补充披露本次交易完成后上市公司的主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。3）补充披露上市公司与标的资产，以及标的资产之间协同效应的具体体现。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	25．申请材料显示，汉风科技报告期曾存在关联方资金占用。请你公司补充披露上述资金占用目前是否已彻底清理，以及防止实际控制人、大股东及其关联方资金占用制度的建立与执行情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	26．申请材料显示，汉风科技、都乐制冷报告期政府补助要确认为收益相关的政府补助。请你公司补充披露上述政府补助确认的判断依据及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	27．请你公司补充披露上市公司前次重大资产重组承诺履行情况及资产运行情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	28．请你公司补充说明本次重组的审计机构是否被中国证监会及其派出机构、司法行政机关立案调查或者责令整改；如有，请说明相关情况，请独立财务顾问和律师事务所就该事项是否影响本次相关审计文件的效力进行核查并发表明确意见。



