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	3．申请材料显示，上市公司拟在本次交易完成后向汉风科技增资20, 000万元，用于支持汉风科技业务发展，同时替都乐制冷缴纳其原19名股东认缴但尚未实际出资的注册资本5,001万元。考虑上述增资及补缴注册资本前后，交易对方出具了不同的业绩承诺。请你公司补充披露：1）设置上述不同业绩补偿安排的原因及合理性，本次交易评估作价是否考虑了上述增资及补偿注册资本的影响，是否存在其他协议或安排。2）考虑增资及补缴注册资本前后标的资产承诺业绩与评估预测净利润的差异情况，并进一步明确标的资产最终的业绩承诺是否剔除实...
	4．申请材料显示，汉风科技交易对方共19名，仅陈卫祖、张群慧、徐严开3人参与业绩补偿。请你公司：1）补充披露本次交易仅部分股东参与业绩补偿的原因及合理性，对中小股东权益的影响。2）结合业绩预测的可实现性、业绩补偿安排及业绩承诺人的资金实力，补充披露切实可行的保障业绩承诺实施的具体措施及对相关方追偿的约束措施。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	16．申请材料显示，截至评估基准日2016年8月31日，汉风科技100%股权的收益法评估值为60, 300万元，增值率为618. 03%。都乐制冷100%股权的收益法评估值为25,050万元，增值率为1, 073.68%。按照交易价格测算，汉风科技2015年市盈率49.68倍，都乐制冷2015年市盈率81.72倍。请你公司：1）补充披露标的资产收益法评估增值率较高的原因及合理性。2）结合近期市场可比交易案例，补充披露本次交易评估作价的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	17．申请材料显示，过去10年，我国EMC项目投资规模年复合增速近60%，预计未来三年将保持16%—25%的年均增速。本次评估对汉风科技2017-2019年收入按照已签订合同及合作协议的合同金额进行预测，对2020年及以后年度收入，按一定增长率外推。预测2016-2019年收入增长率分别为39.15%, 118.74%, 23.17%, 35.34%。请你公司补充披露：1）汉风科技目前已签订合同及合作协议的具体情况，预计项目实施进度、收入确认进度、确认金额及其依据。2）预测汉风科技未来年度收入增长...
	18．申请材料显示，对于汉风科技历史年度跨期合同、已签订合同的新项目、已签订合作协议的新项目，由于跨期项目成本已全部流出，主营业务成本中实际为节能服务项目资产的折旧，故本次按照历史年度各项目的年折旧额进行预测。请你公司补充披露上述对跨期项目的成本预测是否符合《企业会计准则》相关规定，与收入是否匹配，是否符合权责发生制原则。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	19．申请材料显示，本次评估对都乐制冷的营业收入结合2016年、2017年的已签订合同、中标通知书、正在合同洽谈中的项目以及管理层预判进行预测，对2018年及以后年度，按一定增长率外推。预测2016-2019年收入增长率分别为21.29%、63.64%、40.74%、32%。请你公司补充披露：1）都乐制冷2016年、2017年的已签订合同、中标通知书具体情况，预计项目实施进度、收入确认进度、确认金额及其依据。2）都乐制冷目前正在合同洽谈中的项目具体情况，预计中标率及判断依据，预计项目实施进度、收入...
	20．申请材料显示，汉风科技、都乐制冷评估预测未来年度营业收入、净利润大幅增长，业绩承诺金额远高于报告期业绩。请你公司：1）补充披露标的资产2016年实际经营业绩与评估预测的差异情况，差异原因及合理性，上述情形对评估值的影响。2）结合市场需求、市场份额、业务拓展情况、行业发展增速、同行业可比公司情况等，补充披露标的资产未来年度收入预测的合理性，与其运营能力、人员、资金储备是否匹配。3）结合截至目前的经营业绩、项目覆盖情况及潜在项目情况、近期市场可比交易案例对比等，补充披露标的资产未来年度净利润预测...
	21．请你公司补充披露：1）标的资产收益法评估中，资本性支出、营运资金与收入预测的匹配性，现金流量预测与净利润预测的匹配性。2）标的资产折现率相关参数（无风险收益率、市场期望报酬率、βe值、特定风险系数等）取值依据及合理性，并结合市场可比交易折现率情况，补充披露标的资产折现率取值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	22．申请材料显示，都乐制冷主要从事大气污染治理业务，本次交易选取与都乐制冷业务相同和接近的挂牌公司和上市公司进行比较。市盈率=该公司2016年8月31日收盘价*当日总股本/该公司2015年年报净利润（都乐制冷采用2016年预计净利润）。请你公司补充披露上述市盈率计算公式中，都乐制冷采用与可比公司不同年度净利润的原因及合理性，是否影响估值公允性分析。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	23．申请材料显示，汉风科技收益法评估基于谨慎性原则，对于2021年及永续年所得税，按照25%的法定税率减半进行预测。请你公司补充披露汉风科技税收优惠的可持续性，及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。



