
青岛国恩科技股份有限公司 

2017 年非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告 

一、本次募集资金的使用计划 

本次发行募集资金总额不超过75,000万元（包括发行费用），扣除发行费用

后的募集资金净额将全部用于以下项目： 

项目名称 项目总投资（万元） 拟投入募集资金（万元） 

先进高分子复合材料项目 87,977.00 75,000.00 

若本次非公开发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金

拟投入总额，不足部分由公司以自筹资金解决。在本次非公开发行募集资金到位

之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位

之后按照相关法规规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）项目基本情况 

本项目基本情况如下： 

1.项目名称：先进高分子复合材料项目 

2.实施主体：青岛国恩复合材料有限公司 

3.建设地点：青岛市城阳区棘洪滩街道裕园三路 

4.建设周期：30个月 

5.项目投资概算：本项目估算总投资为 87,977万元，其中建设投资约 82,977

万元，铺底流动资金约 5,000 万元。具体情况如下： 

单位：万元 

序号 费用名称 投资额 占总投资比例（%） 

一 工程费用 72,014.60 81.86 

1 建筑工程费 10,238.60 11.64 

2 设备购置费 56,160.00 63.83 

3 安装工程费 5,616.00 6.38 

二 工程建设其他费用 3,419.00 3.89 

三 基本预备费 7,543.40 8.57 

四 建设投资合计 82,977.00 94.32 

五 铺底流动资金 5,000.00 5.68 

六 项目总投资 87,977.00 100.00 



6.项目经济效益：项目建成并完全达产后，预计每年可实现销售收入

127,997万元，年均利润总额为 18,486万元，年均净利润为 13,864万元。项目

全部投资所得税前的内部收益率为 19.1%、投资回收期为 7 年（含建设期 30 个

月）、财务净现值为 33,973万元；所得税后的内部收益率为 15.4%、投资回收期

为 7.7年（含建设期 30个月）、财务净现值为 15,106万元，经济效益良好。 

（二）项目发展前景 

1、复合材料行业发展现状 

复合材料与陶瓷、高聚物、金属并称为四大材料，是国家安全和国民经济具

有竞争优势的源泉。现代高科技的发展离不开复合材料，复合材料的研究深度和

应用广度及其生产发展的速度和规模，已成为衡量一个国家科学技术先进水平的

重要标志之一。复合材料中以纤维增强材料应用最广、用量最大。纤维复合材料

已经在风电、化工储罐、输水管道、电器绝缘、船艇、冷却塔、卫浴等领域获得

较大规模应用市场。 

“十二五”期间，我国复合材料行业主要运行指标情况如下： 

年份 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 2014 年 

热固性复合材料（万吨） 238 263 270 273 272 

热塑性复合材料（万吨） 91 118 130 137 161 

总产量（万吨） 329 381 400 410 433 

年增长率（%） 21.8 15.8 5 2.5 5.6 

“十二五”期间，受国民经济转型调整、应用市场需求升级，以及原材料价

格上涨、劳动力成本上升等因素影响，复合材料行业产量增速逐步放缓，与此同

时，行业转型发展积极推进。 

在产品结构方面：热塑性复合材料因其重量轻，抗冲击性和疲劳韧性好，成

型周期短，特别是易回收利用的特性，发展速度逐步快于热固性复合材料；国家

加大了对碳纤维发展的支持力度，我国碳纤维复合材料制品应用领域主要为：航

空航天等市场约 10%，一般工业市场约 30%，体育休闲用品约 60%。随着低成本

商业碳纤维的开发和供应，近年来碳纤维复合材料制品在建筑、汽车、风电、电

力、大型装备、基础设施等一般工业领域的应用快速增长。 

在产业结构方面：目前复合材料行业产业集成度不高，小企业比例过大，产



品研发力度不够，中低档制品居多；在市场结构方面，产值在几十亿以上的规模

化应用市场主要包括风电、化工储罐、输水管道、电器绝缘、船艇、冷却塔、卫

浴等领域，汽车、轻质住房、城市基建、畜牧养殖、环保、体育休闲等更多应用

市场有待进一步开发。 

2、复合材料行业的发展趋势 

随着国民经济的转型，经济结构的调整，对节能环保和可持续发展的日益重

视，纤维复合材料行业作为国家战略性新材料产业重要组成部分，以战略新兴产

业中的节能环保、高端装备制造、新能源、新能源汽车等产业为重点服务对象，

必将随着国民经济的转型获得快速发展。根据《纤维复合材料行业“十三五”发

展指导思想》，纤维复合材料行业作为国家战略性新材料产业重要组成部分，预

计到 2020年各类纤维复合材料的市场需求量合计约 650万吨，具体如下表所示： 

车船轻量化市场 包括汽车、船舶、轨道交通、飞行器等，需求规模约150万吨 

建筑工程市场 
包括轻质住房、工业厂房、景观建筑、建筑卫浴、桥道铺装等，需求

约150万吨 

电气绝缘市场 
包括电力设备、电网建设、仪表控制，以及家用电器等，需求约120

万吨 

水处理工程市场： 包括市政工程、海水淡化、海洋工程等，需求约80万吨 

3、本次募集资金投资项目的市场前景 

公司本次募集资金拟投资建设先进高分子复合材料项目，项目建成并达产

后，将形成年产先进高分子复合材料及制品近四万吨的生产能力，具体产品包括：

SMC纤维（玻纤）材料、SMC纤维（碳纤）材料、连续纤维增强热塑性材料CFRT、

3000mm专用复合板、3D碳纤维预成型专用产品、3D玻纤维预成型专用产品、SMC

模压制品（玻纤）和SMC模压制品（碳纤）等。 

其中：SMC材料及其SMC模压制品可应用于风力发电、航空航天、新能源汽车、

轨道交通等市场领域；连续纤维增强热塑性材料CFRT可应用于轨道交通车辆的车

厢地板、内衬板、顶板、汽车内外饰件、轮船装饰板、耐压管道结构层、航空用

轻质高强要求的部件等产品市场；3000mm专用复合板可应用于集装箱内衬板、顶

板、箱板，公路护栏等产品市场；3D碳纤维（玻纤）预成型专用产品可应用于生

产高性能复杂产品，在航空航天、汽车轻量化，高性能结构件等领域具有广泛市

场。 

本次募集资金投资项目所生产的功能性复合材料具有重量轻、强度高、成型



周期短、可循环利用、设计自由度高、安全性高等特点，主要面向轨道交通、汽

车轻量化工程、风电能源、电力通讯设备设施和绿色建筑等领域，具有巨大的市

场需求和良好的市场前景。 

4、本次募集资金投资项目建设的可行性 

（1）本次募集资金投资项目符合国家产业政策，具有广阔的市场前景，在

顺利实施的前提下，可为公司带来良好的经济效益和社会效益。 

（2）公司现有业务的持续稳定增长为本次募集资金投资项目的实施奠定了

良好的基础；此外，公司长期为领先的国内国际品牌制造商供应产品，有助于提

高公司行业内知名度并为开拓新产品客户创造有利条件。 

（3）本次募集资金拟投资生产的先进高分子复合材料及制品与现有产品同

属于高分子材料和化工新材料领域，与公司现有业务在工艺流程、客户群体和经

营管理上具有一定的相通性和协同性。本次发行募集资金投资项目建设完成并达

产后，将提升公司高端产品的比例，丰富业务结构，进一步增强公司的持续经营

能力。 

（4）公司为青岛市首批高新技术企业，公司的技术中心是山东省“省级企

业技术中心”，多项技术在同行业内处于领先地位，公司多年来培养的研发团队

和技术积累将为本次募投项目的实施提供技术支持；公司依托自身在基础材料领

域先进技术的同时，拟引进德国纤维复合材料技术与设备，满足项目建设的技术

需求；在项目实施过程中，公司将加大对先进高分子复合材料领域的自主研发，

抢占前沿市场，确保募集资金投资项目的顺利实施。 

综上所述，本次募集资金投资项目有利于增强企业竞争力、提高抗风险能力，

促进企业的长期可持续发展，推动行业进步，具有可行性。 

（三）项目用地情况 

本项目建设地点位于青岛市城阳区棘洪滩街道裕园三路，占地面积

40,468.69平方米，土地性质为工业用地，使用权类型为出让，终止日期为 2060

年 7月 13日。 

（四）项目涉及的立项、环评等报批事项 

1、本项目已经青岛市城阳区发展和改革局备案，项目统一编码为

2017-370214-29-03-000001。 



2、本项目的环评手续正在办理过程中。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行募集资金投资项目建设完成并达产后，上市公司的主要产品将在改

性塑料粒子和改性塑料制品的基础上，增加先进高分子复合材料产品，高端产品

比例提升，业务结构得到丰富，进一步增强公司的持续经营能力。本次发行不会

导致公司高级管理人员结构发生变动。随着本次募集资金投资项目的实施，公司

的业务范围将进一步扩大，业务规模将在现有基础上大幅增长，这对公司业务管

理和运营能力提出了新的要求。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行将对公司财务状况产生积极的作用。本次发行完成后将增加公司的

总资产和净资产，有效改善公司的资本结构，降低资产负债率，减少财务风险，

进一步提高偿债能力和抗风险能力。通过本次募集资金投资项目的实施，公司将

建成规模化的先进高分子复合材料生产线，拓宽业务范围，进一步增强市场竞争

力，提升公司在行业的品牌影响力，实现主营业务收入快速增长与经济效益大幅

提升。本次非公开发行完成后，募集资金的到位将大幅增加公司筹资活动产生的

现金流入量；在募投项目建设期间，募集资金的逐步投放将体现为投资活动产生

的现金流出；随着募投项目的建设完成及募投项目效益的产生，公司的盈利能力

将得以提升，经营活动产生的现金流量也将得以增加。 

四、本次募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，董事会认为：公司本次非公开发行的募集资金拟投资项目符合国

家产业政策及行业发展方向，有利于优化和拓宽公司的产品结构，提升公司的综

合竞争力和整体价值，对公司的长远发展具有重要的战略意义，符合公司及全体

股东的利益。因此，本次非公开发行股票的募集资金运用是必要且可行的。 

青岛国恩科技股份有限公司董事会 

2017年 3月 8日 
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