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中信证券股份有限公司 

关于三一重工股份有限公司 

募集资金投资项目变更的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“本公司”或“保荐人”）

作为三一重工股份有限公司（以下简称“三一重工”、“公司”或“发行人”）2016

年度公开发行可转换公司债券（以下简称“本次可转债发行”）的保荐人，根据

《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募

集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法

（2013 年修订）》等有关规定和三一重工与中信证券签署的保荐协议等文件的有

关约定，对三一重工变更部分募集资金投资项目情况进行了审慎核查，具体核查

情况如下： 

一、募集资金的基本情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]3090 号文核准，三一重工于 2016

年 1 月 4 日公开发行了 4,500 万张可转换公司债券，每张面值 100 元，发行总额

450,000 万元。扣除承销及保荐费用、发行登记费以及其他交易费用共计人民币

4,765.90 万元后，募集资金净额共计人民币 445,234.10 万元。上述资金于 2016

年 1 月 8 日到位，由瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对资金到位情况进行了

审验，并出具了[2016]4838003 号验资报告。 

根据于 2015 年 12 月 29 日签署的《三一重工股份有限公司公开发行可转换

公司债券募集说明书》（以下简称“募集说明书”），发行人本次可转债募集资金总

额不超过 45 亿元人民币，本次发行可转债募集的资金总额扣除发行费用后拟投

资于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额 

拟投入募集

资金（人民币

万元） 

1 巴西产业园建设项目（一期） 17,000万美元 101,800 

2 建筑工业化研发项目（一期） 65,118万元 65,000 

3 工程机械产品研发及流程信息化提升项目 182,386.23 万元 182,100 
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3.1 工程机械产品研发项目 122,642.63万元 122,600 

3.2 流程信息化提升项目 59,743.60万元 59,500 

4 收购项目 101,214.62万元 101,100 

4.1 收购索特传动设备有限公司100%股权 97,891.96万元 97,800 

4.2 
收购湖南三一快而居住宅工业有限公司100%股

权 
3,322.66万元 3,300 

合    计   450,000 

若本次发行可转债实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，募

集资金不足部分由公司自筹解决。如本次募集资金到位时间与项目实施进度不一

致，公司可根据实际情况需要以其他资金先行投入，募集资金到位后予以置换。 

二、变更募集资金投资项目部分内容的具体情况 

（一）原募投项目实际投资情况 

本次拟变更的募集资金投资项目“巴西产业园建设项目（一期）”于 2011 年

12月13日取得圣保罗州环保局CETESB出具的编号为57000093的前提许可证，

并于 2012 年 1 月 10 日取得圣保罗州环保局 CETESB 出具的编号为 57000082 的

施工许可证。取得北京市发展和改革委员会京发改[2014]2512 号备案通知书。 

该项目计划总投资额为 17,000 万美元，合 101,800 万元人民币，其中基建项

目工程总造价 10,954 万美元，生产设备投资 5,003 万美元，生产经营流动资金

1,043 万美元。达产后预计年平均销售额为 18 亿元，年利润为 15,848 万元，税

后净利润 10,460 万元，投资利润率 9.87%，投资回收期 10.1 年（不含建设期）。

截至本核查意见出具日，尚未以本次发行可转债募集的资金对该项目进行投资。 

（二）拟变更募集资金投资项目情况 

根据公司实际经营情况与发展规划，为进一步提升公司的核心竞争力和盈利

水平，公司拟将原公开发行可转换债券的募集资金投资项目-巴西产业园建设项

目（一期）变更为“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发与服务项目”、军工

“512 项目”，总投资金额分别为 41,700 万元、65,000 万元，共 106,700 万元，拟

投入募集资金 101,800 万元，其余部分由公司自筹。 

拟变更募投项目具体情况如下： 
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项目名称 投资总额 计划使用募集

资金金额 

建设地点 实施主体 

一带一路沿线

国家及海外市

场挖掘机研发

与服务项目 

41,700 万元 40,000 万元  三一重工股份有限

公司 

三一重机有限公司 

上海三一重机股份

有限公司 

三一美国有限公司 

三一重工印度私人

公司 

三一欧洲有限公司 

三一印度尼西亚机

械有限公司 

军工 “512 项

目” 

65,000 万元 61,800 万元 长沙经济技术

开发区三一产

业园 

三一汽车制造有限 

公司 

三、变更募集资金投资项目部分内容的原因 

原募投项目为巴西产业园建设项目（一期），因巴西经济不景气、工程机械

市场大幅萎缩，挖掘机市场需求恢复缓慢，因此公司经充分考虑，根据实际经营

情况与未来发展规划，为更好地实现业务的转型升级，响应国家“一带一路”以及

“军民融合”的政策，积极发展海外市场，拓展军工业务，拟将募集资金投资项目

变更为“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发与服务项目”、军工“512 项目”。

其中，“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发与服务项目”将研发形成符合海

外市场的挖掘机产品，发挥公司在挖掘机领域的强大优势，建立公司在海外市场

上的核心竞争力，有力提升产品销量，军工“512 项目”将基于公司在重型机械领

域的生产优势，拓展军工业务板块，为公司带来新的业绩增长点，助力公司转型。

此次调整将有利于加速公司海外市场的延伸，拓展公司军工业务，进一步扩大公

司规模，提升盈利水平。 

四、变更后的新项目具体内容 

（一）变更后新项目的基本情况： 

项目名称 投资总额 计划使用募集

资金金额 

建设地点 实施主体 
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一带一路沿线

国家及海外市

场挖掘机研发

与服务项目 

41,700 万元 40,000 万元  三一重工股份有限

公司 

三一重机有限公司 

上海三一重机股份

有限公司 

三一美国有限公司 

三一重工印度私人

公司 

三一欧洲有限公司 

三一印度尼西亚机

械有限公司 

军工 “512 项

目” 

65,000 万元 61,800 万元 长沙经济技术

开发区三一产

业园 

三一汽车制造有限 

公司 

 

（二）项目可行性分析 

1、“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发与服务项目” 

近年来，公司国际化经营取得良好成绩，截至目前，公司已经完成了在“一

带一路”沿线上的产业布局，在“一带一路”沿线多个国家和地区建有制造工厂，

拥有为“一带一路”的沿线国家提供优质的产品和服务的坚实基础。挖掘机是公司

主导产品之一，成功打破外资品牌长期垄断的格局，连续多年中国市场占有率第

一。 

“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发与服务项目”主要用于中国、印度、

印尼、泰国、土耳其、美国和欧洲等一带一路沿线国家的挖掘机研发与服务能力

提升，将研发形成微挖、轮挖等 95 款高性价比国际产品，满足当地市场需求，

发挥公司在挖掘机领域的强大优势，建立公司在当地产品及服务上的核心竞争力，

有力提升公司海外市场占有率，扩大产品销量，打造高速发展的国际化业务，预

计 2019 年挖掘机国际销售额达 45 亿元。 

2、军工“512 项目” 

近年来，国务院、中央军委、总装备部及工信部等部门下发了多项文件，加

快推动军民融合，引导社会资源进入武器装备科研生产领域，2016 年国家成立

军民融合工作领导小组，将军民融合工作提升至国家战略高度。以上种种政策显
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示中国军工改革进入深水区，民营企业进入武器装备科研体系的进程已明显加快。 

在这种大背景下，公司实施民参军战略，公司目标设定为国家打造高端装备

产品，已取得国军标质量管理体系认证、武器装备科研生产单位保密资质认证及

武器装备科研生产许可证认证等军工业务资质。公司开展军工“512项目”的科研、

试制、生产，其主要项目包括：轻型高机动防雷装甲车项目，智能化特种保障平

台项目，军民两用系留装备项目，满足国家防务及军民两用需要。军工产业作为

国家支柱产业，是国家制造业的核心之一，充满了巨大发展潜力，三一重工作为

全球领先的工程机械制造商，经过二十多年的发展与积累，在研发创新、服务、

制造等方面奠定了行业优势，为企业进入军工行业打下了坚实基础，公司结合自

身在重型机械上的实力，响应国家军民融合的号召，充分发挥自主创新优势和世

界级工厂的先进技术与设备，有实力生产出高质量的国防设备，赢得市场青睐。 

军工“512 项目”总投资为 65,000 万元，募集资金投入 61,800 万元，其余以

自筹资金投入。经济效益分析，项目 2019 年至 2021 年 3 年累计实现营业收入

326,900 万元，税后利润为 65,298 万元，静态投资回收期为 3 年。 

四、变更募集资金投资项目部分内容的影响 

“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发与服务项目”响应国家“一带一路”

的政策，根据海外市场的需求情况研发适应当地环境的新产品，发挥公司在挖掘

机领域的强大优势，建立公司在当地产品及服务上的核心竞争力，有力提升公司

海外市场占有率，扩大产品销量，提升公司的盈利能力。军工“512 项目”响应国

家“军民融合”的发展战略，为公司拓展军工业务板块，借助公司在重型机械的强

大基础，为公司带来新的业绩增长点，助力公司转型。 

五、风险提示 

1、公司募投项目变更完成后，公司将进一步延伸其海外业务，而海外业务

受到国际政治、经济、外交等因素的影响，其所在地政治、经济、自然环境、政

策和法律、汇率的变动以及贸易限制和经济制裁、国际诉讼和仲裁都可能影响到

公司海外业务的正常开展，进而影响公司的财务状况和盈利能力。 
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2、目前国家正推动军工配套保障体系的改革，竞争性采购的推进将使军品

准入向更多符合条件、具有资质的民营企业放开，从而给公司的军工业务的经营

带来一定潜在市场风险。若未来我国在国防投入政策及细分产品采购倾向性出现

调整，可能导致相关产品订货量变化，从而对公司的经营业绩产生波动影响。 

六、公司决策所履行的程序 

1、三一重工于 2017 年 3 月 6 日召开了第六届董事会第十二次会议，审议通

过了《三一重工关于变更募集资金投资项目的议案》，同意公司变更募集资金用

途、项目实施主体。 

2、三一重工于 2017 年 3 月 6 日召开了第六届监事会第八次会议，审议通过

了《三一重工关于变更募集资金投资项目的议案》。公司监事会对本次变更部分

募集资金投资项目发表如下意见：公司变更部分募集资金投资项目没有违反中国

证监会、上海证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定，符合公司的实

际情况及发展规划，程序合法有效，有利于提高公司竞争力水平，维护公司及全

体股东利益，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。因此，监事会

同意公司本次对部分募集资金投资项目的变更。 

3、三一重工独立董事意见：公司本次变更募集资金投资项目履行了必要程

序，符合《上市公司监管指引第 2 号-上市公司募集资金管理和使用的监督要求》、

《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》等法律法规和《公

司章程》、《公司募集资金管理制度》的规定，不存在损害公司及股东特别是中小

股东利益的情形。本次公司拟变更募集资金投资项目符合整体行业环境变化趋势

及公司的发展战略，为公司和股东创造更大的利益。因此我们一致同意本次部分

募集资金投资项目的变更。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，本保荐机构认为，三一重工本次变更部分募集资金投资项目符合整

体行业环境变化趋势及公司的实际情况，有利于执行公司发展战略，维护公司及

全体股东利益。公司本次变更部分募集资金投资项目的议案已经公司董事会、监

事会审议通过，公司独立董事均已发表同意意见，其决策程序符合有关法律法规
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的规定，上述事项尚需提交股东大会审议。 

本保荐机构对公司本次将原公开发行可转换债券的募集资金投资项目巴西

产业园建设项目（一期）项目变更为“一带一路沿线国家及海外市场挖掘机研发

与服务项目”、军工“512 项目”的事项无异议，本次变更部分募集资金投资项目的

事项尚需提交股东大会审议通过后方可实施。 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于三一重工股份有限公司募集

资金投资项目变更的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

保荐代表人： 

                                                         

徐睿                         钱伟琛 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

年   月   日 


