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除非另有所指，否则《华泰联合证券有限责任公司关于神州易桥信息服务股

份有限公司控股股东与实际控制人认定的核查意见》（下简称“本意见”）中所有

释义与《青海明胶股份有限公司发行股份购买资产并募集资金暨关联交易报告书》

中释义相同。 

问题 2：实际控制人认定问题。 

你公司年报显示，第一大股东连良桂持有公司 16.78%的股权，与第三大股

东天津泰达（持股 7.76%）、第六大股东新疆泰达新源股权投资有限公司（持股

3%）为一致行动人。控制关系图如下： 

同时，你公司年报披露公司认定控股股东为天津泰达，且无实际控制人。 

（1）请你公司结合股权结构、股东间的控制或任职关系、董事会席位和人

员背景等情况说明认定控股股东为天津泰达、不认定连良桂为你公司控股股东、

实际控制人的原因及依据。请持续督导机构、律师进行核查并发表明确意见。 

回复： 
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一、上市公司控股股东的认定 

1、上市公司股权结构的分析 

经核查，截至本意见出具之日，天津泰达科技投资股份有限公司（以下简称

“天津泰达”）持有神州易桥信息服务股份有限公司（以下简称“易桥股份”、“上

市公司”、“公司”）7.76%的股份，连良桂持有上市公司 16.78%的股份，新疆泰

达新源股权投资有限公司（以下简称“新疆泰达”）持有上市公司 3.00%的股份，

天津滨海浙商投资集团有限公司（以下简称“滨海浙商”）持有上市公司 0.25%的

股份，前述股东合计持有上市公司 27.79%的股份。 

根据本独立财务顾问在全国企业信用信息系统的查询，截至本意见出具之日，

连良桂持有天津万商投资集团有限公司 85%的股权，天津万商投资集团有限公司

分别持有天津天泰富邦商贸有限公司和天津鼎嘉实业发展有限公司 100%股权，

天津天泰富邦商贸有限公司和天津鼎嘉实业发展有限公司合计持有滨海浙商

100%股权。故连良桂是滨海浙商的实际控制人。 

经核查，截至本意见出具之日，天津泰达持有新疆泰达 100%的股权。 

在 2016 年 3 月易桥股份发行股份购买资产并配套募集资金时，配套募集资

金认购方连良桂已书面承诺若配套募集资金按计划成功实施完成，将保持与天津

泰达的一致行动。经核查，易桥股份发行股份购买资产并配套募集资金已经完成，

连良桂的书面承诺并未发生任何解除或终止的情形，且继续有效。因此，截至本

意见出具之日，连良桂仍与天津泰达保持一致行动关系。 

因此，截至本意见出具之日，天津泰达将直接及通过一致行动关系控制易桥

股份 27.79%的股份。 

2、股东间的控制或任职关系分析 

（1）连良桂对天津泰达股东大会不存在控制情形 

截至 2016 年 12 月 31 日，天津泰达前五大股东的持股比例情况如下：天津



3 

 

泰达科技发展集团有限公司（以下简称“天津泰达科技集团”）持股 20.44590%、

连良桂通过滨海浙商间接持股 16.12677%、浙江隆北实业有限公司持股

14.53612%、西宁城市投资管理有限公司持股 8.91243%、中盛汇普（天津）投资

管理有限公司持股 5.59146%。 

经核查，天津泰达不存在直接或间接持股比例达 30%以上的股东，且股权较

为分散，各股东直接持股或具有关联关系的股东合并持股均无法对公司形成控股。 

根据天津泰达提供的 2015 年天津泰达全体股东出具的《无一致行动人关系

承诺函》，上述前五大股东之间不存在通过协议、合作、关联方关系或者其他安

排与任何其他股东存在一致行动的情形。 

因此，连良桂无法通过股权关系或一致行动关系实现对天津泰达股东大会的

控制。 

（2）连良桂对天津泰达董事会不存在控制情形 

《天津泰达科技投资股份有限公司章程》第 93 条规定：“董事由股东大会选

举或更换，任期三年。董事任期届满，可连选连任。董事在任期届满以前，股东

大会不得无故解除其职务。” 

《天津泰达科技投资股份有限公司章程》第 108 条规定：“董事会由五名董

事组成，设董事长一人。” 

《天津泰达科技投资股份有限公司章程》第 122 条规定：“董事会会议应当

由二分之一以上的董事出席方可举行。每一董事享有一票表决权。董事会作出决

议，必须经全体董事的过半数通过”。 

根据天津泰达 2015 年第二次临时股东大会决议、天津泰达的工商备案信息，

截至 2016 年 12 月 31 日，天津泰达董事会为第六届董事会，由 5 名董事组成，

分别为：赵华、马萱、连良桂、赵侠和石继强。董事马萱、赵华为股东天津泰达

科技集团的关联自然人，董事连良桂、石继强为股东滨海浙商的关联自然人。董

事赵侠与天津泰达任何股东均不存在关联关系。 
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因此，天津泰达不存在股东单一或共同控制董事会的情形。 

综上，连良桂与天津泰达之间不存在控制关系。 

3、易桥股份董事会席位和人员背景分析 

截至本意见出具之日，易桥股份的现任董事会成员由 7 名董事组成， 除 3

名独立董事外，其他 4 名董事为彭聪、黄海勇、赵侠、连杰。经核查，连杰与连

良桂为父子关系，赵侠为天津泰达的推荐董事，除此之外，其他董事与连良桂均

不存在关联关系或一致行动关系。 

4、上市公司章程分析 

根据《神州易桥信息服务股份有限公司章程》（下称“《公司章程》”）第四

十二条规定，“本章程所称'控股股东’是指具备下列条件之一的股东：（一）持有

的股份占公司股本总额 50%以上的股东；（二）持有股份的比例虽然不足 50%，

但依其持有的股份所享有的表决权已足以对股东大会的决议或公司其他事项产

生重大影响的股东”。 

根据《公司章程》第八十七条规定，“下列事项以股东大会以普通决议通过：

（三）董事会和监事会成员的任免及其报酬和支付方法”。根据《公司章程》第

九十一条规定，“董事、监事候选人名单以提案方式提交股东大会；公司董事、

监事的选举不采用累积投票制。董事会、监事会可以提出董事、监事候选人；单

独或者合并持有公司发行在外有表决权股份总数的百分之十以上的股东有权提

出董事、监事候选人；持有公司发行在外有表决权股份总数的百分之一以上的股

东有权提出独立董事候选人”。 

因此，截至本意见出具之日，天津泰达符合易桥股份《公司章程》中关于控

股股东的界定标准。 

综上所述，依据连良桂的一致行动书面承诺，其为天津泰达的一致行动人，

且连良桂与天津泰达之间并不存在控制关系，连良桂亦未对易桥股份的董事会形

成控制。因此，尽管连良桂为易桥股份形式上的第一大股东，但天津泰达及其控
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制的新疆泰达、天津泰达的一致行动人连良桂及其控制的滨海浙商合计控制易桥

股份总股份的 27.79%，天津泰达及其一致行动人所合并持有控制的股份已经超

过易桥股份的其他股东，成为易桥股份实质上的第一大股东，为易桥股份的控股

股东。 

二、易桥股份无实际控制人的认定 

截至 2016年 12月 31日，天津泰达持股 5%以上的股东的持股比例情况如下：

天津泰达科技集团持股 20.44590%、滨海浙商持股 16.12677%、浙江隆北实业有

限公司持股 14.53612%、西宁城市投资管理有限公司持股 8.91243%、中盛汇普

（天津）投资管理有限公司持股 5.59146%。 

根据天津泰达提供的 2015 年天津泰达全体股东出具的《无一致行动人关系

承诺函》，上述股东之间不存在通过协议、合作、关联方关系或者其他安排与任

何其他股东存在一致行动的情形。 

经核查，截至 2016 年 12 月 31 日，天津泰达董事会为第六届董事会，由 5

名董事组成，分别为：赵华、马萱、连良桂、赵侠和石继强。董事马萱、赵华为

股东天津泰达科技集团的关联自然人，董事连良桂、石继强为股东滨海浙商的关

联自然人，董事赵侠与天津泰达任何股东均不存在关联关系。天津泰达不存在股

东单一或共同控制董事会的情形。 

因此，根据天津泰达的股权结构、《天津泰达科技投资股份有限公司公司章

程》及董事会任职情况，本独立财务顾问认为： 

（1） 天津泰达股权比例分散，各股东直接持股或具有关联关系的股东合并

持股均无法对公司形成控股； 

（2） 天津泰达各股东之间独立表决，无一致行动的表示或意向，不存在共

同控制的情形，无法对公司的决议造成重大影响； 

（3） 天津泰达各股东主要通过选举董事参与公司的管理，各股东通过实际

支配公司股份表决权不能够决定公司董事会半数以上成员选任，公司不存在股东
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单一或共同控制董事会的情形。 

综上，天津泰达不存在实际控制人。 

经核查，本独立财务顾问认为，因易桥股份的控股股东天津泰达无实际控制

人，故易桥股份无实际控制人。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于神州易桥信息服务股份有限

公司控股股东与实际控制人认定的核查意见》之签章页） 
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