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2 | MG RN KAEZE | 2014/12/31 | KAFFH | 20,767.44 | 72,382.21 | 248.54%
3 | Mg RSO ok ok 2016/1/31 Rk | 2,130.58 | 87,543.26 | 4008.89%
4 | FFAERIEE AR E 2016/3/31 | fHA#E | 6,464.62 | 120,919.38 | 1770.48%
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R, AR Essr Ula Ty Az,
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Gy X (558 5y Xt T3 5 U ERAF RO S AT LA

LA I U R -

RS E 2017, 2018 5 2019 44 5 1 A0 SEBRINARSFFE 70 5 N
2,100 JiJG~ 2,200 /5765 3,000 JioG, HATIREE b b A &) R S s 16 ali ik ik



B AR TEOL T, A5 X J5 B BV S ME G R g1, 58 5 % 7 N 2
{2 WEAZ Ty DI W S b i 2 = B K R A S R Ml S =3 B0 b 2 =
Gy If i B A R A, 25X TR 0 T m B AS R AR Y, AT g b2
J7 A FME:

AEFEE | AEAHEESH Co | EREFAESHE Oo | HERLSHMESE Go
2017 20,000,000.00 21,000,000.00 0.00
2018 26,000,000.00 22,000,000.00 11,538,461.54
2019 32,000,000.00 30,000,000.00 7,692,307.69
&t 78,000,000.00 73,000,000.00 19,230,769.23

R ZE 2017, 2018 5 2019 4FEFE M4 5 11 1) 52 br AR ) 43 5 A

1,600 Jj7G. 2,400 /5704 3,300 Ji7G, HBTRAEEEH bt 24 vl o S e 1 slik i
. FEX—TEILT, 59X 77 S RO G ME SR N R A, 58 5% 77 M4
F2 A 5 VM USCT Ty K BT ) S ) B AE AN e S i Sy b A R R
By I BT AR AME, S G T FEA I BT A R R A R DAMER], DA HME

i AN

AEEE | AEANESH Co) | EEMEESHE 0o | SFRLSHMESH Go)
2017 20,000,000.00 16,000,000.00 15,384,615.38
2018 26,000,000.00 24,000,000.00 7,692,307.69
2019 32,000,000.00 33,000,000.00 0.00
it 78,000,000.00 73,000,000.00 23,076,923.07

RSB ZE 2017.2018 5 2019 4 148 58 11 1 SEBr4n 3E & FE 43 751 -400
JiJts -200 J3765-100 JiG, HATIRGERE A b 2 B AR S it 4 36 B30k B 40 e

FERX TGO T, S G RTT SN GAME AU N R H, 28 507 B2 7 AL
Zy LU WA S i 2 ) Jie SR R A S i L S I B BT = B I 1A
B ATEIAME, 2o TR B A S B AN 2 AAME Y, DAB e M2 7 AUk

AENHEEH G | EFAEESH Go | AFERVSHMESH Co
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2017 20,000,000.00 -4,000,000.00 92,307,692.31

2018 26,000,000.00 -2,000,000.00 107,692,307.69
2019 32,000,000.00 -1,000,000.00 100,000,000.00
=y 78,000,000.00 -7,000,000.00 300,000,000.00

b) #FEWBER 57 RE BAH FE RS MEAR U I JB LI 6E 1 RAE R RS o

Gy NLIRE , 28 50 T R ST MaE A i ety -5 B 1) s AL AN B I A A
RAE G ARAF IR IS8, HLAZ 5y X T A7 55 LR FITERAS 2 xH i ¥ 50% T — 2 i 3%
WSk bt~ w2 0T BB BUE , T B AT AL A SR TN A 355 o HRIEAE S %t
TR BERIE AL 5 PR AT A NAEAE 5 S AR IS UL, 52 55 %6 J5 ANFAE S0
BRI R 6155, B S BRI R 55 A6 1, DLe it O R 4f . (A,
FET I BERA EARARMARIIEIL T, FA T2 5% T3 B AR UL Sk 2 1
JEZI6E 71, (B TEIESE R ER AT 5 X 5 Y BML S 20 1 XU

c) HfhRAME (FH, ABIRAE 5 X 75 JBAT AL SR U SUF SR B B R R
Jita

NIRIRAE 5336 U5 JBAT WG TAME: L35, G WML, A2 5y % 7 L2 T RS T L
BIBRGL 7 58 O ) B 5] SO 15,000 3e e S iak)E 6 N H A, A
[i[pzseoxifil\e iib vt s 4 B 777 A DS EE M w e/ & SR G i pIVAE I e o0/ AR S 3311 B Y
a1 ARG H WA EREZR BAL S 5A IR A g 7R B SR I SR M PR Bl

A2 Gy 37 iy T o ] ISR AR L SR ) 58 AR DUEAT B, B AR R

i BACHRT5x 2017 SEFEEAITIAME: 55 ) BT e ] G
ToAMEE 55, WIPNIT 2007 SRV SUR U ) B I Rk S A& 2 HD, HIAET)
AP W SR BT A m B B A0 33.00% (FHBRAMEER 73, ) AIfRER
BiE 5

ii. B2 5% %t 2018 A AT AME 55 G BT e H GF
ToAME LS5, IR T 2018 4E NV GUR IR L I izt A d 2 HD, HIRH
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AP W K T A =] By B ) 33.00% (HIBRAMERS Y, ) AIEER

BE ;

iii. EHAZ % 5% 2019 4F B R ez 5 () BT e ez H (3%
TEAME L5, MgFET 2019 4F BV SR s 1 & T s A% AR 5 A S 2 HD, HEUE )
AT T W SE R E T AT R M 34.00% (FIRRAMEES 2y, £A) TR

BE ;

V. BT IR B e 5% 2 A JU0 Jem i T B U A 25 1) 2 P A BT AN B AT B AL
(P HEAS DL L 5 B W7 HEAT BUW R B AR BR AN, A i BARTAURIBR #1 (RS
EART B D, EHARSERECR . BB AR R SRR AR
WP AL oy X TG RE T w6, U R AR N ST EIR L E .

g5 ERR, 52 530 J7 I 3RAE By i ik i 500K - 3 b T 23 ) RS I kAT
&, TR B AR BT GAMe: . ARSI R BE S MO BUR IR, A EE B,
BURWEZZERANK, ) b vy 23 =) Al i e A i i B 5 IR v R P He ik e o (B
FEE A ST BRI N, B S X5/ W BT 2w SO R A
T3 G307 & T P o8 AT 3R4R 5146 15,000 J3 74 KA AE sk, ik
HAYA e J1 AR HAME S OS5, (B ANHERRAE S 06 75 DL A M3 240 1) XU
IR R AEBANEIL, L2 FPRE R AR5 5 06 T AT 38 Zy 0, A R B
NIV G N E R

B 3, RAFEE, ARBBIBITREABRSTHABRKBENEE.
B AFEEX ST BERAENREEH, ZXFENRHAMKBES LT
AIRKZENSGHIRM, URZZTRERARFERETRAOSITEER,
RikEMEZE.
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(1) R5WHRTE & B R A&

IEIBLLL 32 TR USRS 2 E 100% B AL, A1k 2016 £ 12 H 31 H (3
HEHD MEAE PR R A RIMEN 18,448,420.38 G, X A]HEAIF S
N SO R #4255 N-6,997,205.06 (V1) , A TS I A K T4 3 h BUAS o it

12



B TEE H aJHEAF B 72 8 SO E 00 A ) Z= 40 288,548,784.68 G, N 4HfiiA A
Fnz]‘

il
o

VE: RS AUNAE Z N AR E H AT P4 JFE AR R b 2016 4F
12 H 31 H&sH 1R BE 6,997,205.06 76, 5, A2 5 il 2y e 3t H A0 E)
H&EREITH RS, REMMAHE, WRENE.

(2) ARRFEGERIBIMEEE KX LT AR RREEWSHKITEN .

BER S R (Al e THHEN- A5 ) WA T RS DS A
Bl e, Hoor BT m] RoRe e b S sz ZAR DAL HoOR AR AR N, 77—
FUR A AR A5 2 7] 1 B8 77 SRR 403 K (/) < BTG, AR b 15645 24 w0 7 LA
R 0 I < k> o

(3) X5 ERJE AT RERETHRISTBOR. THEREN T .

Lo sea, AFPRARYE (e THER- - B gldE ) HT R A =
B, 10K 15 o W A DG R P L B B PR AL s RS R S R AT
AR (B R BAAEREL SR ), — B IR E N - $E i 2, e
ISR Sy 7 25 1 R AT [ AR T L TR P 480 E 1 50 78 28 ) g i 4 0
i, A TR L R 15 7 A LA St . 7 2 e B i LA
EANR

a) HIT R IO P A B, A FRE WK R R B 5 20k
Ty e 2R A G 1 W P Al R LA X AR DG 0 p = sl e LA
CEAURGERR“ B2, A RES A w5 9F i 2 i 587 4, HANK T4 (4
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	问题1、你公司披露，本次交易采用市场法评估结果作为标的公司股东权益价值的最终评估结论，截至2016年12月31日，楷德教育100%股权的评估价值为3亿元，增值率约为1526.9%。评估增值的主要原因是楷德教育属于轻资产行业，具有“轻资产、高收益”的特征，存在未在账面反映的核心价值资产，且目前处于快速成长的周期，未来业绩增速较快。请你公司补充披露：
	（1）请结合楷德教育所处行业发展情况、公司业务开展、未在账面反映的核心价值资产等情况，说明选取市场法评估结论的原因及合理性，本次评估增值的具体原因及合理性；
	（2）请详细说明本次评估值与最近三年标的公司发生的增资及股权转让的相应估值是否存在差异，如存在，请说明原因及合理性。
	问题2、你公司披露，黄斌、马婧、赵佩霜、吴楠作为业绩承诺方，承诺标的公司2017年至2019年每年度实现的合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司净利润（以下简称“扣非净利润”）分别不低于2,000万元、2,600万元、3,200万元。请补充披露以下内容：
	（1）请结合楷德教育的历史财务数据，行业竞争情况等因素，补充披露上述业绩承诺的具体依据及合理性，并分析上述利润承诺的可实现性；
	（2）请以举例的方式说明业绩承诺期内各期应补偿的金额及对应的补偿方式，补充披露交易对方是否具有完成业绩补偿承诺的履约能力及相关风险；当触发补偿义务时，为确保交易对方履行业绩补偿协议所采取的保障措施。
	问题3、你公司披露，本次股权购买完成后公司将会确认较大额度的商誉。请补充披露交易预计将形成商誉的具体金额，本次商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响，以及交易完成后你公司商誉减值计提的会计政策、计算依据和方法。
	问题4、本次交易前，你公司主营业务为塑料管道成套制造装备的研发、设计、生产与销售，楷德教育的主营业务为向低龄高端留学人群赴境外接受教育提供精品化服务的业务。请补充披露楷德教育与上市公司现有业务是否存在显著可量化的协同效应，若无，请补充说明本次交易后公司的经营发展战略和业务管理模式，以及业务转型升级可能面临的风险和应对措施。
	问题5、你公司披露，楷德教育2015年、2016年营业收入分别为1476万元和4250万元，归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）分别为133万元和816万元。请结合楷德教育主要业务和行业竞争情况，补充披露楷德教育2015年至今营业收入和净利润变化的原因，说明报告期利润的主要来源、可能影响盈利能力连续性和稳定性的主要因素，并提示相关风险。
	问题6、你公司披露，在新修订的《中华人民共和国民办教育促进法》（以下简称“《民促法》”）生效后，公司制民办教育培训机构将被纳入《民促法》的监管范围。在新修订《民促法》尚未落实、社会关注度较高的背景下，上市公司存在因标的公司资质问题被监管机构处罚的风险。请你公司补充披露以下内容
	（1） 截至目前，楷德教育是否具有开办民办教育培训机构的相关经营资质，并说明对日常经营的影响；
	（2）就新修订《民促法》的相关规定，你公司及楷德教育拟采取的应对措施；
	（3）补充披露相关处罚风险对楷德教育持续经营的影响，业绩承诺人签署承诺函的主要内容，并说明是否可能对你公司造成重大不利影响。
	问题7、请你公司补充披露本次交易的资金来源，直至披露到来源于相关主体的自有资金（除股东投资入股款之外）、经营活动所获资金或银行贷款，并按不同资金来源途径分别列示资金融出方名称、金额、资金成本、期限、担保和其他重要条款，以及后续还款计划（如尚无计划的，应制定明确的还款计划）。
	问题8、其他你公司认为应说明的事项。



