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广州海格通信集团股份有限公司 

关于中国证监会并购重组审核委员会审核意见的回复 

 

中国证券监督管理委员会： 

2017 年 3 月 2 日，经贵会上市公司并购重组审核委员会 2017 年第 10 次

会议审核，广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“ 海格通信”、“公司”

或“上市公司”）发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案

获得有条件通过。根据贵会上市公司并购重组审核委员会的审核意见，上市公司

会同广发证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）、北京市中伦律师事务

所（以下简称“律师”），就并购重组委员会审核意见进行了认真讨论及核查，对

所涉及的事项进行了答复，并在《广州海格通信集团股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》（以下简称“重组报告书”）

中进行补充披露，现将回复提交贵会，请予审核。 

本回复中所引用的简称和释义，如无特殊说明，与重组报告书释义相同。 
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请申请人进一步披露本次交易募集配套资金投向的合规性和募集配套资金

的必要性。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

 一、上市公司回复 

（一）本次交易募集配套资金投向的合规性 

1、上市公司已召开董事会审议通过调整募集配套资金方案的议案，调整本

次募集资金的规模及投向 

2017 年 3 月 10 日，海格通信召开第四届董事会第十四次会议，审议通过

《关于根据股东大会授权调整募集配套资金方案的议案》、《关于本次调整募集

配套资金方案不构成重组方案重大调整的议案》等议案，在股东大会授权范围内

对募集配套资金方案进行了调整。调整后，本次募集配套资金总额不超过

88,251 万元，用于支付本次交易现金对价、支付本次交易中介机构相关费用、

投入标的资产在建项目建设，具体情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目性质 实施主体 项目 

拟投入募集

资金 

1 
支付本次交易现

金对价 
上市公司 支付本次交易现金对价 12,855 

2 
支付本次交易中

介机构相关费用 
上市公司 本次交易中介机构相关费用 2,725 

3 
投入标的资产

在建项目建设 

怡创科技 

怡创科技研发中心建设项目 9,196 

怡创科技一体化通信服务云平

台建设项目 
29,171 

怡创科技区域营销中心建设项

目 
20,204 

驰达飞机 
优盛航空零部件生产及装配基

地建设项目 
14,100 

合计 88,251 

2、本次交易募集配套资金投向符合《重组办法》第十四条、四十四条及其

适用意见的规定 

本次交易上市公司拟向 5 名特定投资者发行股份募集配套资金，总募集资

金额不超过 88,251 万元，募集配套资金不超过本次发行股份及支付现金购买资
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产交易价格的 100%，符合《重组办法》第十四条、第四十四条的适用意见——

证券期货法律适用意见第 12 号的相关规定。 

3、本次交易募集配套资金投向符合《上市公司证券发行管理办法》的相关

规定 

海格通信本次交易募集配套资金投向符合以下规定：（1）募集资金数额不

超过项目需要量；（2）募集资金用途符合国家产业政策和有关环境保护、土地

管理等法律和行政法规的规定；（3）本次募集资金使用项目不得为持有交易性

金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直

接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司；（4）投资项目实施后，不

会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性；（5）

上市公司已建立募集资金专项存储制度，募集资金存放于上市公司董事会决定

的专项账户。 

因此，本次交易募集配套资金投向符合《上市公司证券发行管理办法》第十

条的规定。 

4、本次交易募集配套资金投向符合《关于上市公司发行股份购买资产同时

募集配套资金的相关问题与解答》规定 

（1）《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解

答》相关规定 

中国证监会于 2016 年 6 月 17 日发布《关于上市公司发行股份购买资产同时

募集配套资金的相关问题与解答》（简称“《问题和解答》”），对于《问题和

解答》后受理的并购项目，适用《问题和解答》的规定。《问题和解答》规定对

募集配套资金的使用限于以下几方面投向，包括：支付本次并购交易中的现金

对价；支付本次并购交易税费、人员安置费用等并购整合费用；投入标的资产

在建项目建设；募集配套资金不能用于补充上市公司和标的资产流动资金、偿

还债务。 

（2）本次募集配套资金支付本次交易现金对价、支付本次交易中介机构相

关费用符合《问题与解答》的规定 
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本次交易，募集配套资金中 12,855 万元用于支付本次交易现金对价，

2,725 万元用于支付本次交易中介机构相关费用，合计 15,580 万元。支付本次

交易现金对价、支付本次交易中介机构相关费用符合《问题与解答》的募集配套

资金用途规定。 

（3）本次募集配套资金用于怡创科技及驰达飞机的在建项目符合《问题与

解答》的规定 

本次交易，上市公司拟购买怡创科技 40%股权、海通天线 10%股权、嘉瑞科

技 51%股权、驰达飞机 53.125%股权，因此本次交易的标的资产为怡创科技、海

通天线、嘉瑞科技、驰达飞机。其中，嘉瑞科技、驰达飞机属于独立第三方持

有的资产，上市公司本次交易购买嘉瑞科技、驰达飞机的控股权；怡创科技、

海通天线属于上市公司的控股子公司，上市公司本次购买怡创科技、海通天线

的少数股东权益。 

本次募集配套资金中用于怡创科技及驰达飞机的在建项目的金额分别为

58,571 万元和 14,100 万元，合计为 72,671 万元。本次募集资金用于本次交易

的标的资产怡创科技及驰达飞机的在建项目建设，符合《问题与解答》的募集配

套资金用途规定。 

（4）本次募集配套资金用于怡创科技的在建项目符合相关并购案例情况 

《问题与解答》发布后（2016 年 6 月 17 日）证监会受理的，重组方案为发

行股份购买控股子公司少数股东权益，并募集配套资金用于对应的子公司在建

项目案例中，截至本回复出具之日已经通过重组委审核或者证监会核准的重组

案例包括高鸿股份案例、富通微电案例，具体情况如下： 

①大唐高鸿数据网络技术股份有限公司（简称“高鸿股份”）案例 

公司名称 高鸿股份（000851） 

重组方案 

高鸿股份向南京庆亚发行股份购买高鸿股份控股子公司高鸿鼎恒

41.77%股权（作价 31,949.873 万元），并募集配套资金 15,518.22

万元用于高鸿鼎恒的在建项目（即“高鸿鼎恒智能化仓储物流平台

建设项目”）。交易完成后，高鸿股份将持有高鸿鼎恒 100%股权。 

该次交易系高鸿股份收购控股子公司少数股权，并募集配套资金用

于对应的子公司的在建项目。 

重组方案受理日期 2016 年 9 月 18 日 

重组委审核通过日期 2016 年 10 月 11 日 
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证监会核准批复日期 2016 年 11 月 22 日 

②南通富士通微电子股份有限公司(简称“富通微电”)案例 

公司名称 富通微电（002156） 

重组方案 

富通微电向产业基金发行股份购买其持有的富通微电控股子公司富润

达 49.48%股权、控股孙公司通润达 47.63%（合计作价 19.212 亿元），

并募集配套资金 9.69 亿元用于通润达的控股子公司通富超威苏州的在

建项目（即“智能移动终端及图像处理等集成电路封装测试项目、高性

能中央处理器等集成电路封装测试项目”）。交易完成后，富通微电将持

有富润达和通润达 100%股权。 

该次交易系富通微电收购控股子公司少数股权，并募集配套资金用于对

应的子公司的在建项目。 

重组方案受理日

期 
2016 年 11 月 22 日 

重组委审核通过

日期 
2017 年 1 月 4 日 

因此，本次交易，上市公司购买怡创科技的少数股东权益，同时募集配套

资金用于怡创科技的在建项目符合相关并购案例情况。 

综上，本次交易募集配套资金投向符合证监会相关规定，具备合规性。 

（二）募集配套资金的必要性 

1、考虑上市公司发行短期融资券及公司债券后，上市公司的资产负债率

高于同行业平均水平 

（1）目前上市公司资产负债率情况 

根据会计师审阅的海格通信备考合并财务报表，最近一年一期公司备考合

并报表的资产负债率与同行业可比公司的对比如下： 

股票代码 公司名称 
2016年9月30日 2015年12月31日 

包含商誉 扣除商誉 包含商誉 扣除商誉 

600343 航天动力 39.11% 39.11% 34.39% 34.39% 

000901 航天科技 30.24% 31.40% 28.34% 29.47% 

600391 成发科技 61.87% 61.87% 60.00% 60.00% 

000777 中核科技 30.33% 30.35% 38.21% 38.23% 

002073 软控股份 46.42% 47.83% 44.67% 46.06% 

600879 航天电子 54.31% 54.31% 46.86% 46.86% 

002179 中航光电 45.91% 46.31% 48.31% 48.76% 

002025 航天电器 31.41% 31.77% 27.83% 27.83% 

 平均值 42.45% 42.87% 41.08% 41.45% 
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002465 海格通信 30.26% 36.16% 30.53% 36.40% 

同行业上市公司2016年 9月末的平均资产负债率为42.45%，剔除商誉后平

均资产负债率为42.87%；海格通信备考合并财务报表2016年 9月末的资产负债

率为 30.26%，剔除商誉后资产负债率为 36.16%，整体略低于行业平均水平。 

（2）考虑上市公司发行短期融资券及公司债券后，上市公司的资产负债率

高于同行业平均水平 

2016 年 12月 23日，上市公司召开 2016 年第四次临时股东大会审议通过了

《关于拟注册发行超短期融资券的议案》（涉及发行超短期融资券不超过 15 亿元）

和《关于拟公开发行公司债券方案的议案》（涉及发行公司债券不超过 25 亿元）。

假设按照未来一年内上市公司新增负债规模（包含发行超短融资券和公司债券在

内）合计 25 亿元进行保守测算，海格通信剔除商誉后的资产负债率将提升至

50.40%（假设以海格通信 2016 年 9 月末资产负债表数据为基础测算），高于行

业平均水平 42.87%。因此，考虑上市公司发行短期融资券及公司债券后，上市

公司的资产负债率高于同行业平均水平。 

2、上市公司现有货币资金、发行短期融资券及公司债券募集的资金均有

明确用途 

（1）上市公司现有货币资金、发行短期融资券及公司债券募集的资金规模 

截至2016年9月末，上市公司合并报表货币资金余额为55,296万元，银行

保本理财产品余额为 78,675 万元，假设未来一年上市公司发行短期融资券及公

司债券募集 25 亿元，未来上市公司可以自由使用的资金约为 39 亿元。 

（2）上市公司未来资金使用计划 

①上市公司经营需要一定的营运资金 

上市公司 2013-2016 年的营业收入复合增长率为 25.14%，根据上市公司业

务规划及现有情况，谨慎预测 2016-2019 年度上市公司营业收入的年增长率均

为 20%，则上市公司 2016-2019 年度的营运资金缺口测算情况如下： 

单位：万元 
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项目 

2015年度/ 

2015.12.31金额 
2016年 

（预测） 

2017年 

（预测） 

2018年 

（预测） 

2019年 

（预测） 

2019年末预

测数-2016

年末预测数 金额 占比 

营业收入 380,657.91 100.00% 412,887.48 495,464.98 594,557.97 713,469.56 300,582.08 

应收账款 175,578.87 46.13% 190,464.99 228,557.99 274,269.59 329,123.51 138,658.52 

存货 154,921.85 40.70% 168,045.20 201,654.24 241,985.09 290,382.11 122,336.91 

应收票据 13,011.96 3.42% 14,120.75 16,944.90 20,333.88 24,400.66 10,279.91 

预付账款 9,366.95 2.46% 10,157.03 12,188.44 14,626.13 17,551.35 7,394.32 

经营性流动资产合

计 
352,879.63 92.70% 382,746.69 459,296.03 551,155.24 661,386.29 278,639.59 

应付账款 101,542.96 26.68% 110,158.38 132,190.06 158,628.07 190,353.68 80,195.30 

应付票据 1,081.24 0.28% 1,156.08 1,387.30 1,664.76 1,997.71 841.63 

预收账款 44,942.61 11.81% 48,762.01 58,514.41 70,217.30 84,260.76 35,498.74 

经营性流动负债合

计 
147,566.81 38.77% 160,076.48 192,091.77 230,510.13 276,612.15 116,535.67 

流动资金占用额 205,312.82 53.94% 222,711.51 267,253.81 320,704.57 384,845.48 162,133.98 

由上表可知，上市公司未来三年的营运资金缺口超过 16 亿元。 

②偿还中期票据 

2014 年 8月，上市公司发行了 2014 年度第一期中期票据，发行金额为 8亿

元，到期日为 2017 年 8 月 21 日。因此，上市公司需预留 8.45 亿元资金用于偿

还 2014 年度第一期中期票据本息。 

③未来资本性支出计划 

截至 2016 年 9 月末，未来三年上市公司已经确定的主要资本性支出（不包

含募集配套资金投资项目）包括北京海格园项目、海格通信生产科研大楼项目，

预计需要持续投入 9.69 亿元。具体投入情况如下： 

单位：亿元 

项目 计划总投资额 
截至 2016 年 9月末

累计投入额 
未来三年投入 

北京海格园 5.45 1.46 3.99 

海格通信生产科研大楼 5.70 - 5.70 

合计 11.15 1.46 9.69 
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④未来三年现金分红 

上市公司《未来三年（2015-2017 年）股东回报规划》对利润分配进行了如

下约定：“利润分配应当坚持现金分红为主这一基本原则，每年以现金方式分

配的利润不少于当年实现的可分配利润的 10%，任何三个连续年度内，公司以

现金方式累计分配的利润不少于该三年实现的年均可分配利润的 30%。如公司

有重大投资计划或重大现金支出等事项发生，以现金方式分配的利润可少于当

年实现的可分配利润的 10%。” 

上市公司最近三年的现金分红情况如下： 

单位：万元 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 

归属母公司所有者的净

利润 
32,619.85  44,272.66  57,958.70  

现金分红金额（含税） 6,650.13  19,950.39  32,186.27  

占比 20.39% 45.06% 55.53% 

最近三年现金分红占归

属母公司所有者的净利

润的平均比例 

43.59% 

结合公司最近三年的现金分红比例，预计公司 2016-2018 年的现金分红金

额占合并报表中归属于上市公司普通股股东的净利润平均比例为 43.59%。假设

以上市公司2016年未经审计净利润5.32亿元为基础，假设上市公司2017-2018

年保持年 20%利润增长率，同时上市公司保持净利润的 30%的现金分红比例，上

市公司 2016 -2018 年的现金分红预计分别为1.60亿元、1.91亿元和 2.30亿元，

合计支出为 5.81 亿元。 

综上，考虑到上市公司的货币资金、银行理财资金及拟发行的短期融资券

及公司债券筹集的资金，上市公司预计可使用的资金总额为 39 亿元。上述公司

可使用的资金均有明确用途，包括补充营运资金、偿还中期票据、未来资本性

支出及分红等几个方面，上市公司预计需要的资金总额为 39.95 亿元，高于预

计可使用的资金总额。考虑到上市公司发行短期融资券及公司债券后，上市公

司的资产负债率已经高于同行业上市公司水平，上市公司可使用的资金仅能满

足自身的业务发展需求，没有剩余资金，因此，本次交易拟募集配套资金用于
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支付本次交易现金对价、支付本次交易中介机构相关费用、投入标的资产在建

项目建设存在必要性。 

二、中介机构核查意见 

经核查，独立财务顾问和律师认为：本次交易，上市公司拟募集配套资金

不超过 88,251 万元，用于支付本次交易现金对价、支付本次交易中介机构相关

费用、投入标的资产在建项目建设，符合《问题与解答》的募集配套资金用途规

定。考虑到上市公司发行短期融资券及公司债券后，上市公司的资产负债率已

经高于同行业上市公司水平，上市公司可使用的资金仅能满足自身的业务发展

需求，没有剩余资金，因此，本次交易拟募集配套资金用于支付本次交易现金

对价、支付本次交易中介机构相关费用、投入标的资产在建项目建设存在必要

性。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《广州海格通信集团股份有限公司关于中国证监会并购重组

审核委员会审核意见的回复》的盖章页） 

 

 

广州海格通信集团股份有限公司 

      年       月        日 
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