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深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2017]200 号文核准，博士眼镜连锁股

份有限公司（以下简称“博士眼镜”、“公司”或“发行人”）首次公开发行 2,145

万股社会公众股已于 2017 年 3 月 1 日刊登招股说明书，并于 2017 年 3 月 8 日发

行完毕。博士眼镜已承诺在发行完成后将尽快办理工商登记变更手续。中德证券

有限责任公司（以下简称“中德证券”、“本保荐机构”或“主承销商”）认为，

博士眼镜申请其股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券

法》和《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的有关规定，特推荐其股票在贵

所创业板上市交易。现将有关情况报告如下： 
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一、发行人概况 

（一）发行人基本情况 

公司名称（中文） 博士眼镜连锁股份有限公司 

公司名称（英文） DOCTORGLASSES CHAIN CO., LTD 

注册资本 
6,435.00 万元（本次发行完成前） 

8,580.00 万元（本次发行完成后） 

法定代表人 ALEXANDER LIU 

有限公司成立日期 1997 年 4 月 23 日 

股份公司设立日期 2011 年 12 月 30 日 

住所 
深圳市福田区金田路与福中路交界东南荣超经贸中心 50

2 

邮政编码 518038 

电话号码 0755-8209 5801 

传真号码 0755-8209 5526 

互联网网址 http://www.doctorglasses.com.cn 

电子信箱 zqswb@doctorglasses.com.cn 

信息披露和投资者关系部门 证券部 

信息披露和投资者关系负责人 董事会秘书 杨秋 

（二）发行人简介 

公司系由其前身深圳市博士眼镜连锁有限公司（曾用名为“深圳市博士眼镜

有限公司”，以下简称“博士有限”）整体变更设立的股份有限公司。博士有限设

立于 1997 年 4 月 23 日，注册资本 100 万元。 

2011 年 12 月 13 日，博士有限股东会决议以截止 2011 年 11 月 30 日经大华

会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“大华”、“发行人会计师”）审计的原

账面净资产值 85,284,785.52元折为普通股 5,148万股，整体变更为股份有限公司。

国众联资产评估土地房地产估价有限公司对变更前博士有限的股东全部权益价

值在 2011 年 11 月 30 日的市场价值进行了评估，并出具了深国众联评报字（2011）

第 3-062 号《评估报告》。大华对股份有限公司的注册资本实收情况进行了审验

并出具了大华验字[2011]316 号《验资报告》。 

2011 年 12 月 30 日，公司在深圳市市场监督管理局办理了变更登记，公司

名称登记为“深圳市博士眼镜连锁股份有限公司”。2012 年 12 月 12 日，公司名

称变更为“博士眼镜连锁股份有限公司”。 
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公司所属行业为眼镜零售行业，主要采用连锁经营模式。按照中国证监会颁

布的《上市公司行业分类指引》，公司属于零售业（行业代码：F52）。 

公司是一家专业从事眼镜零售的连锁经营企业。多年来，公司立足深圳，逐

步向全国辐射，是国内销售规模、门店数量领先的眼镜连锁零售企业之一。公司

旗下拥有 President optical、博士眼镜两大品牌，分别定位为“高端定制”、“专业

视光”，同时新发展了 zèle、砼（Mygaos 发展而来）等品牌，分别定位为“时尚

快消”和“个性潮牌”。截至 2016 年末，公司拥有 318 家连锁门店，其中直营门

店 304 家1，加盟门店 14 家，经营网点已遍布深圳、南昌、北京、广州、东莞、

昆明、重庆、合肥、成都、杭州、沈阳、郑州、南宁、无锡、青岛等三十多个大、

中城市，覆盖全国 17 个省、自治区、直辖市。 

（三）发行人报告期主要财务数据和主要财务指标 

根据大华出具的大华审字[2017]001073 号标准无保留意见的《审计报告》，

发行人报告期内财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项    目 
2016 年 

12 月 31 日 

2015 年 

12 月 31 日 

2014 年 

12 月 31 日 

资产总额 298,698,520.60 282,879,949.60  284,774,806.89 

负债总额 53,306,672.65 49,532,827.75  46,720,291.69  

归属于母公司的所有者权益 245,391,847.95 233,347,121.85  238,054,515.20  

股东权益总额 245,391,847.95 233,347,121.85  238,054,515.20  

2、合并利润表主要数据 

单位：元 

项    目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业总收入 415,956,855.22 375,683,540.98 361,133,303.64 

营业利润 51,406,239.71 45,228,660.24 46,991,035.15 

利润总额 52,839,590.64 48,728,900.47 47,327,232.60 

净利润 37,784,726.10 35,292,606.65 33,912,387.37 

                                                        
1 统计口径为博士眼镜 2016 年 12 月末存在营业收入并正常运营的门店。 
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项    目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

归属于母公司所有者的净利润 37,784,726.10 35,292,606.65 33,912,387.37 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
36,704,597.08 32,654,724.51 33,699,379.84 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项   目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流量净额 67,110,660.44 48,009,984.28  57,402,876.80 

投资活动产生的现金流量净额 -17,238,657.68 -8,991,955.63 -21,818,895.69 

筹资活动产生的现金流量净额 -26,290,000.00 -42,400,000.00 -12,875,034.40 

现金及现金等价物净增加额 23,582,002.76 -3,381,971.35 22,708,946.71 

4、主要财务指标 

项  目 

2016 年 

12 月 31

日 

2015 年 

12 月 31

日 

2014 年 

12 月 31

日 

资产负债率（母公司） 14.84% 14.77% 18.77% 

资产负债率（合并） 17.85% 17.51% 16.41% 

流动比率（倍） 4.39 4.50  4.72 

速动比率（倍） 3.16 2.98  3.06 

归属于发行人股东的每股净资产（元） 3.81 3.63  3.70 

无形资产（扣除土地使用权等后）占净资产的比例 0.47% 0.67% 0.86% 

项  目 
2016 年 

度 
2015 年度 2014 年度 

存货周转率（次） 1.45 1.20  1.20  

应收账款周转率（次） 26.91 28.80  32.66  

息税折旧摊销前利润（万元） 6,586.44 6,129.38  5,890.81 

归属于发行人股东的净利润（万元） 3,778.47 3,529.26  3,391.24 

归属于发行人股东扣除非经常性损益后的净利润（万元） 3,670.46 3,265.47  3,369.94 

利息保障倍数（倍） - - 9,401.77 

每股经营活动产生的现金流量净额（元） 1.04 0.75  0.89 

每股净现金流量（元） 0.37 -0.05  0.35 

二、申请上市股票的发行情况 

博士眼镜首次公开发行前总股本为 6,435.00 万股，本次首次公开发行

2,145.00 万股社会公众股，发行后总股本为 8,580.00 万股。本次发行的股份占发
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行后总股本的比例为 25.00%。 

（一）本次公开发行股票的发行情况 

本次公开发行 2,145.00 万人民币普通股股票的发行情况如下： 

1、股票种类 

本次公开发行的股票为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值 1.00 元。 

2、发行方式 

本次发行采用网下向询价对象询价配售（以下简称“网下配售”）和网上向

社会公众投资者定价发行（以下简称“网上发行”）相结合的方式。 

3、发行数量 

本次公开发行数量为 2,145 万股。回拨机制启动前，网下初始发行数量为

1,300 万股，占本次发行数量的 60.61%；网上初始发行数量为 845 万股，占本次

发行数量的 39.39%。 

根据《博士眼镜连锁股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市发行公

告》公布的回拨机制，由于网上初步有效申购倍数为 9,099.56846 倍，高于 150

倍，发行人和主承销商决定启动回拨机制。回拨后，网下最终发行数量为 214.50

万股，占本次发行总量的 10%；网上最终发行数量为 1,930.50 万股，占本次发行

总量 90%。 

4、发行价格及发行市盈率 

发行人和主承销商根据初步询价结果确定本次公开发行的发行价格为 9.83

元/股，该价格对应的市盈率为： 

（1）17.23 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的、遵照中国会计准则确

定的扣除非经常性损益前后孰低的 2016 年归属于母公司所有者的净利润除以本

次发行前的总股数计算）。 

（2）22.98 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的、遵照中国会计准则确

定的扣除非经常性损益前后孰低的 2016 年归属于母公司所有者的净利润除以本
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次发行后的总股数计算）。 

5、承销方式 

主承销商余额包销。 

6、股票锁定期 

本次网上、网下发行的股票无流通限制及锁定期安排。 

7、募集资金总额和净额 

本次募集资金总额为 21,085.35 万元，扣除发行费用后募集资金净额为

17,054.40 万元。大华对公司本次公开发行新股的资金到位情况进行了审验，并

于 2017 年 3 月 8 日出具了《验资报告》（大华验字[2017]000135 号）。 

8、上市地点 

深圳证券交易所。 

（二）发行前股东所持股份的流通限制及自愿锁定的承诺 

1、本次发行前公司股东所持股份的限售安排及自愿锁定股份的承诺 

（1）公司实际控制人 ALEXANDER LIU、LOUISA FAN 承诺：自公司股票

上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理所直接持有的公司上市前已

发行的全部股份，也不由公司回购该等股份。 

（2）公司股东华盖医疗健康创业投资成都合伙企业（有限合伙）（以下简称

“华盖成都”）、华盖医药健康产业创业投资（温州）合伙企业（有限合伙）以下

简称“华盖温州”）、盛坤聚腾（上海）股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以

下简称“盛坤聚腾”）、刘开跃、郑庆秋承诺：自公司股票上市之日起三十六个月

内，不转让或者委托他人管理所直接持有的公司上市前已发行的全部股份，也不

由公司回购该等股份。 

（3）公司股东上海豪石九鼎股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称

“豪石九鼎”）、苏州工业园区昆吾民乐九鼎投资中心（有限合伙）（以下简称“民

乐九鼎”）、苏州工业园区昆吾民安九鼎投资中心（有限合伙）（以下简称“民安
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九鼎”）、苏州嘉赢九鼎投资中心（有限合伙）（以下简称“嘉赢九鼎”）承诺：持

有的受让自 LOUISA FAN 的 1,287,000 股（其中：豪石九鼎 514,800 股、民乐九

鼎 334,620 股、民安九鼎 308,880 股、嘉赢九鼎 128,700 股）公司股份，自公司

股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理该等股份，也不由公司

回购该等股份；其余持有的 9,652,500 股（其中：豪石九鼎 3,861,100 股、民乐九

鼎 2,509,600 股、民安九鼎 2,316,600 股、嘉赢九鼎 965,200 股）公司股份，自公

司股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理该等股份，也不由公司

回购该等股份。 

（4）公司股东深圳市江南道投资有限责任公司（以下简称“江南道”）、杭

州华青投资有限公司、深圳市陶润管理咨询合伙企业（有限合伙）、杨秋、刘之

明承诺：自公司股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理所直接持

有的公司上市前已发行的全部股份，也不由公司回购该等股份。 

（5）担任公司董事、监事、高级管理人员的股东 ALEXANDER LIU、LOUISA 

FAN、刘开跃、杨秋、刘之明、郑庆秋承诺：除上述锁定期外，在任职期间每年

转让的公司股份不超过本人所直接持有公司股份总数的百分之二十五；在申报离

任后六个月内，不转让所持有的该等股份；在申报离任六个月后的十二个月内通

过证券交易所挂牌交易出售公司股票数量占本人所持有公司股票总数的比例不

超过百分之五十。若本人在首次公开发行股票上市之日起六个月内申报离职，自

申报离职之日起十八个月内不转让所直接持有的公司股份；在首次公开发行股票

上市之日起第七个月至第十二个月之间申报离职，自申报离职之日起十二个月内

不转让所直接持有的公司股份。 

（6）担任公司董事、监事、高级管理人员的江南道股东刘开跃、杨秋、何

庆柏、刘之明、周演文、张晓明承诺：自公司股票上市之日起十二个月内，不转

让或者委托他人管理所持有的江南道股权，也不由江南道回购该等股权；在本人

任职期间每年转让的江南道股权不超过本人所持有的该公司股权总数的百分之

二十五；在本人申报离任后六个月内，不转让所持有的该等股权；在申报离任六

个月后的十二个月内转让股权占本人所持有该等股权总数的比例不超过百分之

五十；若本人在公司首次公开发行股票上市之日起六个月内申报离职，自申报离
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职之日起十八个月内不转让所持有的江南道股权；在首次公开发行股票上市之日

起第七个月至第十二个月之间申报离职，自申报离职之日起十二个月内不转让所

持有的江南道股权。 

（7）公司控股股东、持有公司股份的董事和高级管理人员 ALEXANDER 

LIU、LOUISA FAN、刘开跃、杨秋、刘之明承诺：所持股票在锁定期满后两年

内减持的，其减持价格不低于发行价；公司上市后 6 个月内如公司股票连续 20

个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后 6 个月期末收盘价低于发行价，持

有公司股票的锁定期限自动延长至少 6 个月（如果本次发行后发生派发股利、送

红股、转增股本、增发新股或配股等除权、除息情况的，将按照证券交易所的有

关规定对发行价作相应调整）。上述承诺不因本人在公司职务变更或离职等原因

而终止履行。 

2、公司主要股东关于锁定期满后股份减持意向的说明和承诺 

（1）公司控股股东/实际控制人 ALEXANDER LIU、LOUISA FAN 的持股及

减持意向如下：本人意在长期持有公司股票，除承诺自公司股票上市后 3 年内不

减持公司股票外，在锁定期满后两年内，每年减持公司股票不超过上市时持有公

司股票数量的 5%，第一年剩余未减持部分不累计到第二年，且减持后仍需保持

控股股东或实际控制人地位，减持方式包括竞价交易和大宗交易，减持价格（复

权后）不低于发行价。本人减持时，将提前三个交易日予以公告。如本人未履行

上述承诺，自愿接受监管机构依据相关规定给予的监管措施或处罚；同时公司董

事会将发布声明予以谴责。 

（2）持有公司 5%以上股份的股东豪石九鼎的持股及减持意向如下：除承诺

“本企业持有的受让自 LOUISA FAN 的 514,800 股公司股份，自公司股票上市之

日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理该等股份，也不由公司回购该等股

份；本企业其余持有的 3,861,100 股公司股份，自公司股票上市之日起十二个月

内，不转让或者委托他人管理该等股份，也不由公司回购该等股份”以外，在锁

定期满后两年内减持价格不低于每股净资产（指最近一期经审计的合并报表每股

净资产），减持方式包括竞价交易和大宗交易等证监会或交易所允许的交易方式。

本企业减持时，将提前三个交易日予以公告，并按照证券交易所的规则及时、准
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确地履行信息披露义务，本企业持有发行人股份低于 5%以下时除外。本企业希

望通过公司业绩的增长获得股权增值和分红回报，截至说明函出具之日起，本企

业未有减持所持公司股份的计划或安排。如本企业未履行上述承诺，自愿接受监

管机构依据相关规定给予的监管措施；同时公司董事会将发布声明予以谴责。 

（3）持有公司 5%以上股份的股东江南道的持股及减持意向如下：除承诺公

司股票上市后 1 年内不减持外，在锁定期满后两年内，每年减持公司股票不超过

上市时持有公司股票数量的 25%，第一年剩余未减持部分不累计到第二年，减持

价格（复权后）不低于发行价，减持方式包括竞价交易和大宗交易。本公司减持

时，将提前三个交易日予以公告。如本公司未履行上述承诺，自愿接受监管机构

依据相关规定给予的监管措施；同时公司董事会将发布声明予以谴责。 

三、保荐机构对公司是否符合上市条件的说明 

发行人符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的上市条件： 

（一）股票发行申请经中国证券监督管理委员会核准，并已完成公开发行； 

（二）发行后发行人股本总额为 8,580.00 万股，每股面值 1 元，不少于人民

币 3,000 万元； 

（三）发行人首次公开发行股票 2,145 万股，且不进行股东公开发售股份。

本次公开发行的股份占发行后总股本的比例为 25.00%； 

（四）本次公开发行后，发行人股东人数不少于 200 人； 

（五）发行人最近 3 年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（六）深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

本保荐机构不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

（一）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合

计超过百分之七； 

（二）发行人持有或者控制保荐机构股份超过百分之七； 
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（三）保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥

有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

（四）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或

融资。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）本保荐机构已在证券发行保荐书中做出如下承诺： 

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的

相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施； 

9、中国证监会规定的其他事项。 

（二）本保荐机构承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规

定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义
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务。 

（三）本保荐机构承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上

市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 
 在本次发行的股票上市当年剩余时间及其后

三个完整会计年度对发行人进行持续督导 

1. 督导发行人有效执行并完善防止大

股东、其他关联方违规占用发行人

资源的制度 

 根据相关法律法规，协助发行人制订、执行

有关制度 

2. 督导发行人有效执行并完善防止董

事、监事、高级管理人员利用职务

之便损害发行人利益的内控制度 

 根据《公司法》、《上市公司治理准则》和

《公司章程》的规定，协助发行人制定有关

制度并实施 

3. 督导发行人有效执行并完善保障关

联交易公允性和合规性的制度，并

对关联交易发表意见 

 督导发行人的关联交易按照《公司章程》、

《关联交易决策制度》等规定执行，对重大

的关联交易本保荐机构将按照公平、独立的

原则发表意见； 

 发行人因关联交易事项召开董事会、股东大

会，应事先通知本保荐机构，本保荐机构可

派保荐代表人与会并提出意见和建议 

4. 督导发行人履行信息披露的义务，

审阅信息披露文件及向中国证监

会、证券交易所提交的其他文件 

 关注并审阅发行人的定期或不定期报告； 

 督导发行人严格按照《公司法》、《证券法》

及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

等有关法律、法规及规范性文件的要求履行

信息披露义务； 

 督导发行人在发生须进行信息披露的事件

后，及时通知本保荐机构，并将相关资料、

信息披露文件及报送中国证监会、证券交易

所的其他文件送本保荐机构查阅； 

 关注新闻媒体涉及发行人的报道 

5. 持续关注发行人募集资金的使用、

投资项目的实施等承诺事项 

 定期跟踪了解项目进展情况，通过列席发行

人董事会、股东大会，对发行人募集资金项

目的实施、变更发表意见 

6. 持续关注发行人为他人提供担保等

事项，并发表意见 

 督导发行人遵守《公司章程》及《关于上市

公司为他人提供担保有关问题的通知》的规

定 

（二）保荐协议对保荐机构的权利、履

行持续督导职责的其他主要约定 

 提醒并督导发行人根据约定及时通报有关信

息；根据有关规定，对发行人违法违规行为

事项发表公开声明 

（三）发行人和其他中介机构配合保荐  对中介机构出具的专业意见存有疑义的，中
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事项 安排 

机构履行保荐职责的相关约定 介机构应做出解释或出具依据 

（四）其他安排  无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话和其他通讯方式 

保荐机构 中德证券有限责任公司 

保荐代表人 罗民、黄庆伟 

联系地址 北京市朝阳区建国路 81 号华贸中心 1 号写字楼 22 层 

邮编 100025 

电话 010-5902 6666 

传真 010-5902 6601 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

保荐机构无应当说明的其他事项。 

九、保荐机构对本次股票上市的保荐结论 

中德证券认为博士眼镜申请其股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关法律、

法规的规定，博士眼镜股票具备在深圳证券交易所创业板上市的条件。 

中德证券同意推荐发行人的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

请予批准。 
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（此页无正文，为《中德证券有限责任公司关于博士眼镜连锁股份有限公司

股票上市保荐书》之签字盖章页） 

 

 

保荐代表人：    

 罗  民  黄庆伟 

    

法定代表人：    

 侯巍   

 

 

 

保荐机构（主承销商）：中德证券有限责任公司 

 

年   月   日 


