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广发证券股份有限公司 

关于瀚蓝环境股份有限公司 

向特定对象发行股份购买资产并募集配套

资金暨关联交易 

之2016年盈利预测实现情况的核查意见 

 

广发证券股份有限公司（简称“广发证券”或“独立财务顾问”）接受瀚蓝

环境股份有限公司（简称“瀚蓝环境”、“公司”）的委托，担任瀚蓝环境发行

股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问。 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《上海证券交易所上市公司持续

督导工作指引》等法律法规及上市公司年度报告披露工作的相关要求，对创冠环

保（香港）有限公司（简称“创冠香港”）、佛山市南海城市建设投资有限公司

（简称“南海城投”）做出的关于创冠环保（中国）有限公司（简称“创冠中国”

和佛山市南海燃气发展有限公司（简称“燃气发展”）2016年度业绩承诺实现情

况进行了核查，并发布意见如下： 

一、标的资产涉及的业绩承诺情况 

根据公司与重组交易对方，即，创冠香港和南海城投分别签订的《业绩补偿

协议》，创冠香港同意创冠中国2014年度、2015年度、2016年度实现的净利润分

别不低于6,844.23万元、10,504.69万元和16,379.95万元；南海城投承诺：燃气

发展2014年度、2015年度、2016年度实现的净利润分别不低于12,966.86万元、

13,124.73万元和13,244.62万元。 

二、盈利预测补偿的主要条款 

（一）公司与创冠香港签订的《业绩补偿协议》 

1、承诺期内实际利润的确定 

瀚蓝环境应在本次重组实施完毕当年及其后连续两个会计年度的年度报告

中单独披露创冠中国实际实现的净利润与净利润指标的差异情况，并由具有证券
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从业资格的会计师事务所对此出具专项审核报告。创冠中国实际实现的净利润与

净利润指标的差额应根据会计师事务所出具的专项审核意见确定。 

2、实际利润未达到承诺利润的补偿措施 

若经审计，创冠中国在补偿期限内实际实现的净利润未能达到当年净利润指

标的，瀚蓝环境将在其年度报告披露后的10日内以书面方式通知创冠香港。创冠

香港应在接到上市公司通知后的90日内以现金形式向上市公司补偿净利润指标

与实际净利润之间的差额（即利润差额）。现金补偿的计算公式为： 

每年补偿的净利润数=截至当期期末累计净利润指标数额—截至当期期末累

积实现的实际利润数—已补偿的净利润数额。各年计算的补偿利润数小于0时，

按0取值，已经补偿的净利润数不冲回。 

如创冠香港未能按照该协议约定的承诺履行现金补偿义务的，应在现金补偿

期限届满之日起的30日内，将其所持股份赠送给除创冠香港外的上市公司其他股

东(“其他股东”指上市公司赠送股份实施公告中所确定的股权登记日登记在册

的除交易对方之外的股份持有者) ，其他股东按其持有股份数量占股权登记日扣

除创冠香港持有的股份数后上市公司的股份数量的比例享有获赠股份。赠送股份

数量总额的计算公式为： 

赠送股份数量总额=需补偿现金总额÷本次发行股份价格。 

（二）公司与南海城投签订的《业绩补偿协议》 

1、承诺期内实际利润的确定 

瀚蓝环境应在本次重组实施完毕当年及其后连续两个会计年度的年度报告

中单独披露燃气发展实际实现的净利润与净利润指标的差异情况，并由具有证券

从业资格的会计师事务所对此出具专项审核报告。燃气发展实际实现的净利润与

净利润指标的差额应根据会计师事务所出具的专项审核意见确定。 

2、实际利润未达到承诺利润的补偿措施 

若经审计，燃气发展在补偿期限内实际实现的净利润未能达到当年净利润指

标的，瀚蓝环境将在其年度报告披露后的10日内以书面方式通知南海城投。南海

城投应在接到上市公司通知后的90日内以现金形式向上市公司补偿净利润指标

与实际净利润之间的差额（即利润差额）的30%。现金补偿的计算公式为： 

每年补偿的净利润数=（截至当期期末累计净利润指标数额—截至当期期末
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累积实现的实际利润数）*30%—已补偿的净利润数额。各年计算的补偿利润数小

于0时，按0取值，已经补偿的净利润数不冲回。 

如南海城投在约定期限内未能向上市公司足额补偿的，上市公司有权依法向

法院申请执行南海城投所持本次收购上市公司增发的股份以补足差额。 

三、业绩承诺的实现情况和创冠中国盈利预测未实现的主要原因 

经广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）审计，创冠中国和燃气发展

2016 年度实际实现的净利润（扣除非经常性损益）分别为 13,198.35 万元、

16,957.79 万元。广东正中珠江会计师事务所对瀚蓝环境 2016 年度重大资产重

组盈利预测实现情况进行了审核，并分别出具广会专字[2017] G16040990051 号

和广会专字[2017] G16040990062 号的实际盈利数与承诺盈利数差异鉴证报告。 

根据广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《专项审核报告》

燃气发展已完成 2016 年度的盈利承诺；创冠中国 2016 年度实际盈利数小于承诺

盈利数 3,181.60 万元，盈利承诺完成率为 80.58%，未能实现业绩承诺。 

实际净利润未完成承诺的主要原因是：1、创冠中国位于河北廊坊和大连的

垃圾焚烧发电厂项目比原预计时间推迟投入运营，影响 2016 年净利润分别比预

计减少 1,606.12 万元和 1,191.67 万元；2、由于 2016 年开始执行新的环保标准，

环保排放标准提高导致环保投入的加大，相应成本增加以及 2015 年 7 月增值税

税收优惠政策的调整，使得实际净利润比承诺净利润少。预计大连垃圾焚烧发电

厂项目可于 2017 年 6 月完工开始试运行。 

四、广发证券对业绩承诺实现情况的核查意见 

广发证券查阅了《现金及发行股份购买资产协议》、《盈利预测补偿协议》等

协议， 审阅了瀚蓝环境出具的《瀚蓝环境股份有限公司关于重大资产重组业绩

承诺实现情况的说明》和正中珠江出具的《瀚蓝环境股份有限公司重大资产重组

业绩承诺实现情况说明的审核报告》（广会专字[2017] G16040990051号和广会专

字[2017] G16040990062号），对上述业绩承诺的实现情况进行了核查。 

经核查，本独立财务顾问认为：燃气发展已完成 2016 年度的盈利承诺，创

冠中国 2016 年度实际盈利数小于承诺盈利数 3,181.60 万元，当年盈利承诺完成

率为 80.58%，故，创冠香港应根据《业绩补偿协议》在接到瀚蓝环境通知后的
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90 日内以现金形式向瀚蓝环境补偿净利润指标与实际净利润之间的差额。根据

《业绩补偿协议》中所约定计算公式，创冠香港应现金补偿瀚蓝环境的金额为

3,181.60 万元。本独立财务顾问将通过发函等方式，持续督导创冠香港按照规

定和程序，积极履行《业绩补偿协议》。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《广发证券股份有限公司关于瀚蓝环境股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之 2016 年盈利预测实现情

况的核查意见》之签章页） 

 

 

   

财务顾问主办人：                                         

                    蒋伟驰                    吴 曦        

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

 

年    月   日 
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