证券代码：002080                        证券简称：中材科技
中材科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：2017-004
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	景顺长城基金 余杰涛;银华基金 张珂、王昆；淡水泉投资 陆畅宏；台湾保德信投信 许智洋；中金基金 张丁；信诚基金 孙鹏；中嘉基金 王晨；交银康联保险 王耀永；太平洋老虎基金 于影；永银基金 张宁；富恩德资产 薛肖；格林施通资产 陈哲；新成资产 Jasmine；长江养老保险 邹成；衍航投资 杨晓鹏；万家资产 张佳佳；源乘投资 彭晴；挪威银行上海代表处 胡一立；南土资产 王佳音；太平洋证券 杨林；光大资产管理公司 师克克；广发证券 张世伟、郑钢；海通证券 张樊；申万证券 谭国强；山西证券 朱勤秒；国金证券 张宇辉、程苗苗；南京证券 肖滨；招商证券 郑晓刚、戴亚雄、熊帅、徐叶；

	时间
	2017年3月16日上午10:00-11:30

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	总裁 刘颖；董事兼中材叶片董事长 黄再满；财务总监 纪翔远；董事会秘书 陈志斌； 

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、公司16年受风电市场回落，业绩出现了较明显下滑，市场预期风电市场在2017年会出现回暖，甚至比较的分析师认为会出现“抢装”，我想问下公司对17年风电市场判断以及对公司叶片销售判断，另外想了解下在一季度的销售中是否看到了此迹象？
答：2016年风电行业受2015年抢装影响有所下滑。对于2017年行业内观点有所分歧，部分认为2017年较2016年会企稳略有增长，部分认为2017年会出现“抢装”。从我们自身来看，2017年形势要好于2016年，一季度传统淡季实现增长，但现在尚未看到抢装迹象。总体来看，行业主流整机厂商还是较为看好2017年风电行业。
2、2016年受风电行业景气度影响，公司销量和收入均有所下滑，但公司单位兆瓦叶片价格是有所上升，请问原因？
答：风电行业特点显著，行业逐渐趋于成熟，开始追求产业链全生命周期中投资收益，度电成本已成为影响风电投资者考虑的最核心因素。对于风电装备厂商来说，已回归到本质，不再一味地追求降价，而是提供性价比更高的产品（度电成本低，发电效率高）。2015年以来，公司做了大量的技术研发及新产品开发工作，产品对度电成本的降低起到较为关键的作用，客户愿意为效率的提高支付高溢价。目前这种趋势对行业的良性发展起到较好的指引作用，逐渐转变为“技术创新”为主导的市场，有技术创新优势的企业将会脱颖而出，获得较好的回报。
3、公司四季度营业税金及附加有8000多万，远高于公司过去单季水平，请问原因？
答：营业税金增加是因为会计政策的变化。营改增以后，房产税、印花税等均反映在“营业税金及附加”科目下，是一个费用重分类的问题。
4、风电叶片市场占有率和价格都在提升，但是毛利率没有提升，说明成本增长比售价快，我理解是产品进步也做了大叶片的原因，但是很多企业做高端产品的毛利率应该是上升的，后面成本能不能控制下去，或者毛利率有所提升呢。
答：公司追求的是产业中长期稳健发展。短期来看，公司成本上升，毛利率降低，但对应的价格的提升和市占率的提高。毛利率下降主要是因为新技术、新材料、新工艺应用有一个增效的过程，从2016年经营情况来看，成本相对有所上升，但从中长期来看，公司要做的是挖掘市场的需求，哪怕牺牲部分毛利，也要做相应的准备，从而赢得客户，占有和引领市场。从数据来看，效果还是较为明显。公司产业的降本增效会有一个爬坡的过程，公司的产能和效率都在爬坡，公司亦在研究如何在既有好的市场反应的同时，增加毛利率，预计未来毛利率将会提升。
5、风电市场占有率多少呢
答：2016年按兆瓦数，市占率约24%。这个数据是全市场口径，剔除整机厂商叶片自给，市占率水平会更高。
6、玻纤这一块，泰山我们也跟踪了很久，无碱粗纱的成本多少，大概在行业中处于什么位置？
答：公司玻纤制品平均成本约4600元/吨，成本方面，受历史原因（落后产能较多）和部分市场客观因素（产能规模及生产基地布局等）影响，与中国巨石还是有一定的差距。当然，过去两年公司的成本一直处于下降通道，2016年相对2015年吨成本下降约10%，随着新旧产能替代、窑炉升级改造的完成，成本还将进一步下降。
7、玻纤整体产品运行均价17 -18年大概在什么趋势上呢？
答：玻纤业务去年经营情况较好，基本实现满产满销，预计今年市场行情依然会延续。今年国内其他厂家玻纤新增产能有效投放时间几乎集中在年底，加之近两年行业较景气，厂家推迟池窑冷修时间，预计今年中低端玻纤产品价格会受到一定的冲击，但下行空间有限，风电、热塑及电子纱等产品将维持平稳增长。主要是因为：（1）玻纤行业集中度较高，前六大厂家市场份额超过70%，或有协同，对行业产能及价格有较强的控制能力；（2）需求端稳步增长，风电及热塑等行业回暖会抵消压力。
8、泰玻整个电子纱的产能大概多少，有没有新上电子纱的计划？
[bookmark: _GoBack]答：公司电子纱一个窑炉，产能6万吨左右。公司也正在研究有关技术改造、提产增效方面的方案。
9、山玻纤20万吨新线已全部建设投产，想问下老厂拆迁的时间表，拆迁产能有多大？印度设厂当前进度如何？
答：整体来说，公司玻纤产品处于供不应求状态，要优先满足市场，包括满足特定客户需求，所以老基地改造进度比较慢。随着市场的趋稳，未来两年老基地产能将会陆续安排关停和改造。今年公司整体产能规模维持在70万吨左右。
印度项目目前按计划推进。 玻纤产业国际化势在必行，国外有很大需求，国际化将会带动玻纤产业长期稳定发展，这也是中材科技十三五发展战略的重要组成部分。公司会考虑公司旗下各个产业国际化布局。
10、气瓶业务方面，在提了1-2亿的减值后，今年气瓶亏损概率有多大？
答：去年公司对气瓶产业计提了大幅度减值准备，17年目标是努力做到扭亏为盈。截止到目前，气瓶产业运营状况良好，单月已实现盈利。一个方面是资产减值后，产能规模收缩带来的直接影响。另外，新产品开拓例如氢气瓶及长管拖车等发展势头较好，逐步由订单释放，改善气瓶产业经营状况。公司认为气瓶产业依然是一个充满希望的产业。


11、国内风电投资趋于稳定，公司叶片业务未来的突破方向和利润增长点？
答：风电投资在高位趋稳，未来出路在于创新发展：一个是产品技术的创新；一个是市场价值回归，通过技术革新，价格完全市场化，减少国家补贴，增强行业竞争力。
从发展方向来看。1）陆上低风速。公司已在萍乡、邯郸基地的提前布局并取得成效。2）海上风电。目前来看，还处于战略布局阶段。海上风电的优势是不占耕地，风力资源比较稳定，风险在于产品技术、质量和维护成本要求较高，这个技术难度很大，国内主流企业非常谨慎，公司也相应做了很多前期工作。3）国际化，虽然风电运输半径较小，运输成本较高，但作为全球认可的清洁能源，中国外其他地区依然有较大的增长空间和较高的增速，对于我们来说，是增量市场。这些将是我们未来重点工作。
12、风电叶片模具折旧情况？
答：公司叶片模具折旧是按照工作量法进行计提，整体来讲还是偏向谨慎的，模具尤其是老的型号或者是不生产了，我们会计提减值。
13、有关集团的合并方面，宋主席说在未来合并方面支持单一企业，中材的各业务都发展特别好，和集团会不会有所出入，上市公司的领导想法对于公司会不会有影响？
答：作为经营团队，我们最关注的是将产业做好，企业能够持续稳定发展。目前来看，公司叶片产业在国内龙头，综合技术能力不断提高，市占率第一，市场份额持续提升。对于玻纤产业亦是如此。此外，锂膜、气瓶及环保产业，在集团内暂时未有竞争压力，技术和市场亦在不断提高，公司经营管理团队对于公司后面发展充满信心信心，对于整合，尚未收到上级单位通知，我们做好自己产业最为关键。
14、3年以上应收款的坏账计提接近100%了，3年以上的应收款是不是难以收回了？
答：中材科技坏账计提政策：1-6月坏账计提2%，7-12个月是5%，1-2年是20%，2-3年50%，3年以上100%。经过大量测算，符合会计准则。从公司业务特点来看，3年以上如果收不回来，大体上收回比例是比较少的，所以按照100%减值，但是我们还是会努力去回收。总的来说，公司是实行比较稳健的会计政策。
15、环保部门加大电厂和水泥厂的检查力度，对于公司除尘布袋有没有比较大的受益
答：公司是受益者。公司的传统强项是水泥行业高温滤料，今年公司中标了大唐今年全部标段，技术和品牌得到了高度认可。环保要求趋严对于公司业务的拓展起到较大的作用，公司的传统优势是膜，对于PM2.5的处理过滤率几乎是100%，在电力市场我们也在推行这方面技术，原来20毫克，现在降到5毫克以下。国家环保的严格要求，对我们是利好。
过滤材料产业产能在1200万平米，16年来看产能发挥了30%，未来还有很大的空间。过去，公司主要集中在水泥行业内，两材合并后，对于我们市场开拓也有很大的空间，这一块将会有较大增量。另外，公司进入了电力市场，新增巨大的市场开拓空间。总体来看，公司滤料产业步入了高速增长阶段。
16、公司之前发布了一季报预测，提到一季度同比增长60%-110%，想了解下主要受旗下哪项业务增速影响？还是一季度甚至2017全年公司业务都具备全面开花的属性？
答：玻纤贡献比较大，总体来讲所有业务都有较好提高和改善，特别是往年亏损业务实现盈利，各项业务是全面开花。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2017年3月16日





