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证券代码：600422       证券简称：昆药集团      公告编号：临2017-027号 

昆药集团股份有限公司关于投资湖北易凯长江股权

投资中心（有限合伙)的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

昆药集团股份有限公司拟以自有资金投资 3,000 万元人民币作为有限合伙

人参与认购湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)份额。 

具体情况如下： 

一、湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的基金管理人情况 

企业名称:  天津易凯明天资产管理有限公司 

类型: 有限责任公司 

住所: 天津生态城动漫中路 482 号创智大厦 203 室-398 

法定代表人:张帅 

注册资本:1,000 万元 

成立日期: 2016 年 2 月 1 日 

经营范围: 资产管理（金融资产管理除外） 

私募基金管理人登记编号：P1031694 

天津易凯明天资产管理有限公司（以下简称“易凯明天”）为北京易凯伙伴

投资顾问有限公司（以下简称“易凯资本”）的全资子公司，成立于 2016 年 2

月，主要从事私募股权投资基金相关业务。作为易凯资本全力打造的一个独特的、

可充分借力易凯资本投行业务的资产管理平台，于 2016 年 6 月取得中国证券投

资基金业协会的私募基金管理人资质（登记编号为 P1031694）。根据天津易凯明

天资产管理有限公司提供的财务报表信息，2016 年末总资产 570.48 万元、净资

产 554.62 万元，2016 年度实现营业收入 56.20 万元，净利润-55.38 万元。 

易凯资本成立于 2000 年，是中国领先的聚焦新经济和传统产业重构与升级

的民营投资银行。目前已在北京、上海和美国洛杉矶设有办公室。作为独立财务
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顾问累计完成超过 300 个私募融资及并购交易项目，参与交易金额超过 1,000

亿元人民币。易凯资本已服务客户当前估值比易凯最初服务时的估值平均增长 9

倍以上。 

 

二、湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的普通合伙人情况 

企业名称:  湖北易凯之路资产管理合伙企业（有限合伙） 

类型: 合伙企业 

住所: 武汉市东湖新技术开发区高新大道 666 号光谷生物创新园 C4 栋一楼

107 号 

执行事务合伙人(代表）: 王冉 

注册资本:1,000 万元 

成立日期: 2016 年 9 月 14 日 

经营范围: 管理或受托管理股权类投资 

湖北易凯之路资产管理合伙企业（有限合伙）成立于 2016 年 9 月，主要经

营范围为管理或受托管理股权类投资，将作为易凯首只人民币基金的普通合伙人，

负责执行合伙人事务。 

 

三、认购标的湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)情况 

1、基本情况 

名称:湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙) 

类型:有限合伙企业 

主要经营场所:湖北省武汉市东湖新技术开发区高新大道 666 号光谷生物创

新园 C4 栋 1 楼 111 号。 

普通合伙人：湖北易凯之路资产管理合伙企业（有限合伙） 

执行事务合伙人:湖北易凯之路资产管理合伙企业（有限合伙） 

基金管理人：天津易凯明天资产管理有限公司 

成立时间:2016 年 9 月 28 日 

经营范围:从事非证券类股权投资活动（不含国家法律法规、国务院决定限

制和禁止的项目；不得以任何方式公开募集和发行基金）(不得从事吸收公众存



 3 

款或变相吸收公众存款，不得从事发放贷款等金融业务)。（依法须经审批的项目，

经相关部门审批后方可开展经营活动）。 

 

2、具体情况 

规模：不超过30亿元人民币 

管理费：从首次交割日起至投资期终止之日，年度管理费为每一合伙人认缴

出资额的百分之二（2%）。此后，年度管理费为每一合伙人的累计实缴出资额减

去合伙企业已根据分配条款返还给合伙人的已退出投资项目的投资成本之差的

百分之二（2%）。 

投资策略：合伙企业将对中国的娱乐体育、互联网与技术、消费品与消费者

服务、健康与生命科学、新一代信息技术，生物医药，高端装备制造，新能源汽

车等领域的未上市企业进行股权或与股权相关的投资，认购全国中小企业股份转

让系统挂牌交易的公司的定向增发等。 

基金架构：湖北易凯之路资产管理合伙企业（有限合伙）承诺出资1,000万

元人民币，湖北省长江经济带产业引导基金合伙企业（有限合伙）、上海清灏投

资事务所、北京首钢基金有限公司、上海顺朝企业发展集团有限公司等企业及自

然人已确认出资意向合计承诺出资9.6亿元，其余资金由天津易凯明天资产管理

有限公司对外募集，昆药集团拟担任基金有限合伙人，出资人民币3,000万元。 

存续期：合伙企业的经营期限为六（6）年，自首次交割日起算，根据合伙

企业的经营需要，普通合伙人可自主决定延长合伙企业的经营期限一（1）年。 此

后，经普通合伙人提出并经咨询委员会同意，普通合伙人可再决定延长合伙企业

期限一（1）年。合伙企业的“投资期”为首次交割日起至下述二者较早时间点：

（1）首次交割日后的第四（4）个周年日；（2）关键人士事件发生后根据相关

约定而提前终止投资期之日。 

出资方式及缴付款：货币出资。按照缴资通知的要求分期缴付，首期出资为

认缴出资额的50%，后续出资根据项目投资进度按缴资通知要求的时间和金额缴

付。 

投资收益分配：合伙企业的每一个项目退出取得项目投资收入或取得投资运

营收入后，对合伙企业的项目投资收入和投资运营收入，应当首先在各合伙人之
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间按照其投资成本分摊比例进行初步划分。按此划分归属普通合伙人的金额，应

当实际分配给普通合伙人；除非有限合伙人与普通合伙人另行约定，归属每一有

限合伙人的金额，应当按照下列顺序进行实际分配： 

（1）首先，投资成本返还。百分之百（100%）向该有限合伙人进行分配，

直至其就该时点以及之前已退出的投资项目而在本第（1）段下获得的分配总额

等于下述总额： 

(i)截至该分配时点该有限合伙人就已退出的投资项目已经支付的投资本

金所对应的累计实缴出资额，以及 

(ii)截至该分配时点该有限合伙人就其实缴出资额中用于承担截至该分配

时点已退出的投资项目分摊的筹建费、管理费及其他合伙企业费用（按照该等投

资项目的投资成本在合伙企业所有投资项目的投资成本总额中所占的比例计算）； 

（2）其次，8%优先回报。百分之百（100%）向该有限合伙人进行分配，直至

其就上述（1）段下的金额获得按照每年百分之八（8%）的单利计算所得的优先

回报（“优先回报”），优先回报的计算期间为有限合伙人相应的付款到期日（或

实际出资日，如更晚）起到该等有限合伙人收回该部分出资之日止； 

（3）然后，普通合伙人追补。百分之百（100%）向普通合伙人分配，直至普

通合伙人于本项下取得的分配等于优先回报/80%*20%； 

（4）最后，80/20分配。百分之八十（80%）分配给该有限合伙人，百分之二

十（20%）分配给普通合伙人（普通合伙人根据第（3）段和本第（4）段所获得

的分配称为“绩效收益”）。 

决策机制：合伙企业事务由普通合伙人管理。为了提高投资决策的专业化程

度和操作质量，普通合伙人设投资决策委员会（“投资委员会”），其成员由普

通合伙人委派，负责就合伙企业投资、退出等作出决策。 

在首次交割日后7个月内，普通合伙人应组建由3-5名有限合伙人代表组成的

咨询委员会（“咨询委员会”），咨询委员会的人数和人选由普通合伙人确定。 

普通合伙人有权先行组建临时咨询委员会，并根据后续募集情况补充添加咨询委

员会代表（但除非届时的咨询委员会同意，人数原则上不超过5人）。普通合伙

人可以委派一名代表作为无投票权的咨询委员会秘书和召集人。 

管理团队： 
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1. 王冉-创始合伙人、首席执行官，哈佛大学经济学学士和哈佛商学院工商

管理硕士。曾经在高盛公司和摩根大通就职。2000 年 4 月，在北京创立了易凯

资本。在过去 17 年里，他带领易凯逐步发展成为一家兼具全球视野和本地服务

能力、在传媒娱乐、医疗健康和新经济领域拥有独特优势的投资银行。他亲自带

领服务过的客户包括微软、西门子、SK 电讯等跨国公司，也包括网易、新浪、

滴滴快的、微影、华谊兄弟、博纳影业、柠萌影业、优客工场、野兽派等优秀本

土企业。 

2. 徐华泽-管理合伙人，协助前淡马锡大中华区主席兼总裁唐葵先生创立了

方源资本，该基金过去 9 年间完成了三期共 47 亿美金的募集。方源资本北京办

公室的负责人并列席该基金投资委员会。参与完成分众传媒，科华生物，长安医

院，大众点评及 IMAX 中国等项目的投资及退出。 

3. 金鹏-合伙人，曾任凯旋创投合伙人，纽约大学的财务和信息系统的双学

士。曾经在美国排名第六的投资银行贝尔斯登任职，是该银行亚洲电信和传媒部

门的重要成员之一。在贝尔斯登期间，金鹏参与了包括中国移动、中华网、新加

坡太平洋网络、韩国 Thrunet、8848.net、慧聪网等在内的大量亚洲电信和网络

公司的上市融资和并购项目。 

4. 王湘民-合伙人，牛津大学的工商管理硕士和俄亥俄州立大学的管理学学

士。在复星集团担任国际发展部执行总经理，在通用磨坊、罗兰贝格和富兰克林

教育担任项目经理、高级顾问和总经理。王先生拥有超过 15 年的娱乐、体育、

TMT 和消费娱乐行业投资管理经验。 

 

四、参与认购湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的目的以及对上市公司

的影响 

1、本次认购是在风险可控的前提下,有效利用公司闲置资金,提高公司资金

利用率,使公司获得较高收益； 

2、本次认购湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的资金属于公司自有资

金,不会影响公司正常生产经营。 

 

五、参与认购湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的风险分析 
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1、收益率不确定性风险:湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的收益取

决于投资项目的盈利能力,投资项目收益表现不佳就可能大幅拉低总体收益水平。 

2、管理风险:湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)的运作包括项目发掘,

尽责调查,项目策划及运作,以及项目的退出等多个方面,专业技术方面和风险控

制方面要求很高,给其未来预期规划带来不确定性。 

3、湖北易凯长江股权投资中心（有限合伙)本身可能面临宏观经济、行业周

期、政策及市场变动影响,执行事务合伙人虽在娱乐体育、互联网与技术、消费

品与消费者服务、健康与生命科学、新一代信息技术，生物医药，高端装备制造，

新能源汽车等领域有较丰富的行业经验,管理团队专业,风控措施严格,但在运作

过程中仍不能排除政策法律、市场变化等方面带来的不确定性,无法完全规避投

资风险。 

请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

 

特此公告。 

昆药集团股份有限公司董事会 

 2017 年 3 月 25 日 


