北京当升材料科技股份有限公司                                            投资者关系活动记录表
证券代码：300073                                    证券简称：当升科技

北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2017-02】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观	
□其他 （）

	参与单位名称及人员姓名
	方正富邦：方伟宁
信达证券：刘强
信达证券：葛韶峰
信达证券：周子君

	时  间
	2017年3月27日15:00—16:30

	地  点
	公司11层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券事务部经理、证券事务代表：陶勇
证券事务部专员：陈笑

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、问：公司2017年多元材料产能安排及新产品推出进度如何？
答：公司2017年将新增4,000吨高镍动力多元材料产能（NCM811/NCM622），并计划通过技改扩建使江苏当升的动力材料总产能达到万吨，燕郊工厂保持6,000吨产能。预计4-5月份随着行业旺季的到来，公司会出现产能瓶颈，特别是高镍多元材料缺口较大。公司将力争在6月份实现江苏当升二期二阶段竣工投产，并尽早启动三期工程建设。目前公司下一代高镍动力材料NCM811已经进入中试阶段，预计年内可实现量产。

2、问：咱们公司正极材料和国内及国际厂商的区别和优势在哪里？
答：公司自成立以来一直专注于锂电正极材料的研发和销售，在这方面积累了深厚的技术优势和客户渠道。近年来，随着新能源汽车市场迅速崛起，公司率先在国内开发出车用高镍多元材料，该产品具有高安全、长寿命、高能量密度的特点，2015年已实现批量生产和销售，配套适用于欧、美、中、韩等世界著名品牌新能源汽车，使得公司成为国内锂电正极材料行业的“技术引领者”。高镍多元材料在生产工艺方面要求非常高，难度较大，其中金属杂质的含量直接影响到产品的良品率、稳定性，公司目前已能够将金杂的含量控制在ppb级，这方面已达到国际领先水平。我们还在不断地优化生产工艺，后期金杂的含量还会控制得更低。同时，我们高镍多元材料的部分性能，例如循环性能方面已远远超越国际竞争对手。

3、问：公司是怎么做到降低生产成本的？
答：公司生产管理水平较高，原料单耗已经接近理论值，但是我们也在持续通过多种途径降低成本。比如通过工艺的改进与提升降低加工成本；通过拓宽原材料供应渠道，降低原料成本；而我们在新产品的开发环节就会充分考虑后续产业化的成本问题等等。

4、问：公司未来是否考虑延伸自身产业链？
答：在未来三年里，公司将立足于锂离子电池行业，深入推进产业链整合，持续做强做大锂电材料业务，跻身行业全球前三名；拓展自动模切设备业务，加快核心技术开发，进入智能装备领域，跻身世界先进行列，实现公司两大业务领域的同步发展。在未来五年里，公司将加速实施投资并购，确立牢固的行业地位和领先优势，力争成为全球相关领域最具影响力的企业之一。在未来十年里，公司将继续推动多元化发展和国际化战略，力争成为新能源及智能装备等相关行业的国际领先企业。

5、问：公司高镍多元产品目前在市场上是有优势的，这个优势公司认为能持续吗？
答：公司率先在国内开发成功高镍多元材料并且实现了批量生产，已经具备了较强的技术领先优势和市场先发优势。我们也关注到了国内这两年新投资的正极材料产能比较大，其中也有技术实力比较强的公司，不排除未来更多的公司能够开发出高镍多元材料应用到动力领域。但是公司早已提前开始了下一代高镍材料的布局，目前已经完成NCM811的中试，预计年内将实现批量生产。

6、问：公司正极材料的前五大客户及比重？
答：全球前十大锂电巨头大部分都是公司的客户。2016年，公司前五大客户占销售额总比重为52.47%。

7、问：公司高镍多元产品的价格怎样？
   答：公司高镍多元材料的定价是比照国外NCA等高镍多元材料的价格来定价，所以要高于国内目前的动力多元材料，由于目前能够批量生产高镍多元材料的企业不多，市场需求量较大，价格上比较有竞争力。

8、问：532与622之间切换生产，会给公司带来什么影响？
答：低镍材料向高镍材料切换时，为确保性能，匹配工艺，产能会受到一定影响，但高镍材料向低镍材料切换没有问题，产能上不受影响。

9、问：为什么电池厂都是先确定正极材料再选电解液和隔膜？
答：一方面，正极材料是动力电池的主要材料，锂电池的能量密度、循环性能、倍率性等电性能主要取决于正极材料；另一方面，正极材料占锂电池总成本的比重最大，正极材料的能量密度越高，用量越少，与之匹配的其他材料例如负极、电解液、隔膜等材料用量就相应减少，所以电池厂一般都是先确实正极材料，然后再匹配其他材料，使用高能量密度的正极材料可以有效降低锂电池成本。

10、问：公司近年正极材料毛利水平提升的主要驱动因素是什么？ 
答：这主要是由于产品结构的调整以及销量的大幅提升。正极材料行业小型锂电领域竞争激烈，毛利率较低，动力锂电尤其是乘用车用高镍多元材料毛利率相对好一些。近年来，随着新能源汽车销量快速增长，公司车用动力锂电材料销量大幅提升，占产品总销量的比重也在逐年提高。同时，公司小型锂电材料大部分已应用于无人机、航模、扫地机器人等高端小型锂电领域，盈利情况较以前有所改善。

	附件清单（如有）
	无

	日  期
	[bookmark: _GoBack]2017年3月27日



2

