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中国证券监督管理委员会（以下简称“证监会”）证监许可[2016]941 号《关

于核准深圳市联建光电股份有限公司向马伟晋等发行股份购买资产并募集配套

资金的批复》，核准深圳市联建光电股份有限公司（以下简称“联建光电”、“上

市公司”）以发行股份及支付现金的方式购买马伟晋等 11 名交易对方合计持有的

深圳市力玛网络科技有限公司（以下简称“深圳力玛”）88.88%股权、新余市风

光无限投资管理合伙企业（有限合伙）等 3 名交易对方合计持有的山西华瀚文化

传播有限公司（以下简称“华瀚文化”）100%股权、新余市博尔丰投资管理中

心（有限合伙）等 3 名交易对方合计持有的上海励唐营销管理有限公司（以下简

称“励唐营销”）100%股权、新余奥星投资合伙企业（有限合伙）等 3 名交易

对方合计持有的北京远洋林格文化传媒有限公司（以下简称“远洋传媒”）100%

股权并募集配套资金事宜。 

东兴证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”或“东兴证券”）担

任联建光电发行股份购买资产的独立财务顾问，依照《上市公司重大资产重组管

理办法》等法律法规的有关规定，对联建光电进行持续督导。本独立财务顾问现

就 2016 年度相关事项的督导发表如下意见： 

一、标的资产过户及配套融资发行情况 

（一）相关资产过户及配套融资发行情况 

深圳力玛、华瀚文化、励唐营销和远洋传媒依法就本次发行股份及支付现金

购买资产过户事宜履行工商变更登记手续。深圳力玛于 2016 年 5 月 10 日取得了

深圳市市场监督管理局出具的变更（备案）通知书，完成了深圳力玛 88.88%股

权过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，上市公司已持有深圳力玛

88.88%的股权。华瀚文化于 2016 年 5 月 5 日取得了太原市工商行政管理局签发

的营业执照，完成了华瀚文化 100%股权过户事宜，相关工商变更登记手续已办

理完毕，上市公司已持有华瀚文化 100%的股权。励唐营销于 2016 年 5 月 16 日

取得了上海市嘉定区市场监督管理局签发的营业执照，完成了励唐营销 100%股

权过户事宜，相关工商变更登记手续已办理完毕，上市公司已持有励唐营销 100%

的股权。远洋传媒于 2016 年 5 月 10 日取得了北京市工商行政管理局朝阳分局签

发的营业执照，完成了远洋传媒 100%股权过户事宜，相关工商变更登记手续已
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办理完毕，上市公司已持有远洋传媒 100%的股权。 

2016 年 6 月 7 日，上市公司启动配套融资发行工作，各发行对象在规定的

时间内足额缴纳了认购款项。配套融资非公开发行股票数量为 50,701,674 股，募

集资金总额为 1,119,999,978.66 元，扣除承销保荐费发行费用 32,172,989.70 元后，

募集资金净额为人民币 1,087,826,988.96 元。 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“立信审计”）对本次发行

股份购买资产并募集配套资金涉及的出资到位情况进行了验资，并出具了信会师

报字[2016]第 310639 号《验资报告》。 

（二）证券发行登记及上市事宜的办理状况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2016年 6月 29日出具的

《股份登记申请受理确认书》，确认其已受理联建光电非公开发行新股登记申请

材料，相关股份登记到账后将正式列入上市公司的股东名册。 

本次发行股份购买资产及募集配套资金的新增股份于 2016年 7月 12日在深

圳证券交易所上市交易。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：交易对方与联建光电已经完成资产的过户，

深圳力玛、华瀚文化、励唐营销和远洋传媒已经完成相应的工商变更；联建光电

发行股份购买资产新增股份、配套融资新增股份已在中国登记结算有限责任公司

深圳分公司登记和深圳证券交易所创业板上市。 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 

（一）交易对方关于所认购的股份锁定期的承诺 

根据《现金及发行股份购买资产协议》和《现金及发行股份购买资产之补充

协议》的约定和相关交易对方出具的股份锁定承诺函，本次交易中，发行对象取

得的上市公司股份锁定期安排如下： 

1、法定锁定期 

深圳力玛交易对方申箭峰、朱嘉春承诺，因本次重组所认购的联建光电股份
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自本次股份发行结束之日起 12 个月内不得转让。此外，深圳力玛剩余交易对方

马伟晋、罗李聪、周伟韶、刘为辉、陈斌、郭检生、向业胜、力玛智慧承诺，因

本次重组所认购的联建光电股份自本次股份发行结束之日起 36 个月内不得转

让。 

华瀚文化交易对方风光无限、瀚创世纪承诺，其以华瀚文化股权认购的联建

光电股份自本次股份发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

励唐营销交易对方肖连启承诺，其以励唐营销股权认购的联建光电股份自本

次股份发行结束之日起 12 个月内不得转让。励唐营销剩余交易对方新余博尔丰、

新余励唐会智承诺，其以励唐营销股权认购的联建光电股份自本次股份发行结束

之日起 36 个月内不得转让。 

远洋传媒交易对方李卫国承诺，其以远洋传媒股权认购的联建光电股份自本

次股份发行结束之日起 12 个月内不得转让。远洋传媒剩余交易对方奥星合伙、

众行合伙承诺，其以远洋传媒股权认购的联建光电股份自本次股份发行结束之日

起 36 个月内不得转让。 

2、利润承诺锁定 

除《现金及发行股份购买资产协议》和《现金及发行股份购买资产之补充协

议》（以下简称“本协议”）另有约定外，在满足本协议“1、法定承诺期”约定的

前提下，为保证本次重组盈利预测补偿承诺的可实现性，标的公司原股东可在承

诺期审计报告出具后，按承诺期内各年度承诺净利润实现进度分批解锁股份，待

满足“3、减值测试扣除”与“4、其他锁定条件”条件后，各交易对方方可转让于本

次重组中取得的联建光电股份，标的公司交易对方分批解锁安排如下所示： 

（1）深圳力玛 

序

号 

股东名

称 

当年《专项审核报告》出具后最多可解锁股份数量（股） 

2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 

1 马伟晋 - - 5,286,657 2,667,360 3,196,025 

2 朱嘉春 192,663 255,717 322,273 388,830 465,896 

3 申箭峰 113,799 151,043 190,355 229,668 275,188 
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4 罗李聪 - - 455,197 229,668 275,188 

5 周伟韶 - - 225,523 113,786 136,340 

6 刘为辉 - - 225,523 113,786 136,340 

7 陈斌 - - 225,523 113,786 136,340 

8 郭检生 - - 463,498 233,856 280,207 

9 向业胜 - - 308,538 155,671 186,526 

10 
力玛智

慧 
- - 3,880,940 1,958,111 2,346,206 

合计 306,462 406,760 11,584,027 6,204,522 7,434,256 

注：上表表头的“20XX年度”，对应于《专项审计报告》签署和出具所在的年度，下同。 

（2）华瀚文化 

序号 股东名称 

当年《专项审核报告》出具后最多可解锁股份数量（股） 

2016 年度 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 

1 风光无限投资 - - - 4,701,020 1,547,803 

2 瀚创世纪 - - - 940,203 309,561 

合计 - - - 5,641,223 1,857,364 

（3）励唐营销 

序号 股东名称 

当年《专项审核报告》出具后最多可解锁股份数量（股） 

2016 年度 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 

1 新余博尔丰 - - - 5,730,657 3,694,079 

2 新余励唐会智 - - - 1,303,957 503,738 

3 肖连启 1,052,645 1,263,174 1,515,877 - - 

合计 1,052,645 1,263,174 1,515,877 7,034,614 4,197,817 

（4）远洋传媒 

序号 股东名称 

当年《专项审核报告》出具后最多可解锁股份数量（股） 

2016 年度 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 

1 奥星合伙 - - - 1,666,535 1,999,069 
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2 众行合伙 - - - 650,133 251,139 

3 李卫国 964,057 1,156,869 1,387,599 - - 

合计 964,057 1,156,869 1,387,599 2,316,668 2,250,208 

3、减值测试扣除 

承诺期内各年度结束后，联建光电应聘请具有证券、期货业务资格的会计师

事务所对标的公司进行审计并出具《专项审核报告》，并于盈利补偿年度及盈利

承诺完结年度结束后出具《减值测试报告》，如果标的公司当年实际实现的净利

润未达到承诺净利润或标的资产出现减值的，除本协议“4、其他锁定条件”另有

约定外，交易对方按以上比例计算的当年可解禁股份数应扣减根据《盈利预测补

偿协议》确定的股份补偿部分后予以解禁。 

4、其他锁定条件 

根据“2、利润承诺锁定”及“3、减值测试扣除”确定的各交易对方每次解锁后

需保持锁定的股份数量不少于以下（1）、（2）之高者： 

（1）剩余各年承诺净利润之和÷承诺期内承诺净利润总和×股份对价÷发行

价格； 

（2）上年末应收账款余额÷发行价格。 

以上发行价格需考虑联建光电分红、送红股、资本公积转增股本的影响，按

除权除息后价格计算。 

如果按上述公式计算的应锁定股数数量大于实际持股数量，则当年不办理股

份解锁。 

在法定锁定期届满后，原股东可以选择将一定金额现金质押于上市公司，在

办理完成质押手续后，原股东可以申请将等值股份解除锁定，股份价值按除权除

息后的发行价格确定。 

利润承诺完结年度审计报告出具后，对于截至利润承诺完结年度期末尚未收

回的应收账款净值，在扣除利润承诺期累计的超额利润后，原股东应以等值股份

（股份价值按除权除息后的发行价格确定）继续保持锁定，作为应收账款收回的
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担保。根据截至利润承诺完结年度期末应收账款实际收回的情况，在此后每年的

6 月 30 日及 12 月 31 日逐步解锁，每次解锁股份价值与回收应收账款价值相等，

直至股份全部解锁完毕。 

譬如，华瀚文化截至 2019 年 12 月 31 日应收账款净值为人民币 6000 万，2015

至 2019 年度累计的超额净利润为 2000 万元，则 2019 年末扣除超额利润后继续

保持锁定股份价值=6000-2000=4000 万元；如果截至 2020 年 6 月 30 日华瀚文化

收回的应收账款净值为 1000 万，那么，“应继续保持锁定股份数”中 2020 年 6 月

30 日可解锁的股份数=应继续保持锁定股份数×1000 万÷4000 万。 

应继续保持锁定股份数及其解锁股份在各位原股东之间的扣除比例、解锁比

例由原股东自行协商确定。若交易对方在本次重组中所获得的联建光电股份因联

建光电送股、配股、转增等情形所衍生取得的股份亦应遵守本条上述关于股份锁

定的限制。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具日，该承诺仍在履行过

程中，交易对方关于所认购的股份均在锁定期，交易对方无违反该承诺的情况。 

（二）交易对方关于深圳力玛、华瀚文化、励唐营销、远洋传媒业绩的承

诺 

1、交易对方关于深圳力玛业绩的承诺 

马伟晋、朱嘉春、申箭峰、罗李聪、周伟韶、刘为辉、陈斌、郭检生、向业

胜、新余市力玛智慧投资管理中心（有限合伙）（以下简称“力玛智慧”）承诺

深圳力玛 2015 年度、2016 年度、2017 年度、2018 年度、2019 年度、2020 年度

的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格会计师事务所审计并出具标准无保

留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损益（不包含广东叁六网络科技有限

公司 2015 年被认定为非经常性损益的净利润）和少数股东损益后归属于母公司

股东的税后利润（包括符合中国证监会和会计准则规定不属于非经常性损益的税

后优惠））分别不低于人民币 3,500.00 万元、5,500.00 万元、7,300.00 万元、9,200.00

万元、11,100.00 万元、13,300.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350059 号《专项审核报告》、信
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会师报字[2017]第 ZI10144 号《专项审核报告》，深圳力玛 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示：： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润1累计承诺数 9,000.00 

其中：2015 年度 3,500.00 

2016 年度 5,500.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 9,294.22 

其中：2015 年度 3,544.01 

2016 年度 5,750.21 

2015-2016 年累计实现率 103.27% 

深圳力玛 2015 年度净利润实际完成数为 3,544.01 万元，2015 年度净利润承

诺数为 3,500.00 万元，净利润实际完成数大于净利润承诺数 44.01 万元。 

深圳力玛 2016 年度净利润实际完成数为 5,750.21 万元，2016 年度净利润承

诺数为 5,500.00 万元，净利润实际完成数大于净利润承诺数 250.21 万元。 

深圳力玛 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 9,294.22 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 9,000.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 294.22 万元。 

经核查，本独立财务顾问认为：深圳力玛 2015 年度按照交易协议确定的业

绩承诺实现数大于深圳力玛业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。深圳

力玛 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数大于深圳力玛业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，深圳力玛业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

2、交易对方关于华瀚文化业绩的承诺 

德塔投资、风光无限投资、瀚创世纪承诺华瀚文化 2015 年度、2016 年度、

2017 年度、2018 年度、2019 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格

                                                             
1
 此处净利润的具体含义以“二、交易各方当事人承诺的履行情况”为准，以下皆同。 
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会计师事务所审计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损

益（不包含山西华瀚兄弟文化传播有限公司 2015 年被认定为非经常性损益的净

利润）和少数股东损益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和

会计准则规定不属于非经常性损益的税后优惠），并且如果华瀚文化经营中涉及

以货易货交易或客户以货品抵偿华瀚文化应收账款，则原股东有义务将货品变

现，按变现收益确定收入金额，未变现货品所对应产生的收入及净利润不计入华

瀚文化实际实现的净利润）分别不低于人民币 2,800.00 万元、3,136.00 万元、

3,512.00 万元、3,934.00 万元、4,406.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350060 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10145 号《专项审核报告》，华瀚文化 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润累计承诺数 5,936.00 

其中：2015 年度 2,800.00 

2016 年度 3,136.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 5,977.04 

其中：2015 年度 2,898.77 

2016 年度 3,078.27 

2015-2016 年累计实现率 100.69% 

华瀚文化 2015 年度净利润实际完成数为 2,898.77 万元，2015 年度净利润承

诺数为 2,800.00 万元，净利润实际完成数大于净利润承诺数 98.77 万元。 

华瀚文化 2016 年度净利润实际完成数为 3,078.27 万元，2016 年度净利润承

诺数为 3,136.00 万元，净利润实际完成数小于净利润承诺数 57.73 万元。 

华瀚文化 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 5,977.04 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 5,936.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 41.04 万元。 

经核查，本独立财务顾问认为：华瀚文化 2015 年度按照交易协议确定的业
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绩承诺实现数大于华瀚文化业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。华瀚

文化 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数小于华瀚文化业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，华瀚文化业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

3、交易对方关于励唐营销业绩的承诺 

新余博尔丰、新余励唐会智、肖连启承诺励唐营销 2015 年度、2016 年度、

2017 年度、2018 年度、2019 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格

会计师事务所审计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损

益和少数股东损益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和会计

准则规定不属于非经常性损益的税后优惠））分别不低于人民币 3,120.00 万元、

3,744.00 万元、4,493.00 万元、5,391.00 万元、6,470.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350066 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10147 号《专项审核报告》，励唐营销 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润累计承诺数 6,864.00 

其中：2015 年度 3,120.00 

2016 年度 3,744.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 7,935.43 

其中：2015 年度 3,960.74 

2016 年度 3,974.69 

2015-2016 年累计实现率 115.61% 

励唐营销 2015 年度净利润实际完成数为 3,960.74 万元，2015 年度净利润承

诺数为 3,120.00 万元，实际完成数大于承诺数 840.74 万元。 

励唐营销 2016 年度净利润实际完成数为 3,974.69 万元，2016 年度净利润承

诺数为 3,744.00 万元，实际完成数大于承诺数 230.69 万元。 
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励唐营销 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 7,935.43 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 6,864.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 1,071.43 万元。 

经核查，本独立财务顾问认为：励唐营销 2015 年度按照交易协议确定的业

绩承诺实现数大于励唐营销业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。励唐

营销 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数大于励唐营销业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，励唐营销业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

4、交易对方关于远洋传媒业绩的承诺 

奥星合伙、众行合伙、李卫国承诺远洋传媒 2015 年度、2016 年度、2017

年度、2018 年度、2019 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格会计

师事务所审计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损益和

少数股东损益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和会计准则

规定不属于非经常性损益的税后优惠））分别不低于人民币 2,000.00 万元、

2,400.00 万元、2,880.00 万元、3,456.00 万元、4,147.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350061 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10146 号《专项审核报告》，远洋传媒 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润累计承诺数 4,400.00 

其中：2015 年度 2,000.00 

2016 年度 2,400.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 4,409.92 

其中：2015 年度 2,230.35 

2016 年度 2,179.57 

2015-2016 年累计实现率 100.23% 

远洋传媒 2015 年度净利润实际完成数为 2,230.35 万元，2015 年度净利润承
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诺数为 2,000.00 万元，实际完成数大于承诺数 230.35 万元。 

远洋传媒 2016 年度净利润实际完成数为 2,179.57 万元，2016 年度净利润承

诺数为 2,400.00 万元，实际完成数小于承诺数 220.43 万元。 

远洋传媒 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 4,409.92 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 4,400.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 9.92 万元。 

经核查，本独立财务顾问认为：远洋传媒 2015 年度按照交易协议确定的业

绩承诺实现数大于远洋传媒业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。远洋

传媒 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数小于远洋传媒业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，远洋传媒业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

（三）交易对方关于避免同业竞争的承诺 

1、马伟晋承诺：“（1）为保证深圳力玛持续发展和竞争优势，本人承诺至

2020 年 12 月 31 日仍在深圳力玛任职。（2）本人目前除持有深圳力玛 33.96%

股份、广州市叁搜网络科技有限公司 100%股权、新余市力玛智慧投资管理中心

（有限合伙）39.00%份额外未有其他经营，没有直接或间接通过其直接或间接控

制的其他经营主体或以合伙企业名义从事与联建光电及深圳力玛相同或类似的

业务，或有其它任何与联建光电或深圳力玛存在同业竞争的情形。（3）本次交

易完成后本人在深圳力玛或联建光电任职期间及从深圳力玛或联建光电离职后

三年内，本人将不会以自营方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主

体开展、经营与联建光电、深圳力玛相同或相似的业务；不在同联建光电或深圳

力玛存在相同或者类似业务的任何经营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不

擅自以联建光电或深圳力玛的名义为联建光电或深圳力玛现有客户提供与联建

光电及深圳力玛业务相同或类似的商品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（4）

按照谁违反谁承担的原则，本人如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，

还应将本人在本次交易中所获交易对价的 25%（股份对价价值按照发行价格 23.5

元/股计算）作为赔偿金支付给联建光电。” 
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2、郭检生承诺：“（1）为保证深圳力玛持续发展和竞争优势，本人承诺至

2020 年 12 月 31 日仍在深圳力玛任职。（2）本人目前除持有深圳力玛股份外未

有其他经营，没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企

业名义从事与联建光电及深圳力玛相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电

或深圳力玛存在同业竞争的情形。（3）本次交易完成后本人在深圳力玛或联建

光电任职期间及从深圳力玛或联建光电离职后三年内，本人将不会以自营方式、

直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、深圳力

玛相同或相似的业务；不在同联建光电或深圳力玛存在相同或者类似业务的任何

经营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不擅自以联建光电或深圳力玛的名义

为联建光电或深圳力玛现有客户提供与联建光电及深圳力玛业务相同或类似的

商品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（4）按照谁违反谁承担的原则，本

人如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本人在本次交易中所

获交易对价的 25%（股份对价价值按照发行价格 23.5 元/股计算）作为赔偿金支

付给联建光电。” 

3、向业胜承诺：“（1）为保证深圳力玛持续发展和竞争优势，本人承诺至

2020 年 12 月 31 日仍在深圳力玛任职。（2）本人目前除持有深圳力玛股份外未

有其他经营，没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企

业名义从事与联建光电及深圳力玛相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电

或深圳力玛存在同业竞争的情形。（3）本次交易完成后本人在深圳力玛或联建

光电任职期间及从深圳力玛或联建光电离职后三年内，本人将不会以自营方式、

直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、深圳力

玛相同或相似的业务；不在同联建光电或深圳力玛存在相同或者类似业务的任何

经营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不擅自以联建光电或深圳力玛的名义

为联建光电或深圳力玛现有客户提供与联建光电及深圳力玛业务相同或类似的

商品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（4）按照谁违反谁承担的原则，本

人如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本人在本次交易中所

获交易对价的 25%（股份对价价值按照发行价格 23.5 元/股计算）作为赔偿金支

付给联建光电。” 

4、力玛智慧承诺：“（1）本合伙企业目前除持有深圳力玛股权外未有其他
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经营，没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企业名义

从事与联建光电及深圳力玛相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电或深圳

力玛存在同业竞争的情形。（2）本次交易完成后，本合伙企业亦将不会以自营

方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、

深圳力玛相同或相似的业务；不擅自以联建光电或深圳力玛的名义为联建光电或

深圳力玛现有客户提供与联建光电及深圳力玛业务相同或类似的商品或服务；避

免产生任何同业竞争情形。（3）按照谁违反谁承担的原则，本合伙企业如违反

上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本合伙企业在本次交易中所获

交易对价的 25%（股份对价价值按照发行价格 23.5 元/股计算）作为赔偿金支付

给联建光电。” 

5、周伟韶及陈雪芬承诺：“（1）为保证深圳力玛持续发展和竞争优势，陈

雪芬承诺至 2020 年 12 月 31 日仍在深圳力玛任职。（2）目前除持有深圳力玛

2.98%股权、广州联合力创信息科技有限公司 100%股权、广州和邦投资咨询有

限公司 30%股权、广州锦琪莲金属制品有限公司 1%股权外未有其他经营，没有

直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企业名义从事与联

建光电及深圳力玛相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电或深圳力玛存在

同业竞争的情形。（3）本次交易完成后陈雪芬在深圳力玛或联建光电任职期间

及从深圳力玛或联建光电离职后三年内，将不会以自营方式、直接或间接通过直

接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、深圳力玛相同或相似的业

务；不在同联建光电或深圳力玛存在相同或者类似业务的任何经营实体中任职或

者担任任何形式的顾问；不擅自以联建光电或深圳力玛的名义为联建光电或深圳

力玛现有客户提供与联建光电及深圳力玛业务相同或类似的商品或服务；避免产

生任何同业竞争情形。（4）按照谁违反谁承担的原则，如违反上述承诺，除相

关所得归联建光电所有外，还应将周伟韶在本次交易中所获交易对价的 25%（股

份对价价值按照发行价格 23.5 元/股计算）作为赔偿金支付给联建光电。” 

6、申碧慧、于海龙承诺：“（1）为保证山西华瀚持续发展和竞争优势，本

人承诺至 2019 年 12 月 31 日仍在山西华瀚任职。（2）本人目前除持有山西华瀚

股份外未有其他经营，没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或

以合伙企业名义从事与联建光电及山西华瀚相同或类似的业务，或有其它任何与
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联建光电或山西华瀚存在同业竞争的情形。（3）本次交易完成后本人在山西华

瀚或联建光电任职期间及从山西华瀚或联建光电离职后三年内，本人将不会以自

营方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、

山西华瀚相同或相似的业务；不在同联建光电或山西华瀚存在相同或者类似业务

的任何经营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不擅自以联建光电或山西华瀚

的名义为联建光电或山西华瀚现有客户提供与联建光电及山西华瀚业务相同或

类似的商品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（4）按照谁违反谁承担的原

则，本人如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本人在本次交

易中所获交易对价的 25%以股份（股份价值按照 23.5 元/股计算）或现金方式作

为赔偿金支付给联建光电。” 

7、马晋瑞、高文晶承诺：“（1）本人目前除持有山西华瀚股份外未有其他

经营，没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企业名义

从事与联建光电及山西华瀚相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电或山西

华瀚存在同业竞争的情形。（2）本次交易完成后，本人将不会以自营方式、直

接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、山西华瀚

相同或相似的业务；不在同联建光电或山西华瀚存在相同或者类似业务的任何经

营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不擅自以联建光电或山西华瀚的名义为

联建光电或山西华瀚现有客户提供与联建光电及山西华瀚业务相同或类似的商

品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（3）按照谁违反谁承担的原则，本人

如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本人在本次交易中所获

交易对价的 25%以股份（股份价值按照 23.5 元/股计算）或现金方式作为赔偿金

支付给联建光电。” 

8、风光无限、瀚创世纪承诺：“（1）本合伙企业目前除持有山西华瀚股权

外未有其他经营，没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合

伙企业名义从事与联建光电及山西华瀚相同或类似的业务，或有其它任何与联建

光电或山西华瀚存在同业竞争的情形。（2）本次交易完成后，本合伙企业亦将

不会以自营方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与

联建光电、山西华瀚相同或相似的业务；不擅自以联建光电或山西华瀚的名义为

联建光电或山西华瀚现有客户提供与联建光电及山西华瀚业务相同或类似的商
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品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（3）按照谁违反谁承担的原则，本合

伙企业如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本合伙企业在本

次交易中所获交易对价的 25%以股份（股份价值按照 23.5 元/股计算）或现金方

式作为赔偿金支付给联建光电。” 

9、肖连启、新余博尔丰、励唐会智、苑晓雷承诺：“（1）为保证励唐营销

持续发展和竞争优势，本人承诺至 2019 年 12 月 31 日仍在励唐营销任职。（2）

本人目前除持有励唐营销股份外未有其他经营，没有直接或间接通过其直接或间

接控制的其他经营主体或以合伙企业名义从事与联建光电及励唐营销相同或类

似的业务，或有其它任何与联建光电或励唐营销存在同业竞争的情形。（3）本

次交易完成后本人在励唐营销或联建光电任职期间及从励唐营销或联建光电离

职后三年内，本人将不会以自营方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经

营主体开展、经营与联建光电、励唐营销相同或相似的业务；不在同联建光电或

励唐营销存在相同或者类似业务的任何经营实体中任职或者担任任何形式的顾

问；不擅自以联建光电或励唐营销的名义为联建光电或励唐营销现有客户提供与

联建光电及励唐营销业务相同或类似的商品或服务；避免产生任何同业竞争情

形。（4）按照谁违反谁承担的原则，本人如违反上述承诺，除相关所得归联建

光电所有外，还应将本人在本次交易中所获交易对价的 25%以股份（股份价值按

照 23.5 元/股计算）或现金方式作为赔偿金支付给联建光电。” 

10、马杰承诺：“（1）为保证励唐营销持续发展和竞争优势，本人承诺至

2019 年 12 月 31 日仍在励唐营销任职。（2）本人目前除持有励唐营销股份、北

京东方仁杰展览展示有限公司(以下简称“东方仁杰”)股份外未有其他广告、传

播行业的经营，本人、东方仁杰均没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他

经营主体或以合伙企业名义从事与联建光电及励唐营销相同或类似的业务，或有

其它任何与联建光电或励唐营销存在同业竞争的情形。（3）本次交易完成后本

人在励唐营销或联建光电任职期间及从励唐营销或联建光电离职后三年内，本

人、东方仁杰将不会以自营方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主

体开展、经营与联建光电、励唐营销相同或相似的业务；不在同联建光电或励唐

营销存在相同或者类似业务的任何经营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不

擅自以联建光电或励唐营销的名义为联建光电或励唐营销现有客户提供与联建
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光电及励唐营销业务相同或类似的商品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（4）

按照谁违反谁承担的原则，本人如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，

还应将本人在本次交易中所获交易对价的 25%以股份（股份价值按照 23.5 元/股

计算）或现金方式作为赔偿金支付给联建光电。” 

11、李卫国、奥星合伙、众行合伙、王鹏、宗仆承诺：“（1）为保证远洋

传媒持续发展和竞争优势，本人承诺至 2019 年 12 月 31 日仍在远洋传媒任职。

（2）本人目前除持有远洋传媒股份外未有其他经营，没有直接或间接通过其直

接或间接控制的其他经营主体或以合伙企业名义从事与联建光电及远洋传媒相

同或类似的业务，或有其它任何与联建光电或远洋传媒存在同业竞争的情形。（3）

本次交易完成后本人在远洋传媒或联建光电任职期间及从远洋传媒或联建光电

离职后三年内，本人将不会以自营方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他

经营主体开展、经营与联建光电、远洋传媒相同或相似的业务；不在同联建光电

或远洋传媒存在相同或者类似业务的任何经营实体中任职或者担任任何形式的

顾问；不擅自以联建光电或远洋传媒的名义为联建光电或远洋传媒现有客户提供

与联建光电及远洋传媒业务相同或类似的商品或服务；避免产生任何同业竞争情

形。（4）按照谁违反谁承担的原则，本人如违反上述承诺，除相关所得归联建

光电所有外，还应将本人在本次交易中所获交易对价的 25%以股份（股份价值按

照 23.5 元/股计算）或现金方式作为赔偿金支付给联建光电。” 

12、雷涛承诺：“（1）本人目前除持有远洋传媒股份、北京泓昌永泰广告

有限公司(以下简称“泓昌永泰”)100%股份、北京分想科技有限公司（以下简称

“分想科技”）70%股份外未有其他经营，本人、泓昌永泰、分想科技均没有直

接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企业名义从事与联建

光电及远洋传媒相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电或远洋传媒存在同

业竞争的情形。（2）本次交易完成后本人在远洋传媒或联建光电任职期间及从

远洋传媒或联建光电离职后三年内，本人、泓昌永泰、分想科技将不会以自营方

式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电、远

洋传媒相同或相似的业务；不在同联建光电或远洋传媒存在相同或者类似业务的

任何经营实体中任职或者担任任何形式的顾问；不擅自以联建光电或远洋传媒的

名义为联建光电或远洋传媒现有客户提供与联建光电及远洋传媒业务相同或类
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似的商品或服务；避免产生任何同业竞争情形。（3）按照谁违反谁承担的原则，

本人如违反上述承诺，除相关所得归联建光电所有外，还应将本人在本次交易中

所获交易对价的 25%以股份（股份价值按照 23.5 元/股计算）或现金方式作为赔

偿金支付给联建光电。” 

13、德塔投资承诺：“（1）本合伙企业目前除持有山西华瀚 40%股权、深

圳力玛 9.88%股权、深圳市美图溪信息技术有限公司 100%股权外未有其他经营，

没有直接或间接通过其直接或间接控制的其他经营主体或以合伙企业名义从事

与联建光电及控股子公司相同或类似的业务，或有其它任何与联建光电及控股子

公司存在同业竞争的情形。（2）本次交易完成后，本合伙企业亦将不会以自营

方式、直接或间接通过直接或间接控制的其他经营主体开展、经营与联建光电及

控股子公司相同或相似的业务；不擅自以联建光电及控股子公司的名义为联建光

电及控股子公司现有客户提供与联建光电及控股子公司业务相同或类似的商品

或服务；避免产生任何同业竞争情形。（3）本合伙企业对因其未履行本承诺函

所作的承诺而给联建光电或控股子公司造成的一切直接损失承担赔偿责任。 

经核查，本独立财务顾问认为：目前该承诺正在履行中，截至本核查意见书

出具日，未发现违反承诺的情形。 

（四）交易对方关于规范关联交易的承诺 

1、马伟晋、力玛智慧、朱嘉春、郭检生、申箭峰、罗李聪、向业胜、刘为

辉、陈斌、周伟韶、德塔投资承诺：“（1）本人将按照公司法等法律法规、联

建光电及深圳力玛公司章程的有关规定行使股东权利；在联建光电董事会、股东

大会对涉及与本人有关的关联交易进行表决时，履行回避表决的义务。（2）本

人将避免一切非法占用联建光电及深圳力玛的资金、资产的行为，在任何情况下，

不要求联建光电及深圳力玛向本人及本人投资或控制的其他法人提供任何形式

的担保。（3）本人及本人投资或控制的其他法人将尽可能地避免和减少与联建

光电及深圳力玛的关联交易；对无法避免或者有合理原因而发生的关联交易，将

遵循市场公正、公平、公开的原则，并依法签订协议，履行合法程序，按照联建

光电及深圳力玛公司章程、有关法律法规和《深圳证券交易所创业板股票上市规

则》等有关规定履行信息披露义务和办理有关报批程序，保证不通过关联交易损
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害联建光电、深圳力玛及其他股东的合法权益。（4）本人对因其未履行本承诺

函所作的承诺而给联建光电或深圳力玛造成的一切直接损失承担赔偿责任。” 

2、申碧慧、马晋瑞、高文晶、于海龙、风光无限、瀚创世纪承诺：“（1）

本人将按照公司法等法律法规、联建光电及山西华瀚公司章程的有关规定行使股

东权利；在联建光电董事会、股东大会对涉及与本人有关的关联交易进行表决时，

履行回避表决的义务。（2）本人将避免一切非法占用联建光电及山西华瀚的资

金、资产的行为，在任何情况下，不要求联建光电及山西华瀚向本人及本人投资

或控制的其他法人提供任何形式的担保。（3）本人将尽可能地避免和减少与联

建光电及山西华瀚的关联交易；对无法避免或者有合理原因而发生的关联交易，

将遵循市场公正、公平、公开的原则，并依法签订协议，履行合法程序，按照联

建光电及山西华瀚公司章程、有关法律法规和《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》等有关规定履行信息披露义务和办理有关报批程序，保证不通过关联交易

损害联建光电、山西华瀚及其他股东的合法权益。（4）本人对因其未履行本承

诺函所作的承诺而给联建光电或山西华瀚造成的一切直接损失承担赔偿责任。” 

3、肖连启、新余博尔丰、励唐会智、苑晓雷、马杰承诺：“（1）本人将按

照公司法等法律法规、联建光电及励唐营销公司章程的有关规定行使股东权利；

在联建光电董事会、股东大会对涉及与本人有关的关联交易进行表决时，履行回

避表决的义务。（2）本人将避免一切非法占用联建光电及励唐营销的资金、资

产的行为，在任何情况下，不要求联建光电及励唐营销向本人及本人投资或控制

的其他法人提供任何形式的担保。（3）本人将尽可能地避免和减少与联建光电

及励唐营销的关联交易；对无法避免或者有合理原因而发生的关联交易，将遵循

市场公正、公平、公开的原则，并依法签订协议，履行合法程序，按照联建光电

及励唐营销公司章程、有关法律法规和《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

等有关规定履行信息披露义务和办理有关报批程序，保证不通过关联交易损害联

建光电、励唐营销及其他股东的合法权益。（4）本人对因其未履行本承诺函所

作的承诺而给联建光电或励唐营销造成的一切直接损失承担赔偿责任。” 

4、李卫国、奥星合伙、众行合伙、雷涛、王鹏、宗仆承诺：“（1）本人将

按照公司法等法律法规、联建光电及远洋传媒公司章程的有关规定行使股东权
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利；在联建光电董事会、股东大会对涉及与本人有关的关联交易进行表决时，履

行回避表决的义务。（2）本人将避免一切非法占用联建光电及远洋传媒的资金、

资产的行为，在任何情况下，不要求联建光电及远洋传媒向本人及本人投资或控

制的其他法人提供任何形式的担保。（3）本人及本人投资或控制的其他法人将

尽可能地避免和减少与联建光电及远洋传媒的关联交易；对无法避免或者有合理

原因而发生的关联交易，将遵循市场公正、公平、公开的原则，并依法签订协议，

履行合法程序，按照联建光电及远洋传媒公司章程、有关法律法规和《深圳证券

交易所创业板股票上市规则》等有关规定履行信息披露义务和办理有关报批程

序，保证不通过关联交易损害联建光电、远洋传媒及其他股东的合法权益。（4）

本人对因其未履行本承诺函所作的承诺而给联建光电或远洋传媒造成的一切直

接损失承担赔偿责任。” 

经核查，本独立财务顾问认为：目前该承诺正在履行中，截至本核查意见书

出具日，未发现违反承诺的情形。 

（五）关于德塔投资投资收益分配情况的承诺 

1、德塔投资的基本情况 

2015 年 6 月 12 日，上市公司控股股东及实际控制人刘虎军和上市公司共同

发起设立德塔投资。基金规模不超过 5 亿元，其中上市公司作为有限合伙人认购

20%份额，刘虎军作为有限合伙人认购 77%份额，深圳市尖岗山投资管理有限公

司作为普通合伙人认购 3%份额，其中刘虎军持有深圳市尖岗山投资管理有限公

司 66.67%的股权，即其间接持有德塔投资 2%份额。 

2016 年 6 月 8 日，刘虎军、上市公司和深圳市尖岗山投资管理有限公司共

同签署《联建光电与刘虎军共同发起设立投资基金的框架协议之补充协议》，深

圳市尖岗山投资管理有限公司无偿受让上市公司持有的德塔投资 2%（实缴出资

为 0 元）合伙份额；2016 年 9 月 23 日，刘虎军与深圳市尖岗山投资管理有限公

司原股东周朝剑签署《股权转让协议》，前者以 5,078,834.55 元受让后者持有的

深圳市尖岗山投资管理有限公司 33.3333%股权。 

目前各合伙人按照持有份额同比例认缴出资 19,200.00 万元，具体情况如下： 
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单位：万元 

公司名称 认缴出资 实际出资 
管理

费 
合计 

认缴出

资比例 

实际出

资比例 

深圳市尖岗山投资管

理有限公司-刘虎军 
2,500.00 576.00 - 576.00 5.00% 3.00% 

刘虎军 38,500.00 14,784.00 221.76 15,005.76  77.00% 77.00% 

上市公司 90,000.00 3,840.00 57.60 3,897.60  18.00% 20.00% 

合计 50,000.00 19,200.00 279.36 19,479.36  100.00% 100.00% 

2、德塔投资入资深圳力玛及华瀚文化的收益及成本的说明 

德塔投资作为资金提供方，其参与本次重组的净收入为其获取现金对价

23,455.05 万元与其投入资金 19,200.00 万元之间的差额 4,255.05 万元，其基本经

营成本包括管理费、德塔投资合伙人出资额的资金成本以及德塔投资承担的税

费。 

1）依据各方实际出资比例，德塔投资相关合伙人的收益情况如下： 

单位：万元 

公司名称 实际出资比例 总收益 

深圳市尖岗山投资管理有限公司-刘虎军 3.00% 127.65 

刘虎军 77.00% 3,276.39  

上市公司 20.00% 851.01  

合计 100.00% 4,255.05 

2）德塔投资运营成本如下： 

依据《新余市德塔投资管理中心（有限合伙）合伙协议》（以下简称“《合伙

协议》”）、《新余市德塔投资管理中心（有限合伙）合伙协议之补充协议（一）》

（以下简称“《补充协议（一）》”）、上市公司控股股东刘虎军签署的《股票质押

式回购交易协议》（以下简称“《质押协议》”）等资料，德塔投资运营成本构成

如下： 

项目 计算依据 

德塔投资管理费 
依据《合伙协议》条款，按照单个项目实际缴纳金额每年 1.5%收取管

理费，管理费包括在收购项目中所产生的律师、审计、评估、财务顾
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问、差旅、薪酬、办公等费用。从德塔投资成立至本次重组交割工作

实施完毕之间的周期约为 1 年 

刘虎军与本次重组

相关的贷款成本 

上市公司控股股东采用质押上市公司股票融资的形式筹集资金，专项

用于出资设立德塔投资，其承担贷款成本。依据刘虎军为本次重组实

施专项质押融资且实际投入德塔投资的出资额（作为有限合伙人和普

通合伙人的出资方）和实际投入的管理费，结合股票《质押协议》约

定的费率 8.2%/年计算 

增值税、个人所得税

及防洪保安基金和

价格调节基金 

德塔投资合伙人需要缴纳增值税、个人所得税、防洪保安基金和价格

调节基金。依据与税务机关沟通情况，德塔投资将依照核定征收的办

法缴纳税费，即按照核定收益金额 4,255.05 万元和税费率合计 20%缴

纳税费。具体以实际征收的税率及款项为准 

依据上述成本构成及计算依据，德塔投资运营成本的计算情况如下： 

单位：万元 

项目 计算基础 税费率/年 成本 备注 

德塔投资管理费 19,200.00 1.50% 288.00 

依据《合伙协议》条款，

以实际缴纳出资额乘

以费率计算 

刘虎军与本次重组相关

的贷款成本 
15,389.76 8.20% 1,261.96 

依据刘虎军为本次重

组实施专项质押融资

且实际投入德塔投资

的出资额和实际投入

的管理费，结合股票

《质押协议》约定的费

率计算 

增值税、个人所得税及

防洪保安基金和价格调

节基金 

4,255.05 20.00% 851.01 

依据与税务机关沟通

情况确定的税费率为

20%，具体以实际征收

的税率及款项为准 

合计   2,400.97  

注释：1、上市公司控股股东刘虎军贷款成本的计算周期以其《股票质押式回购交易协议》中约定的初

始交易日为起点，以实际获取现金对价的时点为终点计算。考虑到截止《股票质押式回购交易协议》约定

的购回交易日 2016 年 8 月 12 日前，上市公司控股股东刘虎军尚未获取现金对价，其整体资金使用时间为

1 年，其实际资金成本按照实际使用时间计算； 

2、税费的计算是依据与税务局的沟通情况，以德塔投资净收入核定征收 20%计算；最终应以实

际征收的税率及实际缴纳款项为准。 

3）根据上述股权调整情况以及德塔投资实际运营情况，刘虎军实际收益情

况如下： 

①刘虎军作为有限合伙人的总收益情况如下： 

依据《合伙协议》和《补充协议（一）》的约定，刘虎军作为有限合伙人以
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其出资比例获取德塔投资的收益；进行管理费、实际出资额的 12%收益分配后的

剩余收益，由各合伙人按实缴出资比例分配，同时，刘虎军同意将按其作为有限

合伙人对基金实缴出资比例获得的剩余收益的 50%分配给普通合伙人；但独立

IPO 或借壳上市项目（公司）或退出时给有限合伙人刘虎军的年化投资回报超过

100%的项目（公司）的收益由有限合伙人刘虎军按其对基金实缴出资比例享有，

不再将其获得的剩余收益的 50%分配给普通合伙人。” 

单位：万元 

项目 金额 

有限合伙人刘虎军收益=(23,455.05-19,200.00)*77%=4,255.05*77% 3,276.39 

减去：德塔投资管理费*77%=288*77% 221.76 

有限合伙人刘虎军收益（扣除管理费后）① 3,054.63 

其中：有限合伙人刘虎军基本收益②=有限合伙人刘虎军实际出资额

*12%=14,784.00*12% 
1,774.08 

有限合伙人刘虎军将剩余收益让渡予普通合伙人深圳市尖岗山投资管

理有限公司的金额③=(①-②)*50%（普通合伙人收益 1） 
640.28 

有限合伙人刘虎军将剩余收益未让渡予普通合伙人深圳市尖岗山投资

管理有限公司的金额④=(①-②)*50% 
640.28 

总收益 1=②+④ 2,414.36 

②刘虎军作为普通合伙人的出资方的总收益情况 

A、深圳市尖岗山投资管理有限公司作为普通合伙人认购 3%份额，深圳市

尖岗山投资管理有限公司获取 127.65 万元收益（普通合伙人收益 2）。 

B、上市公司将剩余收益让渡于普通合伙人深圳市尖岗山投资管理有限公

司： 

依据《合伙协议》和《补充协议（一）》的约定：进行管理费、实际出资额

的 12%收益分配后的剩余收益，由各合伙人按实缴出资比例分配，同时，上市公

司同意将按其对基金实缴出资比例获得的剩余收益的 50%分配给普通合伙人；但

独立 IPO 或借壳上市项目（公司）或退出时给上市公司的年化投资回报超过 100%

的项目（公司）的收益由上市公司按其对基金实缴出资比例享有，不再将其获得

的剩余收益的 50%分配给普通合伙人。” 
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单位：万元 

项目 金额 

有限合伙人上市公司收益= (23,455.05-19,200.00)*20%=4,255.05*20% 851.01 

减去：德塔投资管理费*20%=288*20% 57.60 

减 去 ： 增 值 税 、 个 人 所 得 税 及 防 洪 保 安 基 金 和 价 格 调 节 基 金

*20%=4,255.05*20%*20% 
170.20 

小计 623.21 

其中：有限合伙人上市公司基本收益①=有限合伙人上市公司实际出资额

*12%=3,840.00*12% 
460.80 

有限合伙人上市公司将剩余收益让渡予普通合伙人深圳市尖岗山投资

管理有限公司的金额②= (小计-①)*50%（普通合伙人收益 3） 
81.21 

有限合伙人上市公司将剩余收益未让渡予普通合伙人深圳市尖岗山投

资管理有限公司的金额③= (小计-①)*50% 
81.21 

刘虎军通过普通合伙人深圳市尖岗山投资管理有限公司取得的收益如下： 

单位：万元 

项目 金额 

普通合伙人总收益=普通合伙人收益 1+普通合伙人收益 2+普通合伙人收益 3

① 
849.14 

其中：分配予周朝剑的收益=退伙取得的对价-认缴出资额= 507.88-192.00 = 

315.88 ② 
 315.88  

      归属于刘虎军的收益（总收益 2）③=①-②  533.26  

4）刘虎军净收益情况如下： 

单位：万元 

项目 金额 

刘虎军总收益=总收益 1+总收益 2  2,947.62  

减去：贷款成本=15,389.76*8.20% 1,261.96  

减 去 ： 增 值 税 、 个 人 所 得 税 及 防 洪 保 安 基 金 和 价 格 调 节 基 金

*80%=4,255.05*20%*80% 
 680.81  

放弃收益 1,004.85  

注释：刘虎军作为有限合伙人在德塔投资的出资比例为 77%，深圳市尖岗山投资管理有限公司作为普

通合伙人在德塔投资的出资比例为 3%，其中刘虎军持有深圳市尖岗山投资管理有限公司 100%的股权，即

其间接占有德塔投资 3%份额。因此整体上，刘虎军在德塔投资的出资比例为 80%。 

依据上述计算，德塔投资通过参与本次重组获取的收益中，归属于上市公司
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控股股东刘虎军的净收益为 1,004.85 万元。 

3、截止目前的承诺履行情况 

2017 年 3 月 31 日，深圳市尖岗山投资管理有限公司股东决议审议通过、德

塔投资合伙人会议决议审议通过对《关于新余市德塔投资管理中心（有限合伙）

投资收益分配情况的承诺函》修订和《关于新余市德塔投资管理中心（有限合伙）

投资收益分配情况的承诺函履行情况的补充说明》。 

2017 年 3 月 31 日，刘虎军、深圳市尖岗山投资管理有限公司、上市公司和

德塔投资出具《关于新余市德塔投资管理中心（有限合伙）投资收益分配情况的

承诺函履行情况的补充说明》，具体内容如下： 

（1）同意德塔投资让渡归属于上市公司控股股东刘虎军的净收益为

1,004.85 万元予上市公司；依据与主管税务机关的沟通情况，德塔投资按照 20%

税率预留税款=4,255.05*20%*80%=680.81万元，如未来实际缴纳金额小于 680.81

万元，德塔投资将补充让渡相关剩余款项予上市公司，如未来实际缴纳金额大于

680.81 万元，德塔投资将从让渡收益 1,004.85 万元中相应扣减多缴纳的税款； 

（2）经过深圳市尖岗山投资管理有限公司股东和德塔投资合伙人会议决议

审议通过，刘虎军、深圳市尖岗山投资管理有限公司和德塔投资在《合伙协议》

和《补充协议（一）》约定的合伙企业到期日或者德塔投资将其利润现金分配至

刘虎军本人之日两者孰早前实施完成本补充说明内的全部约定事项。 

经核查，本独立财务顾问认为：目前该承诺正在履行中，截至本核查意见书

出具日，未发现违反承诺的情形。 

三、盈利预测的实现情况 

（一）深圳力玛盈利预测的实现情况 

1、深圳力玛盈利预测的实现情况 

马伟晋、朱嘉春、申箭峰、罗李聪、周伟韶、刘为辉、陈斌、郭检生、向业

胜、力玛智慧承诺深圳力玛 2015 年度、2016 年度、2017 年度、2018 年度、2019

年度、2020 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格会计师事务所审
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计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损益（不包含广东

叁六网络科技有限公司 2015 年被认定为非经常性损益的净利润）和少数股东损

益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和会计准则规定不属于

非经常性损益的税后优惠））分别不低于人民币 3,500.00 万元、5,500.00 万元、

7,300.00 万元、9,200.00 万元、11,100.00 万元、13,300.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350059 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10144 号《专项审核报告》，深圳力玛 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润2累计承诺数 9,000.00 

其中：2015 年度 3,500.00 

2016 年度 5,500.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 9,294.22 

其中：2015 年度 3,544.01 

2016 年度 5,750.21 

2015-2016 年累计实现率 103.27% 

深圳力玛 2015 年度净利润实际完成数为 3,544.01 万元，2015 年度净利润承

诺数为 3,500.00 万元，净利润实际完成数大于净利润承诺数 44.01 万元。 

深圳力玛 2016 年度净利润实际完成数为 5,750.21 万元，2016 年度净利润承

诺数为 5,500.00 万元，净利润实际完成数大于净利润承诺数 250.21 万元。 

深圳力玛 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 9,294.22 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 9,000.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 294.22 万元。 

2、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：深圳力玛 2015 年度按照交易协议确定的业

                                                             
2
 此处净利润的具体含义以“二、交易各方当事人承诺的履行情况”为准，以下皆同。 
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绩承诺实现数大于深圳力玛业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。深圳

力玛 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数大于深圳力玛业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，深圳力玛业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

（二）华瀚文化盈利预测的实现情况 

1、华瀚文化盈利预测的实现情况 

德塔投资、风光无限投资、瀚创世纪承诺华瀚文化 2015 年度、2016 年度、

2017 年度、2018 年度、2019 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格

会计师事务所审计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损

益（不包含山西华瀚兄弟文化传播有限公司 2015 年被认定为非经常性损益的净

利润）和少数股东损益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和

会计准则规定不属于非经常性损益的税后优惠）并且如果华瀚文化经营中涉及以

货易货交易或客户以货品抵偿华瀚文化应收账款，则原股东有义务将货品变现，

按变现收益确定收入金额，未变现货品所对应产生的收入及净利润不计入华瀚文

化实际实现的净利润）分别不低于人民币 2,800.00 万元、3,136.00 万元、3,512.00

万元、3,934.00 万元、4,406.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350060 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10145 号《专项审核报告》，华瀚文化 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润累计承诺数 5,936.00 

其中：2015 年度 2,800.00 

2016 年度 3,136.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 5,977.04 

其中：2015 年度 2,898.77 

2016 年度 3,078.27 

2015-2016 年累计实现率 100.69% 
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华瀚文化 2015 年度净利润实际完成数为 2,898.77 万元，2015 年度净利润承

诺数为 2,800.00 万元，净利润实际完成数大于净利润承诺数 98.77 万元。 

华瀚文化 2016 年度净利润实际完成数为 3,078.27 万元，2016 年度净利润承

诺数为 3,136.00 万元，净利润实际完成数小于净利润承诺数 57.73 万元。 

华瀚文化 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 5,977.04 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 5,936.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 41.04 万元。 

2、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：华瀚文化 2015 年度按照交易协议确定的业

绩承诺实现数大于华瀚文化业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。华瀚

文化 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数小于华瀚文化业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，华瀚文化业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

（三）励唐营销盈利预测的实现情况 

1、励唐营销盈利预测的实现情况 

新余博尔丰、新余励唐会智、肖连启承诺励唐营销 2015 年度、2016 年度、

2017 年度、2018 年度、2019 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格

会计师事务所审计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损

益和少数股东损益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和会计

准则规定不属于非经常性损益的税后优惠））分别不低于人民币 3,120.00 万元、

3,744.00 万元、4,493.00 万元、5,391.00 万元、6,470.00 万元。 

根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350066 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10147 号《专项审核报告》，励唐营销 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润累计承诺数 6,864.00 
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其中：2015 年度 3,120.00 

2016 年度 3,744.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 7,935.43 

其中：2015 年度 3,960.74 

2016 年度 3,974.69 

2015-2016 年累计实现率 115.61% 

励唐营销 2015 年度净利润实际完成数为 3,960.74 万元，2015 年度净利润承

诺数为 3,120.00 万元，实际完成数大于承诺数 840.74 万元。 

励唐营销 2016 年度净利润实际完成数为 3,974.69 万元，2016 年度净利润承

诺数为 3,744.00 万元，实际完成数大于承诺数 230.69 万元。 

励唐营销 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 7,935.43 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 6,864.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 1,071.43 万元。 

2、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：励唐营销 2015 年度按照交易协议确定的业

绩承诺实现数大于励唐营销业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。励唐

营销 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数大于励唐营销业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，励唐营销业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

（四）远洋传媒盈利预测的实现情况 

1、远洋传媒盈利预测的实现情况 

奥星合伙、众行合伙、李卫国承诺远洋传媒 2015 年度、2016 年度、2017

年度、2018 年度、2019 年度的净利润（以经具有中国证券、期货业务资格会计

师事务所审计并出具标准无保留意见的审计报告中确认的，扣除非经常性损益和

少数股东损益后归属于母公司股东的税后利润（包括符合中国证监会和会计准则

规定不属于非经常性损益的税后优惠））分别不低于人民币 2,000.00 万元、

2,400.00 万元、2,880.00 万元、3,456.00 万元、4,147.00 万元。 
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根据立信审计出具的信会师报字[2016]第 350061 号《专项审核报告》、信

会师报字[2017]第 ZI10146 号《专项审核报告》，远洋传媒 2015 年、2016 年度

的业绩承诺实现情况如下所示： 

单位：万元 

项目 金额 

2015-2016 年净利润累计承诺数 4,400.00 

其中：2015 年度 2,000.00 

2016 年度 2,400.00 

2015-2016 年净利润累计实际完成数 4,409.92 

其中：2015 年度 2,230.35 

2016 年度 2,179.57 

2015-2016 年累计实现率 100.23% 

远洋传媒 2015 年度净利润实际完成数为 2,230.35 万元，2015 年度净利润承

诺数为 2,000.00 万元，实际完成数大于承诺数 230.35 万元。 

远洋传媒 2016 年度净利润实际完成数为 2,179.57 万元，2016 年度净利润承

诺数为 2,400.00 万元，实际完成数小于承诺数 220.43 万元。 

远洋传媒 2015 年度、2016 年度净利润实际完成数合计为 4,409.92 万元，2015

年度、2016 年度净利润合计承诺数为 4,400.00 万元，净利润累计实际完成数大

于净利润累计承诺数 9.92 万元。 

2、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：远洋传媒 2015 年度按照交易协议确定的业

绩承诺实现数大于远洋传媒业绩承诺交易对方做出的 2015 年业绩承诺数。远洋

传媒 2016 年度按照交易协议确定的业绩承诺实现数小于远洋传媒业绩承诺交易

对方做出的 2016 年业绩承诺数，远洋传媒业绩 2015 年度、2016 年度累计业绩

承诺完成数大于累计业绩承诺数。 

四、募集资金使用情况 

（一）配套募集资金基本情况 
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1、实际配套募集资金金额、资金到账时间 

经证监会《关于核准深圳市联建光电股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易的批复》（证监许可[2016]941 号）核准，公司

以发行股份及支付现金的方式购买马伟晋等 11 名交易对方合计持有的深圳力玛

88.88%股权，新余市风光无限投资管理合伙企业（有限合伙）等 3 名交易对方合

计持有的华瀚文化 100%股权，新余市博尔丰投资管理中心（有限合伙）等 3 名

交易对方合计持有的励唐营销 100%股权，新余奥星投资合伙企业（有限合伙）

等 3 名交易对方合计持有的远洋传媒 100%股权，并募集配套资金。 

公司向五名投资者发行人民币普通股（A 股）50,701,674 股，募集资金总额

为人民 1,119,999,978.66 元，扣除承销发行费用人民币 32,172,989.70 元后，实际

到位资金为人民币 1,087,826,988.96 元。上述募集资金已于 2016 年 6 月 21 日全

部到位。立信审计对公司募集资金的到账情况进行了审验并出具了《验资报告》

（信会师报字[2016]第 310639 号）。 

2、2016 年度使用金额及年末余额 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司使用募集资金人民币 1,119,999,978.66 元，均

投入募集资金项目。本年度募集资金专户收到利息收入扣除手续费净额人民币

82,276.85 元。2016 年 8 月 24 日，因募集资金专业账户内资金已全部使用完毕，

公司注销了浦发银行深圳泰然支行 79100155200003132 账号。 

（二）配套募集资金存放和管理情况 

1、配套募集资金管理制度情况 

为了规范募集资金的管理和使用，保护投资者权益，联建光电依照《公司法》、

《证券法》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业

板上市公司规范运作指引》等法律法规，结合公司实际情况，制定了《深圳市联

建光电股份有限公司募集资金管理制度》（以下简称“《募集资金管理制度》”），

《募集资金管理制度》经联建光电 2010 年第四次临时股东大会审议通过。 

2、配套募集资金三方监管协议情况 
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2016 年非公开发行股票募集资金，公司与上海浦东发展银行股份有限公司

深圳泰然支行及独立财务顾问东兴证券股份有限公司共同签署了《募集资金三方

监管协议》。公司在上海浦东发展银行股份有限公司深圳泰然支行开立了募集资

金监管账户，账号为 79100155200003132，专户存放募集资金 1,087,826,988.96

元。该专户仅用于联建光电发行股份及支付现金收购深圳力玛 88.88%股权、华

瀚文化 100%股权、励唐营销 100%股权、远洋传媒 100%股权之配套募集资金的

存储和使用，不得用作其他用途。 

3、配套募集资金专户存储情况 

2016 年 8 月 24 日，因募集资金专业账户内资金已全部使用完毕，公司注销

了浦发银行深圳泰然支行 79100155200003132 账号。 

（三）配套募集资金的实际使用情况 

根据交易报告书披露，联建光电本次交易募集的配套资金总额为

1,119,999,978.66 元，其中 641,715,136.51 元用于向马伟晋等 17 名交易对方支付

本次交易的现金对价，445,674,576.63 元用于补充流动资金，32,610,265.52 用于

支付本次交易的中介机构费用和其他交易费用，配套募集资金的用途符合《重组

管理办法》及相关问题解答的规定。 

截至 2016 年 12 月 31 日，累计使用配套募集资金 1,119,999,978.66 元，实际

使用情况与原披露用途相符，具体使用情况如下： 

承诺投资项目投向 2016 年度投入金额（元） 

支付现金对价 641,715,136.51 

补充流动资金 445,674,576.63 

支付中介机构费用和其他交易费用 32,610,265.52 

（四）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：截至 2016 年 12 月 31 日，上市公司累计使

用配套募集资金 1,119,999,978.66 元，配套融资募集资金账户余额为零。该期间

公司配套募集资金使用合规，未发生变更募集资金情况。 
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五、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）报告期内主要业务回顾 

报告期内，公司继续围绕战略目标，坚持内生式与外延式发展并重的发展战

略，2015 年 11 月公司公告收购深圳力玛，提升公司互联网广告业务领域的实力，

扩展线上广告代理业务的规模和发展空间，提高客户综合服务能力；同时收购华

瀚文化，介入地方性广告市场，借助华瀚文化在太原的影响力，批量式取得太原

市的优质户外广告媒体资源；收购励唐营销，提升公司活动营销细分业务领域的

实力，并与联建光电子公司友拓公关形成良性互补，提升联建光电公关服务业务

的综合竞争力；收购远洋传媒，增强公司在户外广告代理业务的地位，并凭借远

洋传媒在汽车子行业的客户积累，发挥现有传播业务的协同效应。收购深圳力玛、

华瀚文化、励唐营销、远洋传媒股权已于 2016 年 5 月完成，自 2016 年 5 月开始

纳入公司合并报表范围。 

本次交易进一步完善联建光电的整体布局，使得联建光电能够为客户提供涵

盖品牌公关、互动活动、互联网广告、户外广告、智能显示设备等线上线下综合

营销解决方案。联建光电的营销服务能力得到进一步提升，资产规模及盈利能力

也得到进一步增强，各项主营业务协同效果逐步显现。 

（二）2016 年度公司主要财务状况 

报告期内，联建光电实现营业收入 280,345.77万元，较上年同期增长 84.12%；

营业利润 45,231.08 万元，较上年同期增长 78.58%；归属于上市公司普通股股东

的净利润 40,296.02 万元，较上年同期增长 80.16%，基本每股收益为 0.6976 元，

较上年同期增长 53.89%。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：2016 年度，联建光电各项业务的发展状况

良好，业务发展符合预期。 

六、公司治理结构与运行情况 

2016 年，联建光电严格按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准
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则》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市

公司规范运作指引》等法律、法规和中国证监会有关法律法规等的要求，不断完

善上市公司的法人治理结构，建立健全公司内部管理和控制制度，持续深入开展

公司治理活动，促进公司规范运作，提高公司治理水平。截至报告期末，公司治

理的实际状况符合《上市公司治理准则》和《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》等要求。 

（一）关于股东与股东大会：联建光电严格按照《上市公司股东大会规则》、

《公司章程》、《股东大会议事规则》等规定和要求，规范地召集、召开股东大

会，平等对待所有股东，并尽可能为股东参加股东大会提供便利，使其充分行使

股东权利。 

（二）关于公司与控股股东：联建光电实际控制人严格规范自己的行为，没

有超越股东大会直接或间接干预公司的决策和经营活动。公司拥有独立完整的业

务和自主经营能力，在业务、人员、资产、机构、财务上独立于实际控制人，公

司董事会、监事会和内部机构独立运作。 

（三）关于董事和董事会：上市公司董事会设董事 11 名，其中独立董事 4

名，董事会的人数及人员构成符合法律、法规和《公司章程》的要求。各位董事

能够依据《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》、《董事会议事规则》、

《独立董事工作制度》等开展工作，出席董事会和股东大会，勤勉尽责地履行职

责和义务，同时积极参加相关培训，熟悉相关法律法规。 

（四）关于监事和监事会：上市公司监事会设监事 4 名，其中职工监事 1

名，监事会的人数及人员构成符合法律、法规和《公司章程》的要求。各位监事

能够按照《监事会议事规则》的要求，认真履行自己的职责，对公司重大事项、

关联交易、财务状况以及董事、高级管理人员履行职责的合法合规性进行监督。 

（五）关于绩效评价与激励约束机制：上市公司董事会下设的提名委员会、

薪酬与考核委员会负责对公司的董事、监事、高级管理人员进行绩效考核，公司

已建立企业绩效评价激励体系，经营者的收入与企业经营业绩挂钩，高级管理人

员的聘任公开、透明，符合法律、法规的规定。 
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（六）关于信息披露与透明度：上市公司严格按照有关法律法规以及《公司

章程》、《公司信息披露管理办法》等的要求，真实、准确、及时、公平、完整

地披露有关信息，指定公司董事会秘书负责信息披露工作，协调公司与投资者的

关系，接待股东来访，回答投资者咨询，向投资者提供公司已披露的资料；并在

指定报刊和巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露公司信息，确保公司所有股

东能够以平等的机会获得信息。 

（七）关于相关利益者：上市公司充分尊重和维护相关利益者的合法权益，

实现股东、员工、社会等各方利益的协调平衡，共同推动公司持续、健康的发展。 

（八）公司“五分开”情况及独立性 

上市公司严格按照《公司法》、《证券法》等有关法律、法规和《公司章程》

的要求规范运作，在业务、人员、资产、机构、财务等方面与公司股东完全分开，

具有独立、完整的资产和业务及面向市场、自主经营的能力。 

（九）公司内部控制制度的建立健全情况 

上市公司严格按照《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所创业板股票

上市规则》以及中国证监会有关法律法规的要求规范运作，不断完善公司法人治

理结构。公司致力于建立完善的内部控制体系，目前已建立起较为健全的内部控

制制度，整套内部控制制度包括法人治理、人力资源管理、业务管理、资金管理、

采购管理、投资管理、固定资产管理、关联交易、对外担保、募集资金使用、信

息与沟通、内部监督等方面，基本涵盖公司经营管理的各层面和各主要业务环节。 

通过对公司各项治理制度的规范和落实，公司的治理水平不断提高，有效地

保证了公司经营效益水平的不断提升和战略目标的实现。 

经核查，本独立财务顾问认为：联建光电积极开展上市公司治理活动，公司

治理的实际状况基本符合中国证监会及深圳证券交易所发布的有关上市公司治

理的规范性文件的要求。 

七、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经核查，本独立财务顾问认为：交易各方已按照公布的发行股份购买资产方
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案履行或继续履行各方责任和义务，无实际实施的方案与已公布的重组方案存在

差异的其他事项。 
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（本页无正文，为《东兴证券股份有限公司关于深圳市联建光电股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之 2016 年度持续督

导意见》之签字盖章页） 
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