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中信证券股份有限公司 

关于中国船舶重工股份有限公司与关联方合资设立公司 

暨关联交易及转让部分募集资金投资项目的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）作为中国船舶

重工股份有限公司（以下简称“中国重工”或“公司”）非公开发行股票的保荐机

构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所股票上市规则》等

相关法律、法规和规范性文件的规定，对中国重工与关联方合资设立公司暨关联交易

暨关联交易事项进行了核查，核查意见如下： 

一、关联交易概述 

中国重工第三届董事会第二十八次会议审议通过了《关于与关联方共同出资设立

公司的议案》，同意公司与控股股东中国船舶重工集团公司（以下简称“中船重工集

团”）、关联方中国船舶重工集团动力股份有限公司（以下简称“中国动力”）共同

出资设立“中国船舶重工集团柴油机有限公司”（暂定名，以工商行政主管部门核准

的具体名称为准，以下简称“柴油机公司”）（以下简称“本次投资”、“本次关联

交易”）。同日，公司与中船重工集团、中国动力共同签署了《出资协议》，对柴油

机公司设立等事项进行了明确约定。本次关联交易对公司而言不构成《上市公司重大

资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规定，鉴于中船重工集团系公司的

控股股东，中船重工集团及公司分别持有中国动力 26.15%、20.18%的股权，本次交易

构成关联交易。包括本次关联交易在内，过去 12 个月内公司与中船重工集团、中国动

力进行的需要累计计算的同类非日常关联交易累计金额分别均为 83,763.02 万元，占公

司最近一期经审计净资产绝对值的 1.47%。 

本次关联交易涉及上市公司对外转让募集资金投资项目，根据《上海证券交易所

上市公司募集资金管理办法》的有关规定，本次关联交易须经公司股东大会审议批

准。 

二、交易对方暨关联方介绍 
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（一）中船重工集团 

企业名称：中国船舶重工集团公司 

企业性质：全民所有制企业 

注册地址：北京市海淀区昆明湖南路 72 号 

法定代表人：胡问鸣 

注册资本：人民币 1,488,607.640494 万元 

经营范围：以舰船为主的军品科研生产；国有资产投资、经营管理；船舶、海洋

工程项目的投资；民用船舶、船用设备、海洋工程设备、机械电子设备的设计、研

制、生产、修理、租赁、销售；船用技术、设备转化为陆用技术、设备的技术开发；

外轮修理；物资贸易；物流；物业管理；工程勘察设计、承包、施工、设备安装、监

理；技术开发、技术转让、技术服务、技术咨询；进出口业务；承包境外船舶工程及

境内国际招标工程（依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营

活动）。 

关联关系：中船重工集团是国家授权投资的机构和资产经营主体，国务院国资委

出资监管的国有独资企业。截至 2016 年 12 月 31 日，中船重工集团直接持有公司

39.42%的股份，并分别通过其全资子公司大连船舶投资控股有限公司、渤海造船厂集

团有限公司、武汉武船投资控股有限公司间接持有公司 9.39%、2.79%、1.10%的股

份，系公司的控股股东。中船重工集团与公司在业务、资产、债权债务及人员方面保

持独立性。 

最近一年主要财务指标：中船重工集团截至 2016 年 12 月 31 日未经审计（合并口

径）的资产总额、资产净额分别为人民币 48,145,993.12 万元、人民币 17,253,850.52 万

元，2016 年度未经审计（合并口径）的营业收入、净利润分别为人民币 28,053,473.04

万元、人民币 434,096.11 万元。 

（二）中国动力 

企业名称：中国船舶重工集团动力股份有限公司 

企业性质：股份有限公司（上市） 

注册地址：保定市富昌路 8 号 



3 

注册资本：人民币 173,919.0872 万元 

经营范围：内燃机及配件的制造、研发、维修、安装、租赁、技术服务；汽轮机

及零件、燃气轮机及零件的制造、研发、维修、安装、租赁、技术服务；蓄电池开

发、研制、生产、销售；蓄电池零配件、材料的生产、销售；锂离子电池及其材料的

研究、制造、销售，并提供锂离子电池及其材料的技术服务。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

关联关系：截至 2016 年 12 月 31 日，公司控股股东中船重工集团、公司分别持有

中国动力 26.15%、20.18%的股权（见下图）。公司与中国动力在业务、资产、债权债

务及人员方面保持独立性。 

 

最近一年主要财务指标：根据中国动力 2016 年年报，截至 2016 年 12 月 31 日，

中国动力资产总额、资产净额分别为人民币 3,951,957.21 万元、人民币 2,545,126.76 万

元，2016 年度经审计的营业收入、净利润分别为人民币 2,074,118.62 万元、人民币

107,324.90 万元。 

三、关联交易主要内容 

（一）交易标的 

1、交易类别 

本次交易类别为对外投资，即公司与中船重工集团及中国动力共同出资设立柴油

机公司。 

2、交易标的基本情况 

（1）公司名称：中国船舶重工集团柴油机有限公司（暂定名，最终以工商行政主

管部门核准的具体名称为准） 

（2）公司类型：有限责任公司 
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（3）注册地点：青岛市黄岛区 

（4）经营范围：船用主机及其零部件和相关设备的设计、生产、测试、销售及售

后服务；发电机及发电机组、海洋工程专用设备、石油化工设备、汽轮机及辅机、风

能原动设备、水泥机械及其零部件和相关设备设计、生产、测试、销售及售后服务；

金属结构件、铸锻毛坯及机加工制造；货物进出口业务；为船舶提供码头设施；货物

装卸、仓储、物流服务等（以工商行政主管部门核准的具体内容为准）。 

（5）注册资本：人民币 382,830.12 万元 

（6）出资方式及出资比例：公司以所持有的大连船用柴油机有限公司（以下简称

“大连船柴”）100%股权出资，占注册资本的 21.88%；中国动力以其所持有的宜昌

船舶柴油机有限公司（以下简称“宜昌船柴”）100%股权出资，占注册资本的

74.21%；中船重工集团以其在大连船柴持有的 1.498 亿元国有独享资本公积的权益出

资，占注册资本的 3.91%。柴油机公司股权结构及各股东出资情况如下图所示： 

单位：万元/人民币 

股东名称 出资额 持股比例(%) 出资方式 

中国动力 284,087.10 74.21% 以资产出资 

中国重工 83,763.02 21.88% 以资产出资 

中船重工集团 14,980 3.91% 以国有独享资本公积出资 

合计 382,830.12 100% -- 

（7）法人治理结构：柴油机公司设立股东会、董事会、监事会和管理层。董事会

由 5-7 名董事组成，其中职工董事 1 名；监事会由 3-5 名监事组成，其中职工监事的比

例不低于三分之一；管理层设总经理 1 名，副总经理若干名，根据柴油机公司运营需

要进行聘用。 

（二）交易标的出资情况 

1、根据评估，公司持有的大连船柴 100%股权作价人民币 83,763.02 万元。大连船

柴的基本情况如下： 

（1）大连船柴成立于 1984 年 7 月 1 日，企业性质为有限责任公司（法人独

资），注册地为辽宁省大连市西岗区海防街 1-2 号，法定代表人为史玉高，注册资本

为人民币 83,934 万元。大连船柴主要从事船用大功率低速柴油机引进开发、生产制造

和维修服务，同时承接重大装备制造。 
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（2）大连船柴最近两年经审计的主要财务数据（合并报表）如下： 

 
单位：万元/人民币 

项目 2015 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

总资产 317,817.84 275,025.44 

所有者权益 100,002.36 84,665.38 

项目 2015 年 2016 年 

营业收入 185,505.71 126,514.13 

净利润 -46,623.14 -517.70 

备注：①瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对大连船柴 2015 年度法定财务报表进行审计，

并出具了标准无保留意见；②瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）以 2016 年 12 月 31 日为基准

日，对大连船柴吸收合并下属全资子公司青岛海西船舶柴油机科技有限公司完成后的模拟实体出

具了审计报告（瑞华专审字【2017】01360024 号）。 

（3）根据中联资产评估集团有限公司（以下简称“中联评估”）以 2016 年 12 月

31 日为基准日对大连船柴进行评估并出具的“中联评报字[2017]第 283 号”评估报

告，大连船柴 100%股权截至评估基准日的评估值为人民币 98,743.02 万元，扣除中船

重工集团享有的国有独享资本公积人民币 14,980 万元，中国重工享有的全部权益评估

值为人民币 83,763.02 万元。前述评估结果已经中船重工集团备案。 

2、根据评估，中国动力持有的宜昌船柴 100%股权作价人民币 284,087.10 万元。

宜昌船柴的基本情况如下： 

（1）宜昌船柴成立于 1989 年 10 月 30 日，企业性质为有限责任公司（法人独

资），注册地为宜昌市西陵二路 93 号，法定代表人为张德林，注册资本为 95,037 万

元。宜昌船柴主要从事低、中速船舶柴油机及柴油机发电机组、制浆造纸机械、水泥

机械和其他机械电子产品检测和维修服务（不含需前置审批项目）、钢结构件、铸锻

毛坯及机加工制造。 

（2）宜昌船柴最近两年经审计的主要财务数据（合并报表）如下： 

单位：万元/人民币 

项目 2015 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

总资产 528,958.16 455,198.70 

所有者权益 226,050.71 241,433.49 

项目 2015 年 2016 年 
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项目 2015 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

营业收入 99,431.58 102,305.64 

净利润 15,463.20 20,126.89 

（3）根据中联评估以截至 2016 年 12 月 31 日为评估基准日对宜昌船柴进行评估

并出具的“中联评报字[2017]第 284 号”评估报告，宜昌船柴 100%股权截至评估基准

日的评估值为人民币 284,087.10 万元。前述评估结果已经中船重工集团备案。 

3、中船重工集团以其享有的投入大连船柴国拨资金形成的国有独享资本公积

14,980 万元出资，作价人民币 14,980 万元。 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的“瑞华专审字 [2017]01360037

号”《关于大连船用柴油机有限公司投资项目补助的专项审核报告》，中船重工集团

享有的大连船柴国拨资金形成的国有独享资本公积账面值为人民币 14,980 万元。根据

中联评估以截至 2016 年 12 月 31 日为评估基准日对大连船柴进行评估并出具的“中联

评报字[2017]第 387 号”评估报告，前述国有独享资本公积截至评估基准日的评估值

为人民币 14,980 万元。前述评估结果已经中船重工集团备案。 

上述各股东用于出资的资产均不存在抵押、质押或者其他第三人权利，以及不存

在涉及有关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项、查封或者冻结等司法措施。 

（三）关联交易价格确定的一般原则和方法 

本次关联交易中，公司、中国动力、中船重工集团用于出资的资产均已经具有从

事证券、期货业务资格的中联评估以 2016 年 12 月 31 日为基准日按资产基础法进行评

估后出具了相关资产评估报告，并以有权的国有资产管理部门备案的资产评估结果为

作价依据。评估情况如下： 

1、大连船柴（评估报告号：中联评报字[2017]第 283 号） 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 流动资产 181,972.48 175,497.06 -6,475.42 -3.56 

2 非流动资产 93,052.96 103,173.49 10,120.53 10.88 

3 其中：可出售金融资产 53.76 51.87 -1.88 -3.51 

4 长期股权投资 5,494.06 2,444.95 -3,049.11 -55.50 
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5 固定资产 57,347.25 55,920.86 -1,426.39 -2.49 

6 在建工程 3,660.70 2,959.17  -701.53  -19.16 

7 固定资产清理     

8 无形资产 25,781.44 41,080.88 15,299.44 59.34 

9 其中：土地使用权 25,781.44 39,990.40 14,208.96 55.11 

10 开发支出     

11 递延所得税资产     

12 其他非流动资产 715.75 715.75 - - 

13 资产总计 275,025.44 278,670.55 3,645.11 1.33 

14 流动负债 156,206.59 156,206.59 - - 

15 非流动负债 34,153.47 23,720.94 -10,432.53 -30.55 

16 负债总计 190,360.06 179,927.53 -10,432.53 -5.48 

17 净资产(所有者权益) 84,665.38 98,743.02 14,077.64 16.63 

评估价值与账面值差异超过 20%的原因说明： 

（1）长期股权投资评估减值 3,049.11 万元，减值率 55.50%。评估值减值原因为

大连船舶工业船机重工有限公司基准日报表净资产减值及青岛海西船舶柴油机有限公

司经营亏损所致。 

（2）无形资产评估增值 15,299.44 万元，增值率 59.34%。主要原因一是近年来大

连市及青岛市基础设施建设日趋完善，工业用地价格上涨较快形成的土地使用权评估

增值，二是商标、专利无账面值所致，形成评估增值。 

（3）非流动负债评估减值 10,432.53 万元，减值率 30.55%。主要为：A、预计负

债评估减值 2601.51 万元。减值原因为存货在产品评估时已考虑亏损因素，该项负债

评估为零所致。B、其他非流动负债评估减值 7831.02 万元。减值原因为纳入评估范围

的补贴款项无需履行偿还义务，本次评估中仅考虑尚需缴纳的所得税所致。 

2、宜昌船柴（评估报告号：中联评报字[2017]第 284 号） 

金额单位：人民币万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 流动资产 370,551.00 372,352.39 1,801.39 0.49 

2 非流动资产 84,647.70 125,499.92 40,852.22 48.26 
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3 其中：长期股权投资 10,857.35 15,013.87 4,156.52 38.28 

4 投资性房地产     

5 固定资产 47,310.21 57,851.10 10,540.89 22.28 

6 在建工程 956.78 998.34 41.56 4.34 

7 固定资产清理     

8 无形资产 21,634.30 45,337.68 23,703.38 109.56 

9 其中：土地使用权 21,476.81 44,029.34 22,552.53 105.01 

10 开发支出     

11 递延所得税资产 3,263.42 3,263.42 - - 

12 其他非流动资产 3.30 3.30 - - 

13 资产总计 455,198.70 497,852.31 42,653.61 9.37 

14 流动负债 199,456.10 199,456.10 - - 

15 非流动负债 14,309.11 14,309.11 - - 

16 负债总计 213,765.21 213,765.21 - - 

17 净资产(所有者权益) 241,433.49 284,087.10 42,653.61 17.67 

评估价值与账面值差异超过 20%的原因说明： 

（1）长期股权投资增值 4,156.52 万元，增值率 38.28%，主要是被评估企业对长

期股权投资采用成本法核算，其中对兴舟铸锻是 1989 年投资，账面投资成本较低，本

次对其整体评估增值所致。 

被评估企业长投共计 2 项，具体见下表： 

单位：元 

被投资单位

名称 
投资日期 持股比例 投资成本 账面价值 评估价值 增长率 

宜昌兴舟重

型铸锻有限

公司 

1989 年 100% 32,226,577.48 32,226,577.48 73,791,839.38 128.98% 

中船重工

（青岛）海

洋装备研究

院有限责任

公司 

2016 年 29.63% 76,346,900.00 76,346,900.00 76,346,900.00 - 

被评估企业对长投采用成本法核算，其中对兴舟铸锻是 1989 年投资，基准日

2016 年 12 月 31 日兴舟财务账面净资产 67,534,649.36 元，评估值 73,791,839.38 元，增

值率 9.27%。 
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（2）固定资产评估增值 10,540.89 万元，增值率 22.28%，主要原因是：企业部分

固定资产为上世纪七、八十年代购进，账面基本为残值，但基准日该部分固定资产尚

正常使用，形成较大评估增值；其余固定资产计提折旧年限短于评估所采用的经济耐

用年限，形成评估增值。 

（3）无形资产评估增值 23,703.38 万元，增值率 109.56%，主要原因：一是土地

使用权于 2008 年取得，账面值较低，近年来宜昌市基础设施建设日趋完善，工业用地

价格上涨较快形成评估增值；二是商标、专利无账面值，而评估值是市场价值，形成

评估增值。 

3、国有独享资本公积（评估报告号：中联评报字[2017]第 387 号）评估价值与账

面值相同，评估未增值。 

四、《出资协议》的主要内容与履约安排 

1、合同主体 

2017 年 4 月 5 日，公司与中船重工集团、中国动力三方共同签署了《出资协

议》。 

2、出资事宜 

（1）公司以大连船柴 100%股权[根据中联评估以 2016 年 12 月 31 日为评估基准

日出具的资产评估报告（中联评报字[2017]第 283 号），大连船柴 100%股权截至评估

基准日的评估值为人民币 98,743.02 万元，扣除中船重工集团享有的国有独享资本公积

人民币 14,980 万元，中国重工享有的全部权益评估值为人民币 83,763.02 万元]出资，

作价人民币 83,763.02 万元，占柴油机公司注册资本的 21.88%； 

（2）中国动力以宜昌船柴 100%股权[根据中联评估出具的资产评估报告（中联评

报字[2017]第 284 号）评估值为 284,087.10 万元]出资，作价人民币 284,087.10 万元，

占柴油机公司注册资本的 74.21%； 

（3）中船重工集团以 1.498 亿元国有独享资本金出资[根据中联评估出具的资产评

估报告（中联评报字[2017]第 387 号）评估值为 1.498 亿元]，作价人民币 14,980 万

元，占柴油机公司注册资本的 3.91%。 
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3、各方将积极配合公司的设立，包括但不限于签署相关协议及文件、协助办理相

关股权转让手续、工商登记程序等。 

4、协议自各方签字盖章之日起成立，并在各自所需的内部审批程序履行完毕之日

起生效。 

五、该关联交易的目的以及对公司的影响 

（一）本次关联交易的必要性 

本次交易能够一次性彻底解决公司与关联方存在的船用低速柴油机业务的同业竞

争问题，并能够切实有效地整合中船重工集团相关低速柴油机业务，一方面有利于优

化公司业务结构，符合公司长远发展规划；另一方面也可以提高公司资产质量，增强

盈利能力，利于公司持续经营。 

（二）本次关联交易对公司的影响 

本次关联交易完成后，公司不再将大连船柴纳入合并财务报表范围。 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司向大连船柴提供的无息贷款余额为 2.49 亿元人民

币；公司及下属全资、控股子公司向大连船柴及其全资、控股子公司提供的尚在履行

期内的担保余额合计为 2 亿元人民币。除前述情形外，不存在公司及下属全资、控股

子公司向大连船柴及其全资、控股子公司提供尚在履行期内的委托贷款等占用公司资

金的情形。 

在交易各方共同签署的《出资协议》生效之日起至柴油机公司设立工商登记完成

前，大连船柴应全额归还公司向其提供的无息贷款，并解除公司向其提供的、截至前

述协议生效日尚在履行期内的担保。 

六、历史关联交易情况 

包括本次交易在内，过去 12 个月内公司与关联方中船重工集团、中国动力进行的

需要累计计算的同类非日常关联交易累计金额均为 83,763.02 万元，占公司最近一期经

审计净资产绝对值的 1.47%。 

七、关于本次关联交易涉及的募投项目转让事项 
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根据《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法》规定，公司以所持大连船柴

100%股权对外出资将构成上市公司对外转让募集资金投资项目的情形，涉及所转让募

投项目为“大连船机低速柴油机改扩建项目”，该募投项目相关情况如下： 

单位：万元人民币 

 
截至 2016 年 12 月 31 日募集资金累

计投资额 

截止日项目完工

程度 

承诺效

益 

截至
2016.12.31

日累计实

现效益 

项目建

设主体 
项目名称 

承诺投资

金额 

截至
2016.12.31

实际投入

募集资金

金额 

截至
2016.12.31

实际使用募

集资金金额 

大 连 船

柴 

大连船机

低速柴油

机改扩建

项目 

54,000 54,000 54,000 项目已建成 未承诺 21,403.98 

八、审议程序 

1、公司第三届董事会第二十八次会议审议通过了《关于与关联方共同出资设立公

司的议案》，关联董事胡问鸣、孙波、邵开文、钱建平、陈民俊、姜仁锋、杜刚回避

表决。 

2、公司 5 名独立董事就本次关联交易出具了关于同意将本次关联交易相关议案提

交公司董事会审议的事前认可意见，并发表如下独立意见：（1）本次投资方案切实可

行，符合公司长远发展规划，并有利于进一步优化公司资产、增强公司盈利能力，不

存在损害公司及中小股东利益的行为，也不会对公司的持续经营能力、损益及资产状

况产生重大影响；（2）本次关联交易的评估机构中联资产评估集团有限公司具有证券

业务资格并具备充分的独立性，公司用于出资的股权价值以经备案的评估值作为基础

确定，交易定价公允、合理，不存在损害公司及中小股东利益的行为；（3）本次关联

交易涉及的募集资金投资项目转让事项符合公司全体股东利益，没有违反中国证监

会、上海证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定，不存在损害公司和中小

股东利益的情形；（4）公司董事会在审议该议案时关联董事进行了回避，审议程序符

合法律法规，表决程序合法有效。一致同意上述事项并同意将此议案提交公司股东大

会审议。 

3、公司第三届监事会第二十三次会议审议通过了《关于与关联方共同出资设立公

司的议案》，公司监事会认为：本次投资交易方案切实可行，不存在损害公司及中小
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股东利益的情形；公司用于出资的股权价值以经备案的评估值作为基础确定，交易定

价公允、合理；本次关联交易涉及的募集资金投资项目转让事项符合公司全体股东利

益，没有违反中国证监会、上海证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定。 

4、本次关联交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将

放弃行使在股东大会上对该议案的投票权。 

九、保荐机构核查意见 

1、经取得并查阅公司相关制度、独立董事发表的意见、董事会和监事会相关决

议，保荐机构认为：本次关联交易事项已经公司董事会审议批准，已经监事会审议通

过，且独立董事发表了同意意见，尚需获得股东大会的批准。本次关联交易符合《上

海证券交易所股票上市规则》等相关规定的要求。中信证券对公司本次关联交易事项

无异议。 

2、经取得并查阅公司相关制度、所涉及转让的募投项目信息披露文件、独立董事

发表的意见、董事会和监事会相关决议，保荐机构认为：本次关联交易涉及的转让部

分募集资金投资项目已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表了同意意见，

尚需获得股东大会的批准。本次关联交易涉及的募集资金投资项目转让符合中国证监

会、上海证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定。中信证券对公司本次关

联交易涉及的转让部分募集资金投资项目事项无异议。 

（以下无正文） 
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（以下无正文，为《中信证券股份有限公司关于中国船舶重工股份有限公司与关联方

合资设立公司暨关联交易及转让部分募集资金投资项目的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

保荐代表人： ______________                  ______________  

                                         张明慧                                 朱烨辛 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年      月      日 


