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2016年，全球各大经济体呈现复苏迹象，中国经济保持了平

稳健康的发展趋势，产业结构不断优化，供给侧结构改革有力有

序地推进。经济的发展和健康消费理念“理性饮酒，饮好酒”的

建立使得高端白酒逐渐重获广大普通消费者的喜爱和追捧，伴随

着白酒行业结构深度重构，以五粮液为代表的国内主要白酒企业

已逐渐走出低迷态势，重现高端白酒风采。 

报告期内，公司主动适应国家经济发展新常态，审时度势，

通过实施发展战略调整、营销模式创新、生产系统改革、管理部

门改革、股权结构优化等一系列改革创新举措，灵活应对市场变

化，切实保障公司平稳、有序地发展。公司各项经济指标达到预

期，实现“十三五”规划良好开局。 

一、2016 年度主要经济指标完成情况 

公司《2015年度报告》中披露了2016年的经营计划：“公司

2016年力争实现营业总收入不低于238亿元，较上年增长不低于

10%；利润总额目标88亿元，力争较上年同期增长达10%。” 

2016年经营计划的实际完成情况：2016年公司实现营业总收

入245.44亿元，同比增长13.32%；实现利润总额93.37亿元，同比

增长12.67%。公司2016年的实际业绩符合公司披露的经营计划。 

二、2016 年度财务报表审计情况 
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1、审计意见 

公司 2016年度财务报表经四川华信（集团）会计师事务所（特

殊普通合伙）审计，注册会计师刘均先生、李敏先生签字，出具

了川华信审（2017）009号标准无保留意见的审计报告。会计师的

审计意见：五粮液公司财务报表在所有重大方面按照企业会计准

则的规定编制，公允反映了五粮液公司 2016 年 12月 31日的合并

及母公司财务状况以及 2016年度的合并及母公司经营成果和现金

流量。 

2、主要财务数据和指标 

经审计 2016 年度实现营业收入 245.44 亿元，同比增长

13.32%；实现利润总额 93.37 亿元，同比增长 12.67%；实现归属

于母公司所有者的净利润 67.85亿元，同比增长 9.85%；实现每股

收益 1.787 元/股，同比增长 9.83%。每股经营活动产生的现金流

量净额为 3.08 元，同比增长 74.81%。截止 2016 年 12 月 31 日经

审计后的资产总额为 621.74亿元，较年初增长 18.32%，净资产为

482.06 亿元，较年初增长 8.71%，归属于母公司的净资产 470.77

亿元，较年初增长 8.65%。 

三、财务状况、经营成果和现金流量情况 

1、资产情况 

2016 年末公司资产总额为 621.74 亿元，比年初 525.47 亿元

增加 96.27 亿元，增长 18.32%，主要系流动资产增加所致。主要

情况如下： 
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流动资产增加 99.07 亿元，其中货币资金增加 82.92 亿元，

增长 31.44%，主要系本年酒类经销商预付购货款增加及营业收入

增加所致；应收票据增加 9.14亿元，增长 10.54%，主要系本年酒

类经销商预付购货款增加所致。 

非流动资产减少 2.79 亿元，其中长期股权投资减少 1.07 亿

元，下降 11.90%，主要系本年公司转让宜宾五新城市建设有限公

司 49%股权减少 0.99 亿元所致；在建工程减少 2.62 亿元，下降

47.21%，主要系本年公司在建公司预转固同比增加所致 ；长期待

摊费用增加 0.37 亿元，增长 42.06%，主要系全资子公司四川省宜

宾普拉斯包装材料有限公司购置模具增加所致。 

2、负债情况 

2016年末公司负债总额为 139.69亿元，比年初 82.01亿元增

加 57.68 亿元，增长 70.32%，主要系流动负债增加所致。主要情

况如下： 

流动负债增加 57.20 亿元，其中预收款项增加 43.05 亿元，

增长 215.89%，主要系本年酒类经销商预付购货款增加所致；应付

账款增加 11.13 亿元，增长 105.18%，主要系未结算采购款项增加

所致；其他应付款增加 2.45亿元，增长 19.12%，主要系本年尚未

支付市场支持费增加所致。 

非流动负债增加 0.47 亿元，其中递延收益增加 0.53 亿元，

增长 23.54%，主要系公司收到计入递延收益的政府补助 0.59 亿元

所致。 
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3、股东权益情况 

2016年末公司归属于母公司所有者权益为 470.77亿元，比年

初 433.29 亿元增加 37.48 亿元，增长 8.65%，主要系本年实现归

属于母公司所有者权益 67.85亿元，扣减当年实施每 10股派 8元

分红 30.37亿元后，归属于母公司所有者权益增加 37.48亿元。 

4、经营情况 

（1）营业收入较去年同期增加 28.85亿元，增长 13.32%，营

业成本较去年同期增加 6.42 亿元，增长 9.63%，主要系全球各大

经济体呈现复苏迹象，中国经济保持了平稳健康的发展趋势，公

司产品高品质及深化营销系统改革出成绩得以体现，公司销售规

模增加所致。 

（2）税金及附加较去年同期增加 1.56亿元，增长 8.77%，主

要系本年酒类产品销售收入增加，消费税相应增加所致；销售费

用较去年同期增加 11.26 亿元，增长 31.57%，主要系公司销售综

合费（含市场开发费、形象宣传费、打造费用、职工薪酬等）投

入增加所致；管理费用较去年同期增加 0.15 亿元，增长 0.70%；

财务费用较去年同期减少 0.34亿元，主要系利息收入增加所致。 

5、现金流量情况 

（1）经营活动产生的现金流量净额较去年同期增加 50.06亿

元，增长 74.81%，主要系销售商品、提供劳务收到的现金增加（酒

类经销商预付购货款增加及本年营业收入增加）所致； 

（2）投资活动产生的现金流量净额（以净流出对比）较去年
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同期减少 2.33 亿元，下降 59.09%，主要系本年收回投资收到的现

金（本年收到五新城建公司股权转让款 0.99 亿元及对金五新饲料

公司（纳入合并范围前）减资 910 万）及取得投资收益收到的现

金（本年收到五粮液集团财务公司分红款 0.36亿元）增加所致； 

（3）筹资活动产生的现金流量净额（以净流出对比）较去年

同期增加 8.39 亿元，增长 35.63%，主要系本年实施分红派息金额

高于去年同期所致。 

6、主要财务指标 

（1）偿债能力指标 

2016年末公司资产负债率为 22.47%，流动比率为 3.98，速动

比率为 3.31；2015 年末公司资产负债率为 15.61%，流动比率为

5.60，速动比率为 4.51；公司具有充足的偿债能力，资产负债率

提高、流动比率和速动比率下降，主要系流动负债的增幅大于流

动资产的增幅。 

（2）营运能力指标 

2016年公司应收账款周转率为 228.68次，存货周转率为 0.81

次；2015 年公司应收账款周转率为 188.42次，存货周转率为 0.79

次；应收账款及存货周转率提高，主要系本年公司销售规模增加

所致。 

（3）盈利能力指标 

2016年公司综合毛利率为 70.2%，每股收益为 1.787元/股，

加权平均净资产收益率为 15.01%；2015 年公司综合毛利率为
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69.2%，每股收益为 1.627 元/股，加权平均净资产收益率为

14.93%；公司在资产规模增加的情况下，加权平均净资产收益率

仍然提高，公司盈利能力强。 

（4）现金流量指标 

2016年每股经营活动现金净流量为 3.08元，去年同期为 1.76

元，增加 1.32元，主要系销售商品、提供劳务收到的现金增加（酒

类经销商预付购货款增加及本年营业收入增加）所致。 

上述财务状况、经营成果及现金流量情况表明，2016 年度公

司偿债能力充足，盈利能力强，每股经营活动现金净流量稳步提

高。 

四、2015 年度利润分配实施情况 

2016年 6月 22 日经 2015年度股东大会审议通过，2015年度

本公司向全体股东每 10股派发现金红利 8.00元（含税），总计派

发现金股利 30.37 亿元，该利润分配方案已执行完毕。 

 

 

 

                   宜宾五粮液股份有限公司 

          董事会 

2016年 3月 28 日 
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