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证券代码：000925   证券简称：众合科技  公告编号：临 217—026 

浙江众合科技股份有限公司 

关于全资孙公司浙江网新钱江投资有限公司 

调整为以设立“脱硫电价收益权集合资金信托计划”方式 

开展资产证券化融资的公告 

 

 

 

为盘活存量资产，补充公司流动资金以及开拓融资渠道，浙江众合科技股份有限公

司（以下简称“众合科技”或“公司”）拟实施脱硫电价收益的资产证券化项目。公司

已于 2015 年 8 月 11 日的第六届董事会第三次会议及 2015 年 8 月 28 日的 2015 年第三

次临时股东大会审议通过了公司《关于脱硫电价收益资产证券化的议案》（详见 2015 年

8 月 13 日、2015 年 8 月 29 日刊登于《中国证券报》、《证券时报》、《证券日报》、

《上海证券报》和巨潮资讯网 www.cninfo.com.cn 的公告），同意下属孙公司浙江网新

钱江投资有限公司（以下简称“网新钱江”）将已投资运营的脱硫特许经营项目所对应

的脱硫电价收益权作为基础资产，通过金融机构设立“众合科技脱硫电价收益权资产支

持证券专项计划”，并通过专项计划发行资产支持证券进行融资。上述专项计划拟发行

资产支持证券规模不超过 4.6 亿，期限不超过 5年，分优先级和劣后级，规模和期限等

项目相关要素可能因监管机构要求或市场需求进行调整。 

现根据基础资产的实际情况以及当前市场需求状况，经 2017 年 4 月 14 日的第六届

董事会第八次临时会议审议通过，同意调整为以设立信托方式对脱硫电价收益权开展资

产证券化，相应的融资规模和期限均在原有上限额度和区间内略有调整。 

本信托计划的实施不构成重大资产重组； 

本信托计划的实施不存在重大法律障碍； 

本信托计划无需提交公司股东大会审议； 

本信托计划作为创新型资产运作模式，其顺利实施还将受到政策环境和市场利率水

平等多重因素的影响，可能存在一定的不确定性。 

 

一、 信托计划概述 

公司以网新钱江已投资运营的脱硫特许经营项目所对应的脱硫电价收益权为基础

资产，信托计划存续期限至 2021 年 12 月 31 日，信托单位总规模不超过 44000 万份（每

份信托单位的认购价格为 1 元），对应总金额不超过 4.4 亿元，其中优先级信托单位对

应金额不超过 4亿元，劣后级信托单位金额不超过 0.4 亿元，期限 1-5 年。所募集的资

金将主要用于偿还银行贷款及补充公司经营性流动资金。众合科技下属全资子公司浙江

众合投资有限公司（以下简称“众合投资”）认购信托计划中的劣后级信托单位，认购

金额为 0.4 亿元。 

 

二、信托计划基本情况 

（一）基础资产 

资产证券化的基础是存在能够产生可预测现金流的基础资产。本次资产证券化信托

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 
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计划的基础资产最终确定为众合科技下属孙公司网新钱江在特许经营合同项下自 2017

年 1 月 1 日（含该日）起至 2021 年 12 月 31 日（不含该日）止期间享有的特许经营权

之收益权以及截至 2016 年 12 月 31 日网新钱江在上述特许经营合同项下应收未收脱硫

电价收益。上述基础资产的收益和现金流稳定，整体风险较低。 

（二）调整后的交易结构 

本此信托计划项下的信托单位总规模预计为 44000 万份，每份信托单位的认购价格

为 1元。具体规模以委托人实际认购的信托单位总份数为准。根据预期年收益率、信托

利益分配顺序等的不同将信托单位区分为优先级信托单位和劣后级信托单位。其中：（1）

优先级信托单位根据存续期限、分配顺序等的不同，又区分为优先级 01 信托单位、优

先级 02 信托单位、优先级 03 信托单位、优先级 04 信托单位和优先级 05 信托单位。优

先级信托单位由符合规定的条件的合格机构认购；（2）劣后级信托单位由众合投资认购。 

信托单位类别 规模（份） 预计存续期限 

优

先

级

信

托

单

位 

优先级 01 信托单位 80,000,000 

（合计） 

400,000,000 

2017 年 12 月 31 日 

优先级 02 信托单位 80,000,000 2018 年 12 月 31 日 

优先级 03 信托单位 80,000,000 2019 年 12 月 31 日 

优先级 04 信托单位 80,000,000 2020 年 12 月 31 日 

优先级 05 信托单位 80,000,000 2021 年 12 月 31 日 

劣后级信托单位 40,000,000 信托计划终止日 

合计 440,000,000 - 

本次信托计划以基础资产未来五年的脱硫电价收益作为支撑性还款现金流，如在存

续期内，信托财产不足以支付应由信托财产承担的信托费用、对第三人的负债（如有）、

或不足以向全体优先级受益人足额分配预期信托收益或信托本金时，公司承担差额补足

义务，并就此与金融机构签署《差额补足协议》。 

 

三、对上市公司的影响 

公司开展脱硫电价收益权集合资金信托计划，可以盘活存量资产、加快资金周转、

拓宽融资渠道，有利于公司业务更好的开展。本计划的实施，能够提高公司资金使用效

率，优化资产结构，改善公司资产负债结构等。 

四、影响信托计划的因素  

由于今年年内宏观经济增长略显疲弱，而发行时的市场利率将随宏观经济环境的变

化而波动，因此存在市场利率波动较大而影响融资成本，进而影响发行窗口选择的因素。 

特此公告。 

浙江众合科技股份有限公司董事会 

2016 年 4 月 14 日 




