
2011 年大唐国际发电股份有限公司 
公司债券（09 大唐债第二期） 

受托管理事务报告

（2016 年度） 

债券受托管理人

中国国际金融股份有限公司

北京市朝阳区建国门外大街1号国贸大厦2座27层及28层 

2017 年 4 月 

1 



重要声明 
 

中国国际金融股份有限公司（简称“中金公司”）编制本报告的内

容及信息均来源于发行人 2017 年 3 月对外披露的《大唐国际发电股

份有限公司 2016 年年度报告》等其他公开披露文件、第三方中介机

构出具的专业意见以及发行人向中金公司出具的说明文件。中金公司

对报告中所包含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信

息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为中金公司所作的承诺或声明。在任何情况下，未经中金公司书面许

可，不得用作其他任何用途，投资者依据本报告所进行的任何作为或

不作为，中金公司不承担任何责任。 
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第一章 本期债券概要 

 

一、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会

“证监许可[2009]654 号”文核准，大唐国际发电股份有限公司（简

称“发行人”或“公司”）可在中国境内分期公开发行不超过 60 亿元

公司债券，首期 30 亿元公司债券已于 2009 年完成发行，本期债券为

本次债券的第二期发行。 

二、债券名称：2011 年大唐国际发电股份有限公司公司债券（09

大唐债第二期）（简称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：11 大唐 01、122066。 

四、发行主体：大唐国际发电股份有限公司。（以下简称“发行

人”或“公司”） 

五、债券期限：本期债券为 10 年期品种。 

六、发行规模：本期债券的发行规模为 30 亿元。 

七、债券利率：本期债券票面利率确定为 5.25%/年，在债券存续

期内固定不变，采取单利按年计息，不计复利，发行人按照中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司相关业务规则将到期的利息和/或

本金足额划入中国证券登记结算有限责任公司上海分公司指定的银

行账户后，不再另计利息。 

八、票面金额：本期债券票面金额为人民币 100 元。 

九、发行价格：本期债券按票面金额平价发行。 

十、债券形式：本期债券为实名制记账式公司债券。投资者认购
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的本期债券在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司开立的托

管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管

机构的规定进行债券的转让、质押。 

十一、起息日：2011 年 4 月 20 日开始计息，本期债券存续期限

内每年的 4 月 20 日为该计息年度的起息日。 

十二、付息日：2012 年至 2021 年每年的 4 月 20 日为本期债券

上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第 1 个工作日）。 

十三、兑付日：2021 年 4 月 20 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

十四、还本付息方式：本期债券单利按年计息，不计复利，逾期

不另计息。本期债券每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随

本金的兑付一起支付。 

十五、担保情况：本期债券由中国大唐集团公司提供全额不可撤

销的连带责任保证担保。 

十六、信用级别：根据大公国际资信评估有限公司对本期债券的

2016 年跟踪评级报告，发行人的主体级别为 AAA，本期公司债券信

用级别为 AAA。 

十七、募集资金用途：本期债券所募集资金全部用于发行人及其

子公司偿还银行借款及补充发行人流动资金，其中偿还银行借款的金

额为人民币 20 亿元，剩余募集资金用于补充发行人流动资金。 

十九、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者
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投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 发行人 2016 年度经营和财务状况 

 

一、 发行人 2016 年业绩概况 

发行人是中国最大的独立发电公司之一，主要经营以火力发电为

主的发电业务。公司主要在役及在建资产分布全国 18 个省、市、自

治区，截止 2016 年末，公司合并资产总额约为人民币 2,332.22 亿元。 

2016 年，全国用电形势呈现增速同比提高、动力持续转换、消

费结构继续调整的特征。2016 年全国全社会用电量 5.92 万亿千瓦时、

同比增长 5.0%，比上年提高 4.0 个百分点。全国年末全口径发电装机

容量 16.5 亿千瓦，同比增长 8.2%，局部地区电力供应能力过剩问题

进一步加剧。第二产业、第三产业和城乡居民生活用电量分别拉动全

社会用电量增长 2.1、1.4 和 1.4 个百分点。其中第三产业用电量增长

11.2%，持续保持较高增速；城乡居民生活用电量增长 10.8%；第二

产业用电量同比增长 2.9%。2016 年全国全口径发电量 5.99 万亿千瓦

时、同比增长 5.2%；发电设备利用小时 3,785 小时、同比降低 203

小时。非化石能源发电量持续快速增长，火电设备利用小时进一步降

至 4,165 小时，为 1964 年以来年度最低。 

2016 年，公司发电量为 1,724.75 亿千瓦时，比上年同期 1,697.25

亿千瓦时上升 1.62%；上网电量为 1,635.11 亿千瓦时，比上年同期

1,608.30 亿千瓦时上升 1.67%；实现经营收入 591.24 亿元，比上年同

期下降 4.47％；经营成本完成 436.16 亿元，比上年同期上升 2.85%；

截止 2016 年 12 月 31 日,公司资产总额为 2,332.22 亿元，比年初减少
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23.12%；负债总额为 1,746.29 亿元，比年初减少 27.24%；资产负债

率 74.88%；实现净利润 20.08 亿元，同比减少 38.83%；归属于母公

司普通股股东的净利润为-26.23 亿元，同比减少 193.39%。 

 

二、 发行人 2016 年业务情况 

2016 年，公司始终坚持价值思维、效益导向，面对前所未有的

严峻形势，全面实施赶超计划，全年实现完成发电量 1,724.747 亿千

瓦时，近五年首次实现电量正增长。 

于报告期内，公司利润总额约为人民币 12.40 亿元，同比降低

81.12%；归属于母公司净利润约为人民币-26.23 亿元，同比降低

193.39%；截至 2016 年 12 月 31 日，公司合并资产总额约为人民币

2,332.22 亿元，同比减少 23.12%；资产负债率完成 74.88%，同比降

低 4.24 个百分点。 

1、安全生产呈现新局面。2016 年公司切实把安全工作的重心放

在基层、放在一线、放在班组，着重强化全员安全意识培养，狠抓各

级安全责任落实，本着“抓小事防大事”“把未遂当已遂”的原则，

实施安全生产升级考核，对管控不到位的问题严肃追责，圆满完成

“G20 峰会”保电任务。托克托发电公司 2 号和 3 号、盘山发电公司

2 号机组被评为全国可靠性 A 级机组。 

2、优化发展实现新突破。报告期内，公司新增装机容量 2,008

兆瓦；其中，托克托发电厂五 

期工程两台 66 万千瓦机组顺利投产跃居世界最大火电厂；抚州
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发电公司 2 号机组于 2016 年 4 月 27 日投产，成为公司“十三五”期

间投产的首台百万机组项目。截至 2016 年 12 月 31 日，公司管理装

机容量约 44,338.015 兆瓦。其中，火电煤机 32,940 兆瓦，约占 74.29%；

火电燃机 2,890.8兆瓦，约占 6.52%；水电 6,143.615兆瓦，约占 13.86%；

风电 2,063.6 兆瓦，约占 4.65%；光伏发电 300 兆瓦，约占 0.68%。 

报告期内，发行人电源核准项目共计 1,579 兆瓦，其中光伏项目

共计 750 兆瓦，水电项目共计 210 兆瓦，风电项目共计 619 兆瓦。 

3、资本运营迈出新步伐。在国资委科学决策及大唐集团主导继

续推进下，历时两年之久的煤化工及关联项目转让事宜于年内顺利完

成，公司在调结构道路上迈出了最为重要的一步。A 股股票非公开发

行和 H 股股票非公开发行已向市场公布，有关审议批准该事项的股

东会将会适时召开。公司再次入选普氏能源资讯“全球能源公司 250

强”、中国上市公司百强，荣获《财资》杂志“最佳公司治理、社会

与环境责任、投资者关系金奖”、金紫荆“最佳投资者关系管理上市

公司”、“中国上市公司诚信百家”等奖项。 

4、节能减排指标持续优化。于报告期内，发行人完成供电煤耗

300.68克/千瓦时，同比降低5.05克/千瓦时；发电厂用电率完成3.55%，

同比降低 0.35 个百分点；脱硫设备投运率、脱硫综合效率分别累计

完成 100.00%和 97.91%；脱硝设备投运率、脱硝综合效率分别累计

完成 99.54%和 85.60%；二氧化硫、氮氧化物、烟尘、废水绩效分别

为 0.12 克/千瓦时、0.16 克/千瓦时、0.030 克/千瓦时、0.027 千克/千

瓦时。公司年内完成 28 台机组超低排放改造工作，燃煤火电机组累
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计完成超低排放改造 59 台、2,506 万千瓦，改造完成率达到 78.4%。 

截止 2016 年 8 月 31 日，公司终止了煤化工板块业务，煤化工板

块对当期损益的影响如下： 

单位：千元 币种：人民币 

项目 收入 费用 利润总额 所得税费

用 净利润 
归属于母公司所

有者的终止经营

利润 
出售煤化

工及关联

项目 
1,836,032 5,143,206 -3,307,174 76 -3,307,250 -2,011,717 

公司出售煤化工及关联项目股权事项对公司合并报表层面的利

润总额影响金额为-4,313,959 千元，对公司个别报表层面的利润总额

影响金额为-18,039,647 千元。 

 

三、 发行人 2016 年度财务情况 

1、发行人 2016 年财务概况 

2016 年，公司及子公司实现经营收入 591.24 亿元，比上年同期

下降 4.47％；经营成本完成 436.16 亿元，比上年同期上升 2.85%。 

截止 2016 年 12 月 31 日,公司资产总额为 2,332.22 亿元，比年初

减少 23.12%；负债总额为 1,746.29 亿元，比年初减少 27.24%；资产

负债率 74.88%；实现净利润 20.08 亿元，同比减少 38.83%；归属于

母公司普通股股东的净利润为-26.23 亿元，同比减少 193.39%。 

2、收入和成本分析 

2016 年度，发行人实现经营收入约为人民币 591.24 亿元，比上

年同期下降约 4.47%；其中电力销售收入约为人民币 518.66 亿元，比

上年同期降低约 6.64%；热力销售收入约为人民币 17.48 亿元，比上
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年同期增长约 21.85%，两项收入合计占发行人总经营收入约 90.68%。 

电力销售收入约占总经营收入的 87.72%，同比减少约人民币

36.90 亿元，电力收入下降原因主要是由于本年度平均上网电价同比

降低，减少电力销售收入 46.18 亿元。 

发行人经营成本约人民币 436.16 亿元，比上年同期增加约人民

币 12.10 亿元，涨幅约 2.85%。其中，电力燃料成本占经营成本约

47.43%，折旧成本占经营成本约 21.87%。 

2016 年公司发生电力燃料成本约人民币 206.85 亿元，与去年同

期人民币 209.11 亿元降低了约人民币 2.26 亿元，主要原因：一是火

电发电单位燃料成本比上年同期升高 0.51 元/兆瓦时，影响燃料成本

增加 0.71 亿元；二是火电发电量同比降低 19.02 亿千瓦时，影响燃料

成本减少 2.97 亿元。 

公司 2016 年归属于上市公司股东的净利润比上年同期减少

5,432,364 千元，主要是因为发行人出售煤化工及关联项目股权事项

的影响。 

3、资产及负债状况分析 

单位：千元 

项目名称 本期期末数 
本期期末数占

总资产的比例

（%） 
上期期末数 

上期期末数

占总资产的

比例（%） 

本期期末金 
额较上期期

末变动比例 
（%） 

预付款项 1,476,131 0.63 1,056,929 0.35 39.66 

应收股利 173,757 0.07 783,985 0.26 -77.84 

其他应收款 1,344,430 0.58 2,450,087 0.81 -45.13 

一年内到期的 
非流动资产 

111,656 0.05 63,360 0.02 76.22 

其他流动资产 1,790,283 0.77 13,437 0.00 13,223.53 
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项目名称 本期期末数 
本期期末数占

总资产的比例

（%） 
上期期末数 

上期期末数

占总资产的

比例（%） 

本期期末金 
额较上期期

末变动比例 
（%） 

在建工程 42,386,982 18.17 65,611,676 21.63 -35.40 

工程物资 1,008,237 0.43 2,491,279 0.82 -59.53 

无形资产 3,527,028 1.51 6,733,070 2.22 -47.62 

长期待摊费用 197,520 0.08 716,784 0.24 -72.44 

递延所得税资 
产 

3,393,599 1.46 1,150,903 0.38 194.86 

预收款项 182,408 0.08 302,785 0.10 -39.76 

应交税费 887,815 0.38 -3,601,520 -1.19 124.65 

应付股利 633,461 0.27 316,706 0.10 100.02 

一年内到期的 
非流动负债 

10,254,754 4.40 16,667,859 5.49 -38.48 

长期借款 90,166,116 38.66 130,061,212 42.87 -30.67 

长期应付款 9,330,912 4.00 19,484,594 6.42 -52.11 

预计负债 - - 372,138 0.12 -100.00 

递延收益 1,783,656 0.76 3,194,264 1.05 -44.16 

公司资产及负债波动较大的原因主要系发行人出售煤化工及关

联项目股权，除该原因之外，各科目波动较大的其他原因列示如下： 

预付款项：主要是因为煤炭市场供需关系发生转变，导致子公司

预付燃料款增加。 

应收股利：主要是因为发行人收回联营（合营）企业利润分配。 

其他应收款：主要是因为发行人及子公司收回政府补贴款及工程

转让款。 

一年内到期的非流动资产：主要是因为发行人对联营企业内蒙古

大唐同方硅铝科技有限公司的委托贷款大部分将于一年内到期所致。 

其他流动资产：主要是因为发行人根据 2016 年 12 月 3 日财政部

印发的《增值税会计处理规定》的通知，将应交税费科目下的增值税
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相关明细科目借方余额根据流动性重分类至本科目。 

递延所得税资产：主要是因为发行人出售煤化工及关联项目股权

产生可抵扣亏损计提递延所得税资产的影响。 

应交税费：主要是因为发行人出售煤化工及关联项目股权导致期

末余额减少及期末将增值税相关明细科目借方余额根据流动性重分

类至流动资产、非流动资产的影响。 

应付股利：主要是因为部分子公司宣告分配的利润尚未支付完

毕。 

预计负债：主要是因为子公司年初涉及的三笔未决诉讼均于本年

度已结案。 

递延收益：主要是因为发行人出售煤化工及关联项目股权导致期

末余额减少及子公司燃气补贴摊销的影响。 

4、发行人主要财务数据摘录 

资产及负债状况请见上文“资产及负债状况分析”部分。 

利润表及现金流量表主要数据如下： 

利润表及现金流量表相关科目变动分析表 

单位:千元币种:人民币 
科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 59,124,319 61,890,285 -4.47 

营业成本 43,616,495 42,406,207 2.85 

销售费用 177,528 203,782 -12.88 

管理费用 3,849,692 3,797,234 1.38 

财务费用 6,697,958 7,898,273 -15.20 

经营活动产生的现金流量净额 20,452,977 25,049,573 -18.35 

投资活动产生的现金流量净额 -13,746,719 -14,202,493 3.21 
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科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

筹资活动产生的现金流量净额 -7,400,546 -10,662,586 30.59 

 

发行人及其子公司本期筹资活动产生的现金流量净额比上期增

加约 30.59%，主要是因为本年取得借款收到的现金较上年增加的影

响。 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2009]654 号”文

核准，于 2011 年 4 月 20 日至 2011 年 4 月 22 日公开发行了 300,000

万元的公司债券，本期债券扣除承销费用后的募集资金，已于 2011

年 4 月 22 日汇入发行人在中国工商银行股份有限公司北京白广路支

行开设的账户内。中瑞岳华会计师事务所有限公司业已针对上述到账

款项进行了验证，并出具了编号为中瑞岳华验字[2011]第 078 号验资

报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券所募集资金拟将

用于发行人及其子公司偿还银行借款及补充发行人流动资金，其中偿

还银行借款的金额为人民币 20 亿元，剩余募集资金用于补充发行人

流动资金。 

 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，本期债券募集资金均按本期债券披露使

用用途专款专用，用于偿还银行借款及补充发行人流动资金。截至

2011年12月31日止，全部募集资金已使用完毕。 
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第四章 本期债券保证人情况 

 

中国大唐集团公司（简称“中国大唐”）成立于 2002 年 12 月

29 日，注册资本为 24,401,006,910.50 元，注册地为北京市西城区广

宁伯街 1 号，法定代表人陈进行，是中央直接管理的国有独资公司，

是国务院批准的国家授权投资的机构和国家控股公司试点。 

经营集团公司及有关企业中由国家投资形成并由集团公司拥有

的全部国有资产：从事电力能源的开发、投资、建设、经营和管理；

组织电力（热力）生产和销售；电力设备制造、设备检修与调试；电

力技术开发、咨询；电力工程、电力环保工程承包与咨询；新能源开

发；自营和代理各类商品和技术的进出口（国家限定公司经营或禁止

进出口的商品和技术除外）。 

中国大唐以电力生产和销售为主要业务，依托电力产业优势，

做大做强煤炭、煤化工、金融、节能环保等产业，逐步形成结构布局

合理的产业链条。中国大唐在役及在建资产分布在全国 31 个省区市

以及境外的缅甸、柬埔寨等国家和地区，拥有大唐华银电力股份有限

公司、广西桂冠电力股份有限公司等两家 A 股上市公司；拥有中国

第一家在伦敦、香港、大陆三地上市的上市公司——大唐国际发电股

份有限公司，以及在香港上市的中国大唐集团新能源股份有限公司。

拥有国内在役最大火力发电厂——内蒙古大唐国际托克托发电公司，

和世界最大在役风电场——内蒙古赤峰赛罕坝风电场；拥有我国目前

在役的第二大水电站——大唐龙滩水电站，以及物流网络覆盖全国的
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中国水利电力物资有限公司等。2009 年，中国大唐发电装机规模突

破 1 亿千瓦大关，成为世界亿千瓦级特大型发电公司。2010 年 7 月，

中国大唐首次入选世界 500 强企业，居 412 位，2011 年位居 374 位，

2012 年位居 369 位。截至 2013 年末，中国大唐总装机容量 11,538.73

万千瓦，2013 年中国大唐发电量 4,940.42 亿千瓦时，占全国份额

9.42%，公司发电装机容量与发电量同居全国第三。截至 2015 年末，

中国大唐总装机容量 12717 万千瓦，居全国领先地位。 

根据中国大唐按照中国会计准则编制的经审计的 2015 年度财务

报告，截至 2015 年 12 月 31 日，中国大唐资产总额为 7,295.47 亿元，

净资产（含少数股东权益）为 1,325.58 亿元，资产负债率为 81.83%。

2015 年，中国大唐实现营业收入为 1,659.20 亿元，净利润（含少数

股东损益）为 100.32 亿元。 

根据中国大唐按照中国会计准则编制的未经审计的 2016 年度三

季度财务报告，截至 2016 年 9 月 30 日，中国大唐资产总额为 6,595.60

亿元，净资产（含少数股东权益）为 1,215.15 亿元，资产负债率为

81.58%。2015 年 1-9 月，中国大唐实现营业收入为 1,119.80 亿元，净

利润（含少数股东损益）为 69.20 亿元。 

根据大公国际出具的跟踪评级报告，中国大唐主体信用等级为

AAA，评级展望为稳定。根据大公国际资信评估有限公司的符号及定

义，表示偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约

风险极低。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

 

2016 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第六章 本期债券本息偿付情况 

 

本期债券于 2011 年 4 月 20 日正式起息。 

发行人已于 2016 年 4 月 20 日按时支付了本期公司债券 2015 年

4 月 20 日至 2016 年 4 月 19 日期间的应付利息，未出现延迟支付本

期公司债券到期利息的情况。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

 

根据大公国际资信评估有限公司对本期债券的 2016 年跟踪评级

报告，发行人的主体级别为 AAA，本期公司债券信用级别为 AAA，

评级展望为稳定。 
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第八章 发行人证券事务代表的变动情况 

 

根据发行人对外披露的 2016 年年度报告，2016 年度内，发行人

的证券事务代表为魏玉萍女士，未发生变动情况。 
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第九章 其他情况 

 

公司与中新能化科技有限公司（以下简称“中新能化”）按照《煤

化工产业相关公司股权及电源前期项目转让协议》的规定于 2016 年

8 月 31 日进行了委托贷款的豁免和股权交割。该事项对公司合并报

表层面的利润总额影响金额为-43.14 亿元，对公司合并报表层面的资

产总额影响金额为-754.92 亿元。 

截止 2016 年 8 月 31 日，公司终止了煤化工板块业务，对当期损

益的影响如下： 

单位：千元 币种：人民币 

项目 收入 费用 利润总额 所得税费

用 净利润 
归属于母公司所

有者的终止经营

利润 
出售煤化

工及关联

项目 
1,836,032 5,143,206 -3,307,174 76 -3,307,250 -2,011,717 

公司出售煤化工及关联项目股权事项对公司合并报表层面的利

润总额影响金额为-4,313,959 千元，对公司个别报表层面的利润总额

影响金额为-18,039,647 千元。 
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（本页无正文， 为 2011 年大唐国际发电股份有限公司公司债券（09

大唐债第二期）受托管理事务报告（2016年度）之盖章页）

债券受托管理人：

日期： 川叮年斗月，， 日
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