
国金证券股份有限公司关于浙江佐力药业股份有限公司全

资子公司与关联人共同发起设立健康产业并购基金并向关

联方增资的核查意见 

 

国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”、“保荐机构”）作为浙江

佐力药业股份有限公司（以下简称“佐力药业”、“公司”）持续督导工作的保

荐机构，根据《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、

《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等法律法规、相关规定的要求，

对佐力药业全资子公司与关联人共同发起设立健康产业并购基金并向关联方增

资进行了核查，并发表意见如下： 

一、本次投资暨关联交易的概述 

（一）本次投资的基本情况 

为加快郡安里项目建设进程，德清御隆旅游开发有限公司（以下简称“御隆

旅游”）计划增加注册资本人民币 2亿元，公司拟同比例参与对御隆旅游的增资。

为此，公司全资子公司浙江佐力健康产业投资管理有限公司（以下简称“佐力健

康投资”）与佐力控股集团有限公司（以下简称“佐力集团”）拟共同发起设立

第 2 期健康产业并购基金——德清郡健投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简

称“郡健投资”），设立规模不超过人民币 2 亿元，其中，佐力健康投资作为劣后

级有限合伙人拟以自有资金出资 3,000 万元，佐力集团作为普通合伙人出资 4,000

万元，其余资金通过募集方式实现。第 2 期健康产业并购基金主要用于郡安里项

目，包括对御隆旅游增资、企业管理运营费用及补充项目流动资金。 

（二）关联交易情况 

佐力控股集团有限公司为公司控股股东、实际控制人俞有强先生控制的企业，

为公司关联方。俞有强先生通过德清银天股权投资管理有限公司持有佐力集团 

51.93%的股权，并担任佐力集团董事长。 

御隆旅游现有股东为德清佐力君康健康产业发展合伙企业（有限合伙）（以

下简称“佐力君康”）、德清寅幸投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“寅



幸投资”）。其中，寅幸投资为公司控股股东、实际控制人俞有强先生子女控制的

企业；佐力集团为佐力君康的普通合伙人；公司控股股东、实际控制人俞有强先

生之子俞寅担任御隆旅游董事长。御隆旅游为公司关联方。 

根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》相关规定，公司全资子公司佐

力健康投资参与本次设立郡健投资，并由郡健投资对御隆旅游增资的行为构成关

联交易。 

（三）因董事长俞有强先生为佐力集团控股股东，董事董弘宇先生、陈国芬

女士的亲属在佐力集团担任董事职务，董事王建军先生在御隆旅游担任董事职务，

上述人员作为关联董事回避表决。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的相关规定，本次关

联交易经董事会审议通过后，尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关

系的关联人俞有强先生、董弘宇先生、陈国芬女士、王建军先生将放弃在股东大

会上对该议案的投票权。 

为确保设立并购基金有关事宜的顺利进行，同时提请公司股东大会授权董事

会全权办理本次设立健康产业并购基金后续事项，包括但不限于在本次审议范围

内后续协议的签订等。 

（四）本次关联交易未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大

资产重组。 

二、关联方基本情况 

（一）合作方基本情况 

公司名称：佐力控股集团有限公司 

统一社会信用代码：91330521572933201H 

住所：浙江省德清县武康镇东升街57-67号 

法定代表人：沈海鹰 

注册资本：壹亿捌仟壹佰万元整 

成立日期：2011年04月18日 

营业期限：2011年04月18日至长期 

经营范围：实业投资，投资管理，投资咨询，资产管理，经济信息咨询，商

务信息咨询，金属及金属矿物质制品（除贵稀金属）、非金属矿物制品，金属材



料及制品，通讯设备、通讯器材、电子产品、家用电器、照明器材、建筑材料、

木料、化工原料及产品（除危险化学品及易制毒化学品）、纺织原料、燃料、重

油、润滑油、办公设备、商用车、汽车及摩托车配件的销售，经营进出口业务，

物业管理，农林的种植。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动） 

佐力控股集团有限公司为公司控股股东、实际控制人俞有强先生控制的企业，

俞有强先生现担任佐力集团的董事长，通过德清银天股权投资管理有限公司持有

佐力集团 51.93%的股权。 

截止 2016 年 12 月 31 日，佐力集团资产总额为 38.26 亿元、负债总额为

20.82 亿元、净资产为 17.44 亿元、资产负债率 54.4%；2016 年度实现营业收

入 25.52 亿元、净利润 0.96 亿元（以上数据未经审计）。 

（二）投资标的基本情况 

佐力健康投资和佐力集团发起设立的第 2 期并购基金主要用于对御隆旅游

增资、企业管理运营费用及补充项目流动资金。 

公司名称：德清御隆旅游开发有限公司 

统一社会信用代码：91330521069211762P  

公司类型：有限责任公司  

住所：德清县莫干山镇庾信北街   

法定代表人：戴胜庆   

注册资本：壹亿叁仟万元整  

成立日期：2013 年 05 月 20 日  

营业期限：2013 年 05 月 20 日至 2023 年 05 月 19 日止  

经营范围：旅游项目开发，房地产开发经营，物业管理，休闲观光，酒店管

理，自有房屋租赁。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展活动） 

2017 年 3 月，徐兴龙、蔡奕飞将其所持御隆旅游股份让给了德清寅幸投资

管理合伙企业（有限合伙），目前，佐力君康、寅幸投资分别持有御隆旅游 70%

和 30%的股权。 

截止 2016 年 12 月 31 日，御隆旅游资产总额为 24,225.55 万元、负债总额

为 12,570.19 万元、净资产为 11,655.36 万元、资产负债率 51.89%；2016 年度



实现营业收入 185.94 万元、净利润-504.94 万元（以上数据未经审计）。 

三、本次投资暨关联交易的基本情况及协议主要内容 

（一）合作基本内容 

1、并购基金名称：德清郡健投资管理合伙企业（有限合伙） 

2、基金出资总规模：不超过人民币20,000万元。 

3、合伙企业的存续期限：自合伙企业成立之日起3年。 

（二）合伙人及出资 

1、本合伙企业由佐力集团、佐力健康投资共同发起设立，其中佐力集团作

为普通合伙人并同时担任执行事务合伙人，佐力健康投资为劣后级有限合伙人，

新引入的合伙人以银行或基金公司通过信托计划或基金子公司资管计划的形式

出资，为优先级有限合伙人。 

2、本合伙企业的出资总额为不超过人民币20,000万元，其中，佐力健康投

资以自有资金出资3,000万元，佐力集团出资4,000万元，其余资金通过募集方式

实现。 

（三）对外投资决策方式 

合伙企业下设投资决策委员会，对本合伙企业的项目投资、投资后管理及投

资退出等重要事项予以决策。 

（四）投资原则 

经全体合伙人同意并确认，本合伙企业财产专项用于德清郡安里项目，包括

对御隆旅游增资、企业管理运营费用及补充项目流动资金。 

（五）收益分配与亏损分担 

佐力健康投资认缴基金劣后级财产份额，佐力集团认缴基金普通级财产份额，

双方一致同意基金将来新入伙的有限合伙人认缴优先级财产份额。 

（六）退出机制 

合伙企业形成的被投资企业股权，可以通过现金收购、定向增发、被投资企

业 IPO、股权转让、并购、债务人偿还及清算等多种方式退出。 

四、本次投资暨关联交易的定价政策及定价依据 

本次共同投资并设立投资管理合伙企业，本着平等互利的原则，出资各方经



友好协商，以等价现金形式出资。 

五、涉及关联交易的其他安排 

本次关联交易未产生与关联人同业竞争情况，不会影响公司的正常运营。 

六、本次投资暨关联交易存在的风险 

根据该合伙企业的投资原则，合伙企业财产专项用于投资德清郡安里项目，

在投资过程中，如果存在因国家宏观政策、商业环境等因素导致新建项目所依赖

的条件发生变化，导致不能如期实施或实现预期收益，则面临投资失败及基金亏

损的风险。所投项目建设及经营状况将具有较大不确定性，敬请投资者注意投资

风险。 

七、本年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金

额 

2017年年初至披露日，公司与佐力集团累计已发生的各类关联交易总金额

为人民币0元。 

八、审议程序 

公司全资子公司与关联人共同发起设立健康产业并购基金并向关联方增资

已经第六届董事会第五次会议和第六届监事会第五次会议审议通过，独立董事发

表了同意意见，该事项尚需经股东大会批准。 

九、保荐人核查意见 

经核查，国金证券认为：公司全资子公司与关联人共同发起设立健康产业并

购基金并向关联方增资履行了必要的决策程序，已经董事会、监事会审议通过，

独立董事发表了同意意见，尚需经股东大会审议通过，符合《深圳证券交易所创

业板股票上市规则（2014 年修订）》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作

指引（2015 年修订）》、公司章程等相关规定，保荐机构对佐力药业全资子公司

本次与关联人共同发起设立健康产业并购基金并向关联方增资无异议。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于浙江佐力药业股份有限公司全资

子公司与关联人共同发起设立健康产业并购基金并向关联方增资的核查意见》之

签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人：___________________            ____________________ 

                  王培华                           刘伟石 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

2017 年 4 月 20 日 
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