
 

西部证券股份有限公司 

关于湖南尔康制药股份有限公司 

变更部分募集资金投资项目内容的意见 

  

西部证券股份有限公司（以下简称“西部证券”、“保荐机构”）作为湖南尔康

制药股份有限公司（以下简称“公司”、“尔康制药”）非公开发行股票的保荐机

构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等相关规定，就尔康制

药变更部分募集资金投资项目内容的事项，进行审慎尽职调查，发表如下意见： 

  

一、募集资金情况及原募集资金投资项目基本情况  

（一） 募集资金实际情况  

经中国证券监督管理委员会《关于核准湖南尔康制药股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可【2015】1908 号）的核准，公司非公开发行人民币普

通股（A 股）116,414,435 股，发行价格每股人民币 17.18 元，发行募集资金总额

为人民币 1,999,999,994.64，扣除发行费用人民币 60,933,161.58 元后，募集资金

净额为人民币 1,939,066,833.06 元，上述募集资金到位情况已经天健会计师事务

所（特殊普通合伙）验证，并出具了天健验【2015】2-46 号《验资报告》。公司

对募集资金进行了专户存储管理。 

（二） 募集资金使用及变更情况  

公司于 2015 年 12 月 10 日召开的第二届董事会第三十五次会议审议通过

《关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的议案》，同意公司以募集

资金置换公司已投入募集资金投资项目的自筹资金 44,197.60 万元。截止本公告

日，上述置换已经实施完毕。 



 

公司于 2015 年 12 月 10 日召开的第二届董事会第三十五次会议审议通过

《关于使用闲置募集资金置进行现金管理的议案》，同意公司使用不超过 90,000

万元的闲置募集资金进行现金管理。 

公司于 2015 年 12 月 28 日召开的第二届董事会第三十六次会议审议通过

《关于使用闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意公司将 20,000 万元闲

置募集资金用于暂时补充流动资金。此笔资金已于 2016 年 3 月 4 日归还至募集

资金专户。 

公司于 2016 年 3 月 4 日召开的第二届董事会第三十七次会议审议通过《关

于变更部分募集资金项目内容的议案》，同意公司变更部分募集资金投资项目内

容，变更内容如下表所示： 

序号 变更内容 原项目 变更项目 

1 项目名称 

年产 1000 亿粒淀粉植物空

心胶囊与年产 300 亿粒淀粉

植物软胶囊 

年产 1000 亿粒淀粉植物空心胶囊与

年产 3 万吨改性淀粉 

2 
项目总投资 

（万元） 
250,346.00 250,580.44 

3 实施主体 湖南尔康制药股份有限公司 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊项

目：湖南尔康制药股份有限公司 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊与

3 万吨改性淀粉项目：湖南尔康

（柬埔寨）投资有限公司 

4 实施地点 湖南长沙浏阳生物医药园 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊项

目：湖南长沙浏阳生物医药园 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊与

3 万吨改性淀粉项目：柬埔寨马德

望省 

公司于 2016 年 3 月 7 日召开的第二届董事会第三十八次会议审议通过《关

于使用闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意公司使用闲置募集资金

40,000 万元暂时补充流动资金。 

公司于 2016 年 5 月 26 日召开的第二届董事会第四十四次会议审议通过《关

于变更部分募集资金投资项目实施主体的议案》，同意公司募集资金投资项目“年

产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊与年产 3 万吨改性淀粉”实施主体由“湖南尔康（柬

埔寨）投资有限公司”变更为新设立的全资孙公司“尔康生物淀粉有限公司”。 



 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司“年产 1000 亿粒淀粉植物空心胶囊与年产 3 万

吨改性淀粉”实际使用募集资金情况如下： 

项目名称 
募集资金拟投资

总额（万元） 

累计投入募集资

金金额（万元） 
投资进度 

年产 1000 亿粒淀粉植物空心

胶囊与年产 3 万吨改性淀粉 
193,906.68 141,015.41 72.72% 

 

二、 本次部分募集资金投资项目内容的变更情况  

本次募集资金投资项目变更内容如下表所示： 

序号 变更内容 变更前募投项目 变更后募投项目 

1 项目名称 
年产 1000 亿粒淀粉植物空心胶囊

与年产 3 万吨改性淀粉 

年产 700 亿粒淀粉植物空心胶

囊与年产 4 万吨改性淀粉 

2 
项目总投资 

（万元） 
250,580.44 250,580.20 

3 实施主体 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊项

目：湖南尔康制药股份有限公司 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊与 3

万吨改性淀粉项目：尔康生物淀粉

有限公司 

年产 700 亿粒淀粉植物空心胶囊

项目：湖南尔康制药股份有限公

司 

年产 4 万吨改性淀粉项目：尔康

生物淀粉有限公司 

4 实施地点 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊项

目：湖南长沙浏阳生物医药园 

年产 500 亿粒淀粉植物空心胶囊与 3

万吨改性淀粉项目：柬埔寨王国马

德望省 

年产 700 亿粒淀粉植物空心胶囊

项目：湖南长沙浏阳生物医药园 

年产 4 万吨改性淀粉项目：柬埔

寨王国马德望省 

 

三、 变更部分募集资金投资项目内容的原因  

“年产 1000 亿粒淀粉植物空心胶囊与年产 3 万吨改性淀粉项目”是公司按照

当时的条件和规划作出的决策，公司根据当前国内宏观政策的调控导向以及公司

淀粉产业链的布局，结合近期对市场情况的调查与分析，拟计划将年产 1000 亿

粒淀粉植物空心胶囊项目变更为年产 700 亿粒淀粉植物空心胶囊项目，将年产 3

万吨改性淀粉项目变更为年产 4 万吨改性淀粉项目。原来的 1000 亿粒淀粉植物

空心胶囊项目由公司及孙公司尔康生物淀粉有限公司分别在国内及柬埔寨建设，

项目在不同地点实施，不便于公司的集中管理及未来的规划，因此公司拟计划将

淀粉植物空心胶囊项目变更为全部在国内建设实施。 



 

综上，公司计划将“年产 1000 亿粒淀粉植物空心胶囊与年产 3 万吨改性淀

粉项目”变更为“年产 700 亿粒淀粉植物空心胶囊与年产 4 万吨改性淀粉项目”，年

产 700 亿粒淀粉植物空心胶囊项目的生产主体为尔康制药，年产 4 万吨改性淀粉

项目的生产主体为尔康生物淀粉有限公司。 

 

四、变更后募集资金投资项目情况说明 

（一）项目基本情况和投资计划  

1、项目总投资估算如下： 

序号 项目 投资额（万元） 占总投资比例 

1 建筑工程费 108,370.37 43.25% 

2 设备购置费 70,341.66 28.07% 

3 安装工程费 7,815.74 3.12% 

4 其他费用 14,922.22 5.95% 

5 流动资金 49,130.21 19.61% 

合计 250,580.20 100.00% 

2、投资项目的实施主体及选址 

（1）年产 700 亿粒淀粉植物空心胶囊 

实施主体：湖南尔康制药股份有限公司 

项目选址：该项目厂址位于长沙市浏阳生物医药工业园内，新厂区地块东临

园业路，北临开元大道，西临园西路，南面为规划用地，土地使用权证浏国用

（2014）第 16007 号。 

（2）年产 4 万吨改性淀粉 

实施主体：尔康生物淀粉有限公司 

项目选址：该项目厂址位于柬埔寨马德望省，柬埔寨位于东经 102~108°和北

纬 10~15°之间。柬埔寨气候优越，适宜木薯生长，主要集中在马德望、磅湛、磅

通等省份，该项目在此建设更靠近原材料生产基地，有利于降低运输成本。 



 

3、项目实施面临的风险及应对措施 

（1）境外运营管理风险 

由于柬埔寨国家的法律、政策体系与国内存在较大区别，公司可能在经营管

理、内部控制、公司治理等方面存在风险和挑战。公司将通过咨询专业人士及机

构等途径进一步了解、学习当地的政策法规，不断完善其内部控制制度和法人治

理结构，同时借用公司在柬已有的管理经验，努力将该风险降到最低。 

（2）新产品市场推广风险 

本项目投资建成达产后，淀粉植物空心胶囊的年生产能力将达到 700 亿粒，

改性淀粉原料的年生产能力将达到 4 万吨。尽管本项目建立在对市场、技术及销

售能力等各方面进行谨慎的可行性研究分析基础之上，但是公司淀粉系列产品及

淀粉囊系列产品的市场推广及实现大批量销售仍需要一段时间，若其市场推广进

度低于预期，将对公司业绩增持产生一定影响。 

（3）汇率风险 

由于近期美元兑换人民币的汇率波动较大，对该项目的投资额度、资产价值

计价等方面会有影响，存在一定风险。公司将根据海外投资特点，密切关注和研

究国际外汇市场的发展动态，进一步提高对汇率市场的研究和预测能力，规避风

险。 

（二）项目经济效益分析 

本项目建设期为 2 年。项目建设完成后，将有利于增强公司市场竞争力，符

合国家相关政策，具有良好的社会和经济效益。项目建设完成达产后，预计年销

售收入为 38.52 亿元，年均净利润为 14.03 亿元，投资净利润率(年平均)55.97%。

变更后项目各项财务评价指标较好，具有较强的盈利能力和投资回收能力。   

 

五、公司所履行的程序 

1、董事会审议情况 



 

公司第三届董事会第三次会议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目

内容的议案》，同意公司变更部分募集资金投资项目内容的事项。 

2、独立董事意见 

公司独立董事认为：公司本次变更部分募集资金投资项目内容，着眼于公司

未来发展布局的需要，有利于公司的长远发展；公司对新的项目已进行了认真的

分析和论证，变更后项目仍属于公司的主营业务，符合国家相关政策、以及其他

法律、法规和规章的规定；公司本次变更部分募集资金投资项目内容符合深圳证

券交易所募集资金管理的有关规定，相关议案已经公司第三届董事会第三次会议

批准，拟将该议案提交股东大会审议决定，其程序是合法、合规、有效的，不存

在损害公司利益和股东利益的情况。因此同意公司本次变更部分募集资金投资项

目内容事项。 

3、监事会审议情况 

公司第三届监事会第三次会议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目

内容的议案》，监事会认为：本次变更部分募集资金投资项目内容是基于公司未

来的战略布局，符合公司的整体利益和发展规划，对于促进公司发展具有积极的

作用；本次变更部分募集资金投资项目内容，没有违反深圳证券交易所关于上市

公司募集资金使用的有关规定，未发现损害中小投资利益的情况，符合国家产业

政策及其他法律、法规和规章的规定。公司本次变更部分募集资金投资项目内容

的议案已经公司第三届监事会第三次会议审议通过。 

 

七、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

本次变更部分募集资金投资项目内容已经公司董事会、监事会审议通过，独

立董事、监事会均发表了明确同意意见，履行了必要的审批程序，符合中国证监

会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定，尚需提交公司股东

大会审议。 



 

本次变更是根据公司未来发展战略需要而做出的，公司对募投项目的调整已

经进行了认真的分析和论证，募投项目属于公司的主营业务，符合国家相关政

策、以及其他法律、法规和规章的规定，符合公司的发展战略，不存在损害公司

股东利益的情形。本保荐机构对本次变更部分募集资金投资项目内容无异议。 



 

（本页无正文，为《西部证券股份有限公司关于湖南尔康制药股份有限公司

变更部分募集资金投资项目内容的意见》之签署页）  
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