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12,000 - - 30% 1,200 - - 40%
- 25%
10,000 - 1,000 - L 209
- 20% 30%
8,000 - L 15% 800 - 0%
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TR 19. 6% PR TP 2 2016 A1) 7. 5%. [FIT, V25 M X J5 Hiu = o A 5 58 1 08 2014
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A 2016 AF B A P K e B M 2 0 A E] 70%. 65%F1 68% 4, AT

29



FrE . ARG IAT I e R S RS L, AR, FRE S BUG RS &
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IR A R RIEAT AT B B a5 77, PUdE MAT ML A a5 2 A2 R T 3
I AR 2> REAT WA B 3 SE 4 Ay, > =] O 228 L SR T 37 43 A0 P] RE 2
SRR o

3. AT BUR XS

KU AT MV ) R U M E 0t B SR M YRR BUR AT B s U, S BUK TR
AT M AE T 3 7 KA RSAS 7 T AL 1 22 BUR 51 R AN E I » A0 A R ASREAR P 2
LR 2 SR R g U R 5 Fre il U R AT 2 i (R0 M 55 FE RS 0 T S 1 o

4y JRARHIERL K BEJRAN S M

IKPEAT AL R BEAE S R BONAIATML, SRR A% b3k 2 2 fEma K P A7k /1Y
B DRI B R R EZON A KA, FrRs BEIR BN Ty R
o ATRERIX S JEAP AN GEIR RS R A AR Bl S 2w R R A e 77 A 1k

34



FEAE—E R

(=) ZE N

L. A R

KT SR B HHE & E G, 2 HEE EE, BN &EE
BN, AL 7RO RS, (EAE IR & E AT
REAFAE — & I 22 A Fa R A w) (R & B B AE AN

2. NSVEH X

NEVEFRFSAE P HINE B A& HOoRGIHT i 05507
(R IR PR o 4 SR W) BT RN A i £ AN REIE LA WY 55 IS 5K A K T 4
KRB TR, USRI B B R e bl 2 S R AN 5838, R DLRIE A W] 22
PRI E , A 7 I —E N T HRU .

3y FENN S WU F— 1) R

AT EENPRON SRR 2 K PR AN TR B A o AR R T AR
AR L IANE, S BRSNS, A w FE DB AT B 52 3 A
SOMR . I, A AR B AN T A7 i 8, IR S A R I LSS B s
FH ORI S AUEA T ER R AN 4k (HIERLHHY, JKUBAI RS T TR B LA Tl A
A ) FUNRIE, A A AR — E BN R 58— XU

4. B KM R AR AU

H T3 J UKV AT M B AR AL T RE I RS, AT ML S RUERREICRR, A F] %
T S R, 5501 A RAAAE— 8 5 3G T o [FINS, HVEIKTE J5 7= 6e.,
RAT NIEFR KA T 778, EIRTE TR KORAT NP B H . BIRKRAT
N OB ARG B AU 1 IRME e %, (R R RAT NTEAT LA E
I — BB FBURAT NG E M SRR T, WRAT NAFAE 57 KR s A 1 X

/N ”
W o

(=) RENHBEERL

1. REIMBZE R

REVME R0 T ZRATARE BN XEERE . FETHREFA
FAE BB A BT AARTLBEEBRBAKRAT AR FRRE . %it 3K
BETA HEAAALFEMFHERTAR . KATARHIPHATT 8.

35



2. REVMZEREL

ZREVMEE, HEELLT:

BRHEATAZELGHEIEZRESN “AREAEZNEHFHREBAEORERTT,
2015 FRE G FREARETHRTRIFETHERESE, ARKEKRATL
BARFEREH ., EFHAFESRNBRETHEFEEL, A8 2016 FELE
W 4545 2015 FEFHTEHA, Hrand 2F LG RAIBE CH IIEW, 12%%H
B ARG E LG AT R R RA L, BATAR LR R E#ATANAZ &
&,

(JU) &t ERLREER L

1. &R ERA

Lt T EBRERF T

(1) #Hit, FRATA2014-2016FE M FI_ARATH 1, S L F
#RE;

(2) B RENZBFHYE, EREATATRAT LG XFRRERLK
AR, BERATARLENAZE LG TRENIEZRAFESES, XELTALZ
TLGEREAERERBTRGRNE, ZEXFLATA20165FRAE 6k =4
FEARA 0,

(3) BELATARER N b RAA 5 LT AR RATREEH L. N4
BB F EE A H ) — B,

(4) Z2016FBUTARL & & A A BRI, T REATASTAR A K409
KHEBR, BELAAZESBRRMANEZINE L, SEATALFTEEY
BT BB AT T A AT, RN EBARARERY. 4E 4t =30
HMEAR, BEBRATA201656 LG E 4 T2 RERLASEM,

2. IR EEL

245, S IFiAA:

BEPAR, RATALGEZ TRNEIZREN: KRATLZ IR H >
E, THEREK, KRENABRKRTR., EALRK~RTHEAKE, F=H
KFRBEETFRT, KRTLAERKERRE, F4HRE, TR, HELT
AZELGIE TR,

36



20165, A—AFIREKALMHERABERFEEIT, HBRBKRT
LBERAEHJERABEABEEE, EFRIH. THERTENABET, &2
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	一、重点问题
	重点问题一：申请人本次非公开发行募集资金11.5亿元，全部用于偿还借款。请申请人：（1）提供本次偿还有息负债的明细（借款主体、金额、借款期间及用途等），如存在提前还款的，请说明是否需要取得银行提前还款的同意函；（2）对本次发行完成后扣除预收款项的资产负债率水平、有息负债水平与同行业可比上市公司平均水平，说明偿还银行贷款及有息负债金额是否与实际需求相符；（3）请保荐机构核查，截至反馈意见回复日，申请人是否存在逾期贷款未还的情形，是否存在银行抽贷、限制贷款的情形。请保荐机构对上述事项进行核查并发表意见。
	重点问题二：2016年7月12日，申请人将原计入“资本公积-其他资本公司-国家独享资本公积”科目的中央国有资本预算专项拨款53,513万元调整至“专项应付款”科目。以2016年6月30日财务数据测算，上述调整将导致申请人每股净资产由7.15元下降至6.54元。本次发行价格为6.86元/股，高于调整后的每股净资产，低于调整前的每股净资产。请补充说明上述中央国有资产经营预算专项拨款的形成原因及具体情况。请说明申请人进行上述会计调整的原因。上述会计调整是否符合会计准则、国家相关政策的规定。请补充说明，申...
	重点问题三：水泥行业属于产能过剩行业，需严格控制新增水泥产能，淘汰落后产能。请补充说明申请人所在的新疆和江苏区域，水泥行业的具体发展情况，化解产能过剩的政策情况及其对申请人的影响。请说明申请人是否使用本次募集资金进行水泥业务产能扩张。请说明新疆地区“错峰生产”政策的具体情况及其对申请人的影响。请说明申请人在建工程的具体情况，是否符合水泥行业化解产能过剩的相关政策，申请人现有水泥产能是够符合政策要求，是否有需要进行淘汰或限产的水泥产能。请保荐机构核查并发表意见。
	重点问题四：报告期内，申请人净利润分别为3.84亿元、2.55亿元、-6.70亿元、-0.28亿元。结合最近一年及一期业绩下降的情况，请申请人：（1）结合水泥行业产能过剩的情况，分析影响公司经营业绩下滑的主要因素；（2）目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对公司2016年及以后年度业绩产生重大不利影响。请申请人进行充分的风险揭示，并做进一步信息披露。请保荐机构和会计师核查并发表意见。
	重点问题五：报告期内，申请人非经常性损益金额分别为1.09亿元、2.29亿元、1.12亿元、0.12亿元，主要是非流动资产处置损益及政府补助。请说明申请人报告期内非流动资产处置损益及政府补助的具体情况，税收优惠政策的可持续性情况，并请说明非经常性损益对申请人未来盈利能力的影响。请保荐机构核查并发表意见。
	重点问题六：报告期内，申请人水泥制造业务毛利率分别为21.96%、21.02%、13.18%、20.49%。请量化分析说明最近一期水泥制造业务毛利率增长的原因。请保荐机构核查并发表意见。
	重点问题七：控股股东中材股份参与本次认购，请保荐机构和申请人律所核查中材股份及其控制的主体等一致行动人从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定发表明确意见；如否，请出具承诺并公开披露。
	重点问题八：请申请人结合发行对象中材股份的财务状况说明其认购本次发行股票资金来源，是否存在代持、对外募集资金、结构化融资或者直接间接使用上市公司及其关联方资金用于本次认购等情形。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	重点问题九：申请人与中材股份签订的股份认购合同未明确约定违约责任，请申请人说明是否能充分保障上市公司利益。请保荐机构及申请人律师核查。
	重点问题十：中材股份系香港联合交易所上市公司，请保荐机构及申请人律师核查中材股份是否按照香港联合交易所相关规定履行决策程序、信息披露义务等。
	重点问题十一：请申请人说明报告期是否存在安监、环保处罚，请保荐机构及申请人律师核查上述情形是否构成《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项规定的情形。
	重点问题十二：2010年9月7日，公司间接控股股东中材集团作出如下承诺：“用5年时间，逐步实现对水泥业务的梳理，并将水泥业务整合为一个发展平台，从而彻底解决水泥业务的同业竞争。”2015年9月1日，经公司股东大会审议通过，中材集团提出延期1年履行前述承诺。2016年8月，中材集团与中国建材集团实施重组，中国建材集团作为重组后母公司，中材集团无偿划转进入中国建材集团。上述重组完成后，申请人中材集团、中国建材集团下属单位中存在与申请人业务范围相近的水泥业务。请申请人说明：（1）上述中材集团推迟履行承诺...

	二、一般问题
	一般问题一：请保荐机构核查申请人分红情况是否符合《公司章程》的有关规定，并对申请人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的内容逐条发表核查意见，并核查申请人是否在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》的相关要求。
	一般问题二：请申请人公开披露本次发行当年每股收益、净资产收益率等财务指标与上年同期相比，可能发生的变化趋势和相关情况，如上述财务指标可能出现下降的，应对于本次发行摊薄即期回报的情况进行风险提示。同时，请申请人公开披露将采取何种措施以保证此次募集资金有效使用、有效防范即期回报被摊薄的风险、提高未来的回报能力。如有承诺的，请披露具体内容。
	一般问题三：请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。




